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“双十一+国企改革+教育产业化”三条板块推荐主

线 
 ■双十一强势来袭，把握电商主题投资。零售 2.0 时代的双十一即将开战，较之历届变化为：

①多方阵营混战演变为苏阿、京腾双寡头竞争；②自上而下推动线上线下全渠道开展双十

一，移动端成订单主要来源；③跨境电商或成增速最高子领域，跨境商品供应链整合能力

提升。阿里联合苏宁、银泰等 1000 多家商家和超 18 万家线下门店推出万店同庆“双十一”

全渠道狂欢；京东、腾讯共推“京腾计划”打造“品商”创意平台，打造社交电商新模式，

双十一京东将借助腾讯流量实现快速转化，京腾 VS 苏阿双十一在零售 2.0 时代值得期待。

而将于 12 月中旬在乌镇举办的第二届世界互联网大会将成电商主题投资后续催化剂。推荐：

苏宁云商（双十一首推标的）、永辉超市（生鲜电商龙头）、西安民生（农村电商新秀）、

步步高（云猴电商生态搭建），关注跨境通（跨境电商龙头）！ 

 

■国企改革将成后续主要配臵主题。国企改革是贯穿“十三五”的重头戏，伴随年底及明

年“1+N”方案陆续出台，各地将出台实施意见和试点方案，国企改革行情有望持续发酵；

另外从主题轮动的角度，创新前期普遍翻倍，当前地方国资证券化率 30%左右，大部分提

出证券化率 60%以上目标，留给国企改革的时间愈发紧迫，我们从商业板块自下而上观察，

物产中大、浙江国贸、新世界、百联股份、广州友谊、上海物贸、友好集团、银座股份、

鄂武商 A、欧亚集团等标的已启动，尚未启动改革进程的国资商企已屈指可数。央企改革关

注邮政体系改革龙头湘邮科技；地方改革关注浙江（物产中拓、物产中大、杭州解百）；

安徽（合肥百货）；北京（王府井、首商股份）；上海（兰生股份、第一医药、新世界、

百联股份）；两广（广百股份、南宁百货）；高校改革：同济（同济科技）、复旦（复旦

复华）、北大（中国高科）、清华（银润投资）、交大（新南洋）等。 

 

■教育产业化进程持续推进。2016 年将是 A 股教育产业化大年：①教育法律法规一揽子修

正案后续将召开人大二次审议，建立现代国民教育体系、推进高校资产证券化及民办教育

营利确权将全面打开教育产业化进程，特别是民办教育营利确权，当前国内登记在册的规

模化民办学校超过 15 万所，未来教育产业并购整合空间巨大，类似三年前公立医院改革，

制度红利催生巨大并购整合空间，全面利好教育产业链相关标的；2.教育部出文鼓励职业教

育集团化发展，推动社会资本全面介入职业教育体系建设，②《高等职业教育创新发展行

动规划（2015-2018 年）》公开征求意见中，后续将正式推出利好职业教育产业；③十三五

规划中提及创新驱动，涉及高校和科研院所改制，突破高校教育资产证券化法律障碍，全

国高校企业资产达 4500 亿，潜在规模突破万亿，证券化空间巨大，借助资本市场完善高等

教育投入机制，利好高校教育资产证券化平台相关标的；④二胎作为后续长期主题，此前

市值关注吃穿用等前周期主题投资，而教育医疗等后周期主题持续发酵，长期利好教育特

别是学前、K12 教育产业。推荐：新南洋、全通教育、洪涛股份、威创股份、银润投资、

中国高科、中泰桥梁、凯美特气、文化长城、关注复旦复华、同济科技等！ 

 

 

 

 

 

 

■风险提示：产业结构升级、国企改革进程不达预期。 
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1. “双十一+国企改革+教育产业化”三条板块推荐主线 

 

双十一强势来袭，把握电商主题投资。零售 2.0 时代的双十一即将开战，较之历届变化为：

①多方阵营混战演变为苏阿、京腾双寡头竞争；②自上而下推动线上线下全渠道开展双

十一，移动端成订单主要来源；③跨境电商或成增速最高子领域，跨境商品供应链整合

能力提升。阿里联合苏宁、银泰等 1000 多家商家和超 18 万家线下门店推出万店同庆“双

十一”全渠道狂欢；京东、腾讯共推“京腾计划”打造“品商”创意平台，打造社交电

商新模式，双十一京东将借助腾讯流量实现快速转化，京腾 VS 苏阿双十一在零售 2.0 时

代值得期待。而将于 12 月中旬在乌镇举办的第二届世界互联网大会将成电商主题投资后

续催化剂。推荐：苏宁云商（双十一首推标的）、永辉超市（生鲜电商龙头）、西安民生

（农村电商新秀）、步步高（云猴电商生态搭建），关注跨境通（跨境电商龙头）！ 

 

国企改革将成后续主要配臵主题。国企改革是贯穿“十三五”的重头戏，伴随年底及明

年“1+N”方案陆续出台，各地将出台实施意见和试点方案，国企改革行情有望持续发

酵；另外从主题轮动的角度，创新前期普遍翻倍，当前地方国资证券化率 30%左右，大

部分提出证券化率 60%以上目标，留给国企改革的时间愈发紧迫，我们从商业板块自下

而上观察，物产中大、浙江国贸、新世界、百联股份、广州友谊、上海物贸、友好集团、

银座股份、鄂武商 A、欧亚集团等标的已启动，尚未启动改革进程的国资商企已屈指可

数。央企改革关注邮政体系改革龙头湘邮科技；地方改革关注浙江（物产中拓、物产中

大、杭州解百）；安徽（合肥百货）；北京（王府井、首商股份）；上海（兰生股份、第一

医药、新世界、百联股份）；两广（广百股份、南宁百货）；高校改革：同济（同济科技）、

复旦（复旦复华）、北大（中国高科）、清华（银润投资）、交大（新南洋）等。 

 

教育产业化进程持续推进。2016 年将是 A 股教育产业化大年：①教育法律法规一揽子修

正案后续将召开人大二次审议，建立现代国民教育体系、推进高校资产证券化及民办教

育营利确权将全面打开教育产业化进程，特别是民办教育营利确权，当前国内登记在册

的规模化民办学校超过 15 万所，未来教育产业并购整合空间巨大，类似三年前公立医院

改革，制度红利催生巨大并购整合空间，全面利好教育产业链相关标的；2.教育部出文鼓

励职业教育集团化发展，推动社会资本全面介入职业教育体系建设，②《高等职业教育

创新发展行动规划（2015-2018 年）》公开征求意见中，后续将正式推出利好职业教育产

业；③十三五规划中提及创新驱动，涉及高校和科研院所改制，突破高校教育资产证券

化法律障碍，全国高校企业资产达 4500 亿，潜在规模突破万亿，证券化空间巨大，借助

资本市场完善高等教育投入机制，利好高校教育资产证券化平台相关标的；④二胎作为

后续长期主题，此前市值关注吃穿用等前周期主题投资，而教育医疗等后周期主题持续

发酵，长期利好教育特别是学前、K12 教育产业。推荐：新南洋、全通教育、洪涛股份、

威创股份、银润投资、中国高科、中泰桥梁、凯美特气、文化长城，关注复旦复华、同

济科技等！ 
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2. 安信零售指数表现 

本周，安信商贸零售指数绝对收益为-1.80%，相对收益（沪深 300 指数，下同）为

-0.76%；其中，一般零售指数绝对收益为-2.04%，相对收益为-1.00%；专业零售指数绝对

收益为-1.06%，相对收益为-0.02%；商业物业经营指数绝对收益为-1.42%，相对收益为

-0.38%；贸易指数绝对收益为-5.34%，相对收益为-4.30%。本周零售板块弱于大盘。 

 

图 1：安信零售总指数本周收益 

 
数据来源：wind 安信证券研究中心 

 

除总指数外，我们从细分行业、主题两个维度对跟踪行业（指数成分按市值加权）。

第一，细分行业指数主要为零售三级分类（百货、超市、多业态零售、专业连锁、一般

物业经营、专业市场、教育、体育、美容）；第二，主题指数主要为前期投资热点（国企

改革、零售 O2O 转型、零售跨界转型、潜在重组、贸易转型、成长），具体主题指数成

分请见下表，我们将对主题指数进行丰富和更新。 

 

表 1：安信零售主题指数标的公司 

国企改革指数 百联股份 益民集团 重庆百货 银座股份 合肥百货 广州友谊 广百股份 友好集团 新世界 

零售 O2O 转型指数 苏宁云商 中央商场 天虹商场 步步高 王府井 友阿股份       

零售跨界转型指数 友阿股份 香溢融通 通程控股 爱施德 开元投资 天音控股 深圳华强     

潜在重组指数 宏图高科 百大集团 民生投资 银座股份 兰生股份         

贸易转型指数 物产中大 弘业股份 兰生股份             

商贸成长指数 永辉超市 海宁皮城 新南洋             

数据来源：安信证券研究中心 

 
2.1. 细分行业指数：百货引领行业细分 

本周，百货指数绝对收益为-0.70%，相对收益 0.34%；超市指数绝对收益为-2.75%，

相对收益-1.71%；多业态零售指数绝对收益为-1.76%，相对收益为-0.72%；专业连锁指数

绝对收益-1.00%，相对收益为 0.04%；一般物业经营指数绝对收益为-7.90%，相对收益为

-6.86%；专业市场指数绝对收益为-1.12%，相对收益为-0.08%;教育指数绝对收益为-0.95%，

相对收益为 0.09%；体育指数绝对收益为-1.71%，相对收益为-0.67%；美容指数绝对收益

为-4.03%，相对收益为-2.99%； 

年初至今，百货指数绝对收益为 102.42%，相对收益 102.41%；超市指数绝对收益为

26.08%，相对收益 26.07%；多业态零售指数绝对收益为 31.27%，相对收益为 31.26%；专

业连锁指数绝对收益69.14%，相对收益为 69.13%；一般物业经营指数绝对收益为 69.53%，

相对收益为 69.52%；专业市场指数绝对收益为 53.79%，相对收益为 53.78%；教育指数绝

对收益为114.78%，相对收益为114.77%；体育指数绝对收益为12.56%，相对收益为12.55%；

美容指数绝对收益为 38.88%，相对收益为 38.87%； 
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图 1：安信零售细分行业指数本周收益率  图 2：安信零售细分行业年初至今收益率 

 

 

 

数据来源：wind 安信证券研究中心  数据来源：wind 安信证券研究中心 

 

2.2. 主题指数：跨界转型引领主题指数 

本周，国企改革指数绝对收益为-2.67%，相对收益-1.63%；O2O 转型指数绝对收益

为-0.56%，相对收益为 0.48%；跨界转型指数绝对收益为-0.32%，相对收益为 0.72%；潜

在重组指数绝对收益为-2.11%，相对收益为-1.07%；贸易转型指数绝对收益为-0.33%，相

对收益为 0.71%；成长指数绝对收益为-1.61%，相对收益为-0.57%。 

年初至今，国企改革指数绝对收 29.45%，相对收益为 29.44%；O2O 转型指数绝对

收益为67.97%，相对收益为67.96%；跨界转型指数绝对收益为69.63%，相对收益为69.62%；

潜在重组指数绝对收益为 49.64%，相对收益为49.63%；贸易转型指数绝对收益为 62.37%，

相对收益为 62.36%；成长指数绝对收益为 23.19%，相对收益为 23.18%。 

 

图 3：安信零售主题指数本周收益率  图 4：安信零售主题指数年初至今收益率 

 

 

 
数据来源：wind 安信证券研究中心  数据来源：wind 安信证券研究中心 

 
2.3. 分市值成长指数：年初市值<50 引领主题指数 

本周，年初市值<50 指数绝对收益为 0.24%，相对收益 1.28%；年初市值 50-100 指数

绝对收益-2.80%，相对收益-1.76%；年初市值 100-300 指数绝对收益为-0.63%，相对收益

为 0.41%；年初市值>300 指数绝对收益-1.91%，相对收益-0.87%； 

年初至今，年初市值<50 指数绝对收益 60.77%，相对收益 60.76%；年初市值 50-100

指数绝对收益为 75.22%，相对收益为 75.21%；年初市值 100-300 指数绝对收益为 53.73%，

相对收益为 53.72%；年初市值>300 指数绝对收益 55.88%，相对收益为 55.87%； 
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图 5：安信零售分市值成长指数本周收益率  图 6：安信零售分市值成长指数年初至今收益率 

 

 

 

数据来源：wind 安信证券研究中心  数据来源： wind 安信证券研究中心 

 

3. 个股涨跌幅排行 

3.1. 安信零售个股排行：深赛格领涨、秋林集团领跌 

个股方面，安信零售涨幅榜前五名：深赛格（+19.91%）、吉峰农机（+12.78%）、深

圳华强（12.23%）、新南洋（+10.00%）广百股份（+8.34%）；安信零售跌幅榜前五名：秋

林集团（-9.73%）、海印股份（-9.45%）、上海九百（-9.12%）、百大集团（-7.19%）、天音

控股（-7.15%）。 

图 7：安信零售个股本周绝对收益率涨幅排行  图 8：安信零售个股本周绝对收益率跌幅排行 

 

 

 
数据来源：wind 安信证券研究中心  数据来源：wind 安信证券研究中心 

 
3.2. 贸易个股排行：南纺股份领涨、中成股份领跌 

安信贸易涨幅榜前五名个股分别：南纺股份（+13.15%）、弘业股份（+3.17%）、浙

江东方（+0.00%）、上海物贸（+0.00%）、宁波中百（-1.29%）；安信贸易涨幅榜后五名个

股分别：中成股份（-13.92%）、江苏舜天（-9.74%）、中国医药（-6.52%）、东方创业（-4.62%）、

中化国际（-4.26%）。 

图 9：安信贸易个股本周绝对收益率涨幅排行  图 10：安信贸易个股本周绝对收益率跌幅排行 

 

 

 
数据来源：wind 安信证券研究中心  数据来源：wind 安信证券研究中心 

4. 重点网站流量监测 

4.1. 本周重点跟踪网站流量横向对比 
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截至本周五，安信零售跟踪的重点电商网站中(数据来自 Alexa 流量监测)，三月平均

的日均 PV 量前三名分别是亚马逊（341892 万）、淘宝（96375 万）和京东（33024 万）。

传统零售线上平台与互联网巨头差距明显，但也有流量，排名前三的是梅西百货（5676

万），王府井（77 万），百联 E 城（25 万）。 

 

图 11：安信零售重点跟踪电商网站三月平均的日均 PV 排名 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心 

 

4.2. 网站流量变化 

分公司来看，安信零售共跟踪 18 家公司电商平台流量数据（数据来自 Alexa,每周五

统计），本周流量呈明显上升趋势的网站有：淘宝、天猫、梅西百货、苏宁、京东。。流

量减少的网站有：阿里巴巴、当当、银座股份、步步高、义乌购。各大传统零售企业线

上平流稳中有升，但总体流量和电商巨头仍存一定差距。具体数据请参照附图。我们会

对流量变化进一步跟踪。 

 

图 12：亚马逊近期流量平稳（单位：万）  图 13：梅西百货近期流量平稳（单位：万）  

 

 

 

 

数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 
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图 14：阿里巴巴近期流量平稳（单位：万）  图 15：天猫近期流量平稳（单位：万）  

 

 

 

 

数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心  

 

图 16：淘宝近期流量下降（单位：万）  图 17：京东近期流量上升（单位：万） 

 

 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 

图 18：苏宁近期流量上升（单位：万）  图 19：当当近期流量下降（单位：万） 

 

 

 

数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 

图 20：唯品会近期流量平稳（单位：万）  图 21：百联 E 城流量上升（单位：万） 

 

 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 
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图 22：王府井近期流量上升（单位：万）  图 23：中央商场近期流量平稳（单位：万） 

 

 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 

 

图 24：天虹商场近期流量平稳（单位：万）  图 25：海宁皮城近期流量平稳（单位：万） 

 

 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 

 

图 26：步步高近期流量上升（单位：万）  图 27：银座股份近期流量平稳（单位：万） 

 

 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 

图 28：友阿股份近期流量保持平稳（单位：万）  图 29：义乌购近期流量下降（单位：万） 

 

 

 
数据来源：alexa 安信证券研究中心  数据来源：alexa 安信证券研究中心 
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5. 重点公告：复旦复华参股大医生，世纪游轮收购巨人网络 

【复旦复华-公布三季报&参股大医生】1.1-9 月公司营收 5.29 亿，-27.31%YoY；净利

3048.26 万，+14.57%YoY，EPS0.0579；其中 Q3 营收 1.76 亿，-31.73%YoY；净利 1214.62

万，+21.91%YoY。2. 全资子公司复华科创拟向“大医生”增资 100 万元，增资后持有其

股权由 10%变更为 6%。 

【世纪游轮-资产重组&继续停牌】1.公司拟将其全部资产负债转让给控股股东彭建虎

或其指定第三方，拟向兰麟投资、中堇翊源等发行股份购买巨人网络 100%股权，拟向不

超过 10 名特定投资者发行股份募集配套资金。2. 公司筹划重大事项，股票自 10 月 31 日

起继续停牌。 

【宏图高科-子公司担保&进展公告】1.公司为下属宏图三胞、苏州宏三、江苏宏三徐

州分公司、浙江宏三提供总额为 1.48 亿元担保。2. 公司第一期员工持股计划已购入 290

万股本公司股票（占总股本 0.25%），成交金额合计 3140 万，成交均价 10.83 元/股 

【豫园商城-公布三季报&定增调整】1.1-9 月公司营收 140.54 亿，-1.50%YoY；净利

5.28 亿，-9.58%YoY；扣非后归母净利 4.27 亿，-11.72%YoY，EPS0.367；其中 Q3 营收 45.42

亿，+7.39%YoY（15Q1、Q2 分别为-11.41%YoY、+4.76%YoY）；净利 1.18 亿，-53.56%YoY，

（15Q1、Q2 分别为+44.69%YoY、+3.28%YoY）；扣非后归母净利 4.27 亿，-11.72%YoY。

2.公司非公开发行计划募集资金总额由不超过 100 亿元调整为不超过 48.21 亿元，自筹资

金投入 32.07 亿，发行数量由不超过 7.21 亿股调整为 7.32 亿股，价格由 13.87 元/股调整

为 13.66 元/股。 

【恒立实业-公布三季报&理财购买】1.1-9 月公司营收 4171.65 万，-1.81%YoY；净利

-2275.09 万，+39.01%YoY，EPS-0.054；其中 Q3 营收 1472.23 万，+74.80%YoY；净利-748.87

万，+12.69%YoY。2. 公司拟用自有闲臵资金 5 千万购买保本型银行理财产品，预计年化

收益率 3.55%-3.75%，期限 60-183 天。 

【中国高科-公布三季报&委托理财&员工持股计划&大会提示】1.1-9 月公司营收 6.00

亿，-11.31%YoY；净利 6516.47 万，-57.29%YoY，EPS0.2222；其中 Q3 营收 1.97 亿，

+23.50%YoY；净利 971.38 万，-21.69%YoY。2. 公司拟利用不超过 3.3 亿元的闲臵资金进

行委托理财。3. 员工持股计划拟筹集 1000 万元，参加人员为公司及下属子公司部分董事、

高管和员工不超过 61 人。4.公司将于 11 月 16 日召开临时股东大会。 

【农产品-公布三季报&决议公告】1.1-9月公司营收 12.80亿，+2.42%YoY；净利 4634.31

万，-22.59%YoY，EPS0.0273；其中Q3营收4.13亿，+4.96%YoY；净利 199.98万，-93.19%YoY。

2.董事会通过以下议案：1）与海东丝路公司共同投资成立海东海吉星公司，其中公司出

资 5100 万（占 51%）；2）对莆田海吉星农产品物流发展公司的出资额由 1 亿元调整为 5000

万元；3）对海投公司增资 1.5 亿元；4）对天津津俊公司增资 1050 万元；5）全资子公司

广西海吉星公司将其对广西冻品公司 3234.40 万元借款中的 1400 万转增资本金，并现金

增资 320 万元。 

【弘业股份-公布三季报&股权转让&大会提示】1.1-9 月公司营收 28.85 亿，-2.51%YoY；

净利 3174.67 万，-27.72%YoY，EPS0.1287；其中 Q3 营收 9.49 亿，-23.42%YoY；净利 1029.91

万，-46.66%YoY。2.控股子公司爱涛文化将已投资的文交所 28%股权按 3802.40 万的价

格转让给文化集团。3.公司将于 11 月 17 日召开临时股东大会。 

【步步高-公布三季报&贷款担保】1.1-9 月公司营收 116.80 亿，+25.78%YoY；净利

2.39 亿，-28.75%YoY，EPS0.3125；其中 Q3 营收 36.20 亿，+27.06%YoY；净利-224.61 万，

-103.80%YoY。2. 控股股东步步高投资集团为公司向银行八亿元流动资金贷款提供担保。 

【浙江东方-公布三季报&补提坏账准备&继续停牌&大会提示】1.1-9 月公司营收

54.70 亿，-25.87%YoY；净利 4.47 亿，+10.25%YoY，EPS0.89；其中 Q3 营收 22.49 亿，

-20.22%YoY；净利 1.50 亿，+32.12%YoY。2.公司对索日新能源应收款项补提专项坏账准

备 6331.19 万元，合计计提坏账准备 2.52 亿元。3. 公司筹划重大事项，股票自 10 月 31
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日起继续停牌。4. 公司将于 11 月 16 日召开临时股东大会。 

【东百集团-公布三季报&收购资产&理财购买】1.1-9 月公司营收 11.54 亿，-7.01%YoY；

净利 4233.98 万，-75.29%YoY，EPS0.1023；其中 Q3 营收 3.24 亿，-3.12%YoY；净利-347.83

万，-355.82%YoY。2. 公司拟出资 5882.98 万元购买郑德臻名下百华大厦 11 层 01 房屋、

03 房屋。3.公司用闲臵募集资金 2.3 亿购买保本型银行理财产品，利率 3.5%，期限 35 天。 

【广博股份-公布三季报&继续停牌】1.1-9 月公司营收 9.82 亿，+50.87%YoY；净利

5332.67 万，+452.27%YoY，EPS0.21；其中 Q3 营收 4.26 亿，+70.95%YoY；净利 2851.03

万，+615.67%YoY。2.公司筹划重大事项，股票自 10 月 31 日起继续停牌。 

【上海物贸-公布三季报&高管辞职】1.1-9 月公司营收 480.16 亿，-13.14%YoY；净利

-6.18 亿，-141825.33%YoY，EPS-1.2453；其中 Q3 营收 166.79 亿，-9.52%YoY；净利-5.02

亿，-6746.24%YoY。2. 郭永清先生辞去独立董事职务。 

【西安民生-公布三季报&决议公告】1.1-9 月公司营收 42.54 亿，+3.46%YoY；净利

4387.11 万，-34.32%YoY，EPS0.087；其中 Q3 营收 12.87 亿，+3.82%YoY；净利-564.09 万，

-126.09%YoY。2.董事会同意公司与大集网络进行业务合作。 

【天虹商场-公布三季报&决议公告】1.1-9 月公司营收 126.95 亿，+5.50%YoY；净利

2.28 亿，-35.75%YoY，EPS0.28；其中 Q3 营收 38.01 亿，-1.17%YoY；净利 1744.23 万，

-76.74%YoY。2.董事会同意公司投资 3 亿元设立深圳天虹小额贷款有限公司，股东大会同

意公司转让全资子公司深圳深诚物业管理 100%股权，同意认购“招商创融-天虹商场（一

期）资产支持专项计划”次级资产支持证券 30%份额，同意下属子公司为购买苏州相城

天虹广场项目商品房的按揭贷款客户提供阶段性担保。 

【南京新百-公布三季报&大会提示】1.1-9 月公司营收 102.61 亿，+326.50%YoY；净

利-9276.74 万，-198.42%YoY，EPS-0.11；其中 Q3 营收 33.41 亿，+377.47%YoY；净利-2.28

亿，-4166.21%YoY。2.公司将于 11 月 17 日召开临时股东大会。 

【新南洋-定增&复牌提示】1.公司拟以 21.65 元/股的价格向上海交大产业投资管理

集团、上海交大企业管理中心等发行合计不超过 4618.94 万股股份，拟募集资金总额不超

过 10 亿元。2. 股票将于 10 月 30 日开市起复牌。 

【中央商场-公布三季报&决议公告&大会提示】1.1-9 月公司营收 47.30 亿，-7.86%YoY；

净利 1.72 亿，-65.15%YoY，EPS0.15；其中 Q3 营收 12.45 亿，-8.30%YoY；净利 695.70 万，

-95.92%YoY。2.董事会通过以下议案：1）终止城市综合体项目委托控股股东代建；2）终

止重大资产重组。3.公司将于 11 月 17 日召开临时股东大会。 

【物产中大-公布三季报&对外投资&决议公告&大会提示】1.1-9 月公司营收 1273.18

亿，-5.72%YoY；净利11.81亿，+79.8%YoY，EPS0.6246；其中Q3营收 425.06亿，-11.62%YoY；

净利 4.54 亿，+68.64%YoY。2. 公司拟对全资子公司中大元通实业增资 2 亿元，使其注册

资本从 3.45 亿元增至 5.45 亿元。3.董事会审议通过拟发行超短期融资券和向合格投资者

公开发行公司债券的议案。4.公司将于 11 月 16 日召开临时股东大会。 

【永辉超市-公布三季报&对外投资】1.1-9 月公司营收 314.44 亿，+16.70%YoY；净利

5.97 亿，-7.98%YoY，EPS0.16。2. 公司拟出资 1800 万元与朗源股份、骐进公司合资设立

陕西富平。 

【众信旅游-公布三季报&高管离任】1.1-9 月公司营收 64.69 亿，+101.65%YoY；净利

1.71 亿，+82.88%YoY，EPS0.43；其中 Q3 营收 33.37 亿，+116.97%YoY；净利 1.12 亿，

+95.11%YoY。2.独立董事赵天庆先生任期届满离任。 

【黄山旅游-公布三季报&理财购买】1.1-9 月公司营收 12.23 亿，+10.11%YoY；净利

2.92 亿，+36.87%YoY，EPS0.6057；其中 Q3 营收 5.67 亿，+15.94%YoY；净利 1.68 亿，

+66.35%YoY。2. 公司拟使用不超过 2.8 亿元的闲臵募集资金购买一年内的保本理财产品。 

【全通教育-公布三季报&高管补选&大会提示】1. 1-9 月公司营收 2.17 亿元（＋

67.31%YoY），净利 3299.02 万元（＋5.59%YoY），EPS0.15 元；其中 Q3 营收 7695.10 万元

（＋105.74%YoY），净利-65.42 万元（-171.32%YoY）。2. 周卫先生辞去董事、副总经理职

务，刘杰先生辞去独立董事、董事会战略委员会委员职务。董事会分别提名刘玉明先生
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和叶伟明先生为非独立董事和独立董事候选人。3.公司将于 11月 12日召开临时股东大会。 

【欧亚集团-公布三季报&决议公告&大会提示】1. 1-9 月公司营收 93.40 亿元（＋

11.70%YoY），净利 2.05 亿元（＋10.56%YoY），EPS1.29 元；其中 Q3 营收 29.70 亿元（＋

13.68%YoY），净利 7525.97 万元（+9.49%YoY）。2.董事会审议通过以下议案：1）为子公

司流动资金贷款提供总额为 2.7 亿元的担保，期限均为 12 个月；2）公司分别向浦发银行、

吉林银行申请 10 亿元和 5.5 亿元的综合授信额度，期限均为一年。3.公司将于 11 月 11

日召开临时股东大会。 

【中青旅-公布三季报&申请授信】1. 1-9 月公司营收 78.65 亿元（-3.63%YoY），净利

2.86 亿元（-20.68%YoY），EPS0.40 元；其中 Q3 营收 30.93 亿元（-5.29%YoY），净利 1.21

亿元（+10.7%YoY）。2. 公司拟向工商银行北京东城支行申请金额为 3 亿元的综合授信

额度，期限为一年。 

【如意集团-公布三季报】1-9 月公司营收 399.17 亿，+16.30%YoY；净利 2.63 亿，

+122.89%YoY，EPS1.2991；其中 Q3 营收 146.20 亿，+17.52%YoY；净利 5806.69 万，

-27.12%YoY。 

【百联股份-公布三季报】1-9 月公司营收 363.50 亿，-5.09%YoY；净利 11.76 亿，

+33.85%YoY，EPS0.68；其中 Q3 营收 109.58 亿，-6.42%YoY；净利 0.73 亿，-48.02%YoY。 

【杭州解百-公布三季报】1-9月公司营收 38.35亿，-9.35%YoY；净利1.70亿，-6.97%YoY，

EPS0.24；其中 Q3 营收 10.78 亿，-13.94%YoY；净利 3174.22 万，-11.27%YoY。 

【宏图高科-公布三季报】1-9 月公司营收 141.39 亿，+7.56%YoY；净利 3.69 亿，

+112.00%YoY，EPS0.32；其中 Q3 营收 58.37 亿，+5.85%YoY；净利 1.09 亿，+32.57%YoY。 

【海泰发展-公布三季报】1-9 月公司营收 5.40 亿，-25.69%YoY；净利-516.22 万，

-109.42%YoY，EPS-0.008；其中Q3营收1.67亿，-62.59%YoY；净利-1375.19万，-135.41%YoY。 

【厦门国贸-公布三季报】1-9 月公司营收 431.98 亿，+3.42%YoY；净利 4.48 亿，

-36.65%YoY，EPS0.27；其中Q3 营收 164.76 亿，+14.18%YoY；净利 4661.14 万，-81.22%YoY。 

【新世界-公布三季报】1-9 月公司营收 22.56 亿，-5.43%YoY；净利 3628.32 万，

-77.57%YoY，EPS0.07；其中 Q3 营收 7.40 亿，-1.29%YoY；净利 107.15 万，-96.28%YoY。 

【张家界-公布三季报】1-9 月公司营收 5.06 亿，+44.75%YoY；净利 1.31 亿，

+101.65%YoY，EPS0.41；其中Q3营收2.63亿，+46.83%YoY；净利8197.80万，+81.99%YoY。 

【峨眉山A-公布三季报】1-9月公司营收8.39亿，+8.70%YoY；净利1.42亿，+0.19%YoY，

EPS0.27；其中 Q3 营收 3.71 亿，+6.20%YoY；净利 8671.21 万，-0.88%YoY。 

【凯美特气-公布三季报】1-9 月公司营收 0.84 亿，-60.09% YoY；净亏 0.33 亿，-170.05% 

YoY， EPS- 0.06 元。其中 Q3 营收 0.56 亿，-34.28% YoY；Q3 净亏 0.02 亿，-110.53% YoY。 

【云南旅游-公布三季报】1-9 月公司营收 8.29 亿，+71.43%YoY；净利 0.46 亿，

+291.69%YoY，EPS0.06；其中 Q3 营收 3.09 亿，+69.35%YoY；净利 0.35 亿，+309.62%YoY。 

【新南洋-公布三季报】1-9月公司营收 8.42 亿，-6.33%YoY；净利 0.48亿，+10.56%YoY，

EPS0.19；其中 Q3 营收 3.2 亿，+2.47%YoY；净利 0.17 亿，+7.79%YoY。 

【武汉中商-公布三季报】1-9 月公司营收 32.30 亿，1.49 %YoY；净利 748 万，

-70.15 %YoY，EPS0.03；其中 Q3 营收 9.77 亿，+0.23%YoY；净利-0.16 亿，-252.31%YoY。 

【三特索道-公布三季报】1-9 月公司营收 3.30 亿，+13.88%YoY；净亏 1088.64 万，

+52.99%YoY，EPS-0.08；其中Q3营收1.58亿，+16.52%YoY；净利 1842.82万，+340.67%YoY。 

【新华都-公布三季报】1-9月公司营收 49.20亿，-8.03%YoY；净亏 0.98亿，-306.12%YoY，

EPS-0.18；其中 Q3 营收 15.86 亿，-6.49%YoY；净亏 7456.81 万，-6780.83%YoY。 

【银座股份-公布三季报】1-9 月公司营收 111.38 亿元（＋7.53%YoY），净利 1.13 亿

元（-42.88%YoY），EPS0.22 元；其中 Q3 营收 31.71 亿元（-0.11%YoY），净利 1692.14 万

元（-54.48%YoY）。 

【茂业物流-公布三季报】1-9 月公司营收 16.62 亿元（+23.26%YoY），净利 1.15 亿元

（+48.15%YoY），EPS0.18 元；其中 Q3 营收 5.02 亿元（+29.04%YoY），净利 2370.18 元

（+47.36%YoY）。 
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【宁波中百-公布三季报】1-9 月公司营收 8.22 亿元（-5.14%YoY），净利 3739.01 万元

（+5.53%YoY），EPS0.17 元；其中 Q3 营收 2.49 亿元（-6.65%YoY），净利 521.11 元

（-34.93%YoY）。 

【海岛建设-公布三季报】1-9 月公司营收 9.50 亿元（+30.16%YoY），净利 3991.18 万

元（+204.03%YoY），EPS0.09 元；其中 Q3 营收 3 亿元（+42.34%YoY），净利 2199.47 元，

扭亏为盈。 

【腾邦国际-公布三季报】1-9 月公司营收 7.09 亿元（＋114.30%YoY），净利 1.06 亿

元（+12.73%YoY），EPS0.20 元；其中 Q3 营收 3.15 亿元（+180.72%YoY），净利 4071.61

万元（+13.27%YoY）。 

【中国国旅-公布三季报】1-9 月公司营收 157.95 亿，+8.66%YoY；净利 13.19 亿，

+10.58%YoY，EPS1.35；其中 Q3 营收 57.79 亿，+3.44%YoY；净利 3.02 亿，-11.53%YoY。 

【江苏国泰-公布三季报】1-9 月公司营收 48.11 亿，+9.90%YoY；净利 1.84 亿，

+10.69%YoY，EPS0.51；其中Q3营收 19.00 亿，+19.19%YoY；净利 6376.74 万，-14.17%YoY。 

【湘邮科技-公布三季报】1-9 月公司营收 1.35 亿，+75.37%YoY；净利-1306.13 万，

EPS-0.081；其中 Q3 营收 4166.02 万，+10.09%YoY；净利-767.97 万，-28.41%YoY。 

【广州友谊-公布三季报】1-9 月公司营收 20.25 亿，-17.42%YoY；净利 1.52 亿，

-11.79%YoY，EPS0.42；其中 Q3 营收 6.23 亿，-16.56%YoY；净利 4082.74 万，-5.89%YoY。 

【时代万恒-公布三季报】1-9 月公司营收 9.11 亿，-2.89%YoY；净利-5375.51 万，

EPS-0.2901；其中 Q3 营收 4.92 亿，-5.46%YoY；净利-937.60 万，-82.92%YoY。 

【长百集团-公布三季报】1-9 月公司营收 12.83 亿，+72.30%YoY；净利 1.31 亿，

+34.78%YoY，EPS0.2732；其中 Q3 营收 6.19 亿，+71.26%YoY；净利 5594.76 万，-13.33%YoY。 

【秋林集团-公布三季报】1-9 月公司营收 3.16 亿，+12.68%YoY；净利 5113.21 万，

+28.22%YoY，EPS0.16；其中 Q3 营收 1.01 亿，+13.11%YoY；净利 2109.45 万，+53.49%YoY。 

【首商股份-公布三季报】1-9 月公司营收 81.75 亿，-5.90%YoY；净利 2.37 亿，

+13.14%YoY，EPS0.3595；其中 Q3 营收 24.11 亿，-9.48%YoY；净利 6836.57 万，-6.69%YoY。 

【翠微股份-公布三季报】1-9 月公司营收 42.00 亿，-6.13%YoY；净利 9308.61 万，

-9.15%YoY，EPS0.178；其中 Q3 营收 12.32 亿，-11.12%YoY；净利 2002.70 万，+0.65%YoY。 

【东方市场-公布三季报】1-9月公司营收 4.89亿，-9.48%YoY；净利1.36亿，-12.58%YoY，

EPS0.112；其中 Q3 营收 1.64 亿，-1.85%YoY；净利 4652.55 万，-14.43%YoY。 

【鄂武商 A-公布三季报】1-9 月公司营收 128.75 亿，+3.75%YoY；净利 5.53 亿，

+14.14%YoY，EPS1.09；其中 Q3 营收 38.86 亿，+1.42%YoY；净利 1.17 亿，+1.59%YoY。 

【银润投资-公布三季报】1-9 月公司营收 1879.90 万，+59.52%YoY；净利 280.08 万，

+321.39%YoY，EPS0.0291；其中Q3营收 626.63 万，-1.20%YoY；净利 64.12 万，-65.87%YoY。 

【漳州发展-董事换届&大会提示】1.第六届董事会任期届满，提名庄文海、林奋勉 

等为第七届董事会董事候选人。2.公司将于 11 月 17 日召开临时股东大会。 

【深圳华强-复牌提示】全资子公司华强北国际创客中心与京东 JD+开放孵化器签署

合作协议，股票将自 11 月 2 日起复牌。 

【西藏旅游-高管辞职】王平先生辞去董事、董事会薪酬与考核委员会委员、财务总

监职务。 

【中百集团-高管变更】公司聘任张锦松先生、万明治先生为第八届董事会董事，且

对董事会各专门委员会成员进行调整。 

【茂业物流-高管辞职】费自力先生辞去总裁职务，张文千先生和于海鹏先生辞去副

总裁职务。 

【大东方-股份解质】大股东无锡商业大厦原质押给工行无锡城中支行的 3200 万股

股份（占总股本的 6.13%）以及招行无锡分行的 800 万股股份（占本公司总股本的 1.53%）

解除质押。 

【深圳华强-开立保函】公司代为全资子公司湘海电子向浦发银行深圳分行营业部申

请开立保函，总金额不超过 1600 万美元，折合人民币约为 1.02 亿元。 
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【长百集团-补充流动资金】董事会通过公司使用部分闲臵募集资金 1.2 亿元暂时补

充流动资金。 

【辽宁成大-融资券发行】公司 2015 年度第四期超短期融资券已完成发行，发行总额

13 亿元，票面利率 3.65%。 

【海宁皮城-融资券发行】公司 2015 年度第一期超短期融资券已完成发行，发行总额

2 亿元，票面利率 3.05%。 

【茂业物流-资产过户】公司以 14.06 万出售全资控股子公司茂业控股于中兆投资，

并已完成资产过户手续。 

【汇通能源-质押解除】控股股东弘昌晟集团将质押给湘财证券的 761.11 万股本公司

股份（占股本总额 5.17%）办理了解除质押登记。 

【徐家汇-投资理财】公司向上海银行认购 2.8 亿元保本固定收益理财产品，期限为

180 天，年化收益率为 3.85%。 

【时代万恒-决议公告】股东大会审议通过为三级子公司融诚林业提供担保的议案。 

【东方创业-财政扶持】公司全资子公司物流集团收到财政扶持 0.21 亿元。 

【汇鸿集团-决议公告】董事会通过：1. 关于修改公司章程的议案。2. 关于选举公司

董事的议案。 

【天虹商场-签订协议&APP 上线】1.公司与北京百度网讯科技签订战略合作协议、

与多点新鲜(北京)电子商务签订战略合作备忘录。2.公司官方 APP“虹领巾”正式上线。 

【银润投资-进展公告】公司正在筹划非公开发行股票收购学大教育事项，已完成在

开曼群岛设立全资子公司的全部程序。 

【国旅联合-签订协议】全资子公司国旅体育与明日阳光体育签订关于“哈林秀王国

际英语篮球训练营暨百城千营项目”的战略合作协议。 

【昆百大 A-高管辞职】黎洁女士辞去公司常务副总裁及其他相关职务。 

【农产品-理财购买】公司用 2.5 亿元闲臵募集资金向银行购买保本型理财产品。 

【黄山旅游-短融发行】公司发行了2015年度第一期短期融资券，发行总额为 3亿元，

期限为 365 天，发行利率为 3.41%。 

【物产中大-股份登记】公司吸收合并物产集团及发行股份向煌迅投资购买物产国际

9.60%股权涉及的新增股份将于 10 月 27 日登记，物产集团持有本公司 3.10 亿股将于 10

月 27 日注销。 

【友阿股份-短融发行进展】公司 2015 年度第二期短期融资券募集资金 8 亿元已全部

到位。 

【广博股份-决议公告】股东大会通过同意限售股股东股份质押的议案。 

【中百集团-大会提示】公司将于 10 月 30 日召开临时股东大会。 

【汇鸿集团-合并进展】公司吸收合并江苏汇鸿国际集团的资产、负债交割事宜已实

质完成，相关手续在积极推进中。 

 

6. 行业新闻：携程去哪儿宣布联姻 天虹商场联手百度 

6.1. 线上新闻——携程去哪儿宣布联姻 世界邮轮网获金葵花资本 A 轮融资 

携程去哪儿宣布联姻。携程旅行网 10 月 26 日宣布与百度公司达成一项股权臵换交 

易。根据交易内容，百度将通过此交易完成前拥有的 178,702,519 股去哪儿网 A 类普通股

1 和 11,450,000 股去哪儿 B 类普通股臵换成 11,488,381 股携程增发的普通股。该项交易的

股票臵换比例是每个去哪儿美国存托凭证可转换成 0.725 个携程美国存托凭证 2。交易完

成后，百度将拥有携程普通股可代表约 25%的携程总投票权，携程将拥有约 45%的去哪

儿总投票权。包括携程董事会主席兼首席执行官梁建章先生和联合总裁兼首席运营官孙

洁女士在内的四位携程高管将被任命为去哪儿董事会董事；百度董事长兼首席执行官李

彦宏先生和百度副总裁及投资并购部负责人叶卓东先生将被任命为携程董事会董事。（新

浪科技） 
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   世界邮轮网获金葵花资本 A 轮融资。世界邮轮网与金葵花资本于 2015 年 10 月 24 日

在皇家加勒比海洋量子号邮轮，共同召开新闻发布会。世界邮轮网宣布，获得金葵花资

本 A 轮融资。作为世界邮轮网的第二轮融资，其网站估值已经超过 1 亿美金，成为国内

首家邮轮旅游专业垂直互联网平台。世界邮轮网做为国内唯一一家实现实时对接全球各

邮轮公司数据的，邮轮旅游垂直平台，已与全球 62 家邮轮公司建立了紧密的合作关系，

平台已整合超过 500 艘邮轮的，28000 条邮轮线路，为用户提供，横跨全球 13 各区域、

232 个国家，4216 座港口，84 种不同的旅游体验。（劲旅网） 

   波罗蜜 B 轮融资 3000 万美元 百度战略投资。10 月 26 日消息，主打“视频互动直播”

的自营跨境电商波罗蜜宣布完成 3000 万美金的 B 轮融资。本轮由战略投资方百度、LB 

Investment、分享投资以及成为资本、欧德等上一轮投资者共同投资。至此，波罗蜜总共

完成 4300 万美元融资，估值 2 亿美元。成立半年内，波罗蜜已完成 3 轮融资，公司估值

增长了 20 倍。目前，波罗蜜已开通日本和韩国市场，提供包括美妆个护、母婴用品、保

健品、零食以及小家电等商品。据介绍，波罗蜜 APP 于今年 7 月 1 日正式上线，在上线

前，波罗蜜已顺利募集两轮资金，第一轮 300 万美金，第二轮近 1000 万美金，投资方是

一个“国际组合”，包括近来投资了微店的成为资本、新加坡 Vickers Capital（伟高达创投）、

LG 家族成员创立的 LB Investment 等四家风投。（亿邦动力网） 

 

6.2. 线下新闻——天虹商场联手百度 春秋首度进军酒店业 

    天虹商场联手百度 “大数据”深度整合零售全渠道。10 月 26 日，天虹商场携手百

度，宣布将成立“百度&天虹零售大数据实验室”，在大数据应用和 O2O 到家业务方面，

展开深度战略合作。同时，天虹商场对外发布了官方 APP“虹领巾”，该入口将作为天虹

商场全渠道战略的统领角色。两年前，受到电商冲击的百货公司天虹商场开始启动全渠

道战略转型，在传统零售行业率先推动业务转型，先后推出天虹的微信和微品，此外，

天虹商场旗下还有电子商务网站和“天虹到家”业务。（新浪科技） 

春秋首度进军酒店业 5 年内计划开 15-20 家。10 月 28 日，春秋集团在上海宣布，将

联手东京证交所上市公司东京阳光不动产株式会社在日本推出“春秋阳光酒店”品牌，

计划用五年时间在春秋开航的日本城市开设 15~20 家酒店。这也是春秋集团首次进入酒

店行业。当天，春秋集团还首次宣布，未来将依靠旅游、航空以及新增的酒店三大业务

板块，打造“东北亚最大的综合性旅游集团”。上述酒店品牌计划明年上半年在名古屋开

出第一家，此后还将覆盖东京、大阪以及其他春秋开航的日本城市。为此，春秋集团旗

下的春秋投资管理有限公司将与阳光不动产共同投资 200 亿日元。（劲旅网） 

沃尔玛将全面接入支付宝。沃尔玛 10 月 30 日宣布，其全国门店将陆续接入支付宝。

除了 5 月已开始接入支付宝的深圳门店以外，即日起将新增 9 个城市的 97 家沃尔玛门店

及山姆会员商店受理支付宝支付，进一步提升顾客的购物体验。沃尔玛未来还将可能在

大数据挖掘、O2O 等方面与支付宝进行合作，实现“互联网+”在商超行业的突破性尝

试。在支持支付宝付款的沃尔玛门店中，顾客不仅可以享受到移动支付的便捷性，更能

参与沃尔玛专属的支付宝活动，赢取减免金额。即日起到 11 月 30 日，顾客只要在已接

入支付宝的沃尔玛门店购物，使用支付宝扫码付款，即可享随机立减，最高可免单 500

元。（亿邦动力网） 
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7. 估值表和盈利预测 

表 2：盈利预测估值表 

业态 

 

代码 

 

简称 

 

收盘价 市值 EPS PE 评级 

15/10/30 亿元 15E 16E 17E 15E 16E 17E 

多 业 态

零售 

 

600827 百联股份 19.49  323  0.69  0.74  0.78  28  26  25  买入-A 

600694 大商股份 35.65  105  4.32  4.74  5.24  8  8  7  中性-A 

002419 天虹商场 12.90  103  0.72  0.80  0.88  18  16  15  买入-A 

600729 重庆百货 32.39  132  1.29  1.50  1.71  25  22  19  增持-A 

601010 文峰股份 8.02  148  0.69  0.77  0.83  12  10  10  增持-A 

000501 鄂武商 A 18.36  97  0.91  1.02  1.15  20  18  16  增持-A 

000417 合肥百货 9.99  78  0.47  0.51  0.55  21  20  18  增持-A 

600858 银座股份 9.12  47  0.44  0.49  0.53  21  19  17  增持-A 

600697 欧亚集团 26.29  42  2.24  2.68  3.25  12  10  8  增持-A 

600778 友好集团 10.98  34  0.04  0.13  0.15  275  84  73  买入-A 

600785 新华百货 30.68  69  0.71  0.85  1.00  43  36  31  增持-A 

000419 通程控股 8.06  44  0.30  0.30  0.34  27  27  24  增持-A 

600280 南京中商 13.10  150  0.95  0.98  1.00  14  13  13  买入-A 

600682 南京新百 37.53  307  0.88  1.11  1.45  43  34  26  增持-A 

600327 大东方 9.07  47  0.42  0.46  0.52  22  20  18  增持-A 

百货 

 

600859 王府井 24.10  112  1.45  1.57  1.74  17  15  14  增持-A 

600723 首商股份 10.26  68  0.54  0.57  0.61  19  18  17  中性-A 

002277 友阿股份 14.25  81  0.60  0.64  0.67  24  22  21  增持-A 

000987 广州友谊 23.98  86  0.67  0.73  0.79  36  33  30  增持-A 

600628 新世界 18.40  98  0.37  0.46  0.53  50  40  34  增持-A 

002561 徐家汇 14.98  62  0.57  0.54   26  28   增持-A 

000516 国际医学 19.75  156  0.37  0.44  0.59  54  45  33  增持-A 

600826 兰生股份 28.36  119  0.51  0.70  0.97  56  41  29  增持-A 

600828 成商集团 7.68  44  0.50  0.54  0.59  15  14  13  增持-A 

600693 东百集团 8.89  40  0.20  0.22  0.23  44  40  39  增持-A 

002187 广百股份 16.10  55  0.73  0.78  0.84  22  21  19  增持-A 

603123 翠微股份 10.58  55  0.37  0.39  0.41  29  27  26  中性-A 

600814 杭州解百 10.20  73  0.12  0.12   85  85   增持-A 

000715 中兴商业 10.85  30  0.41  0.42   27  26   增持-A 

超市 

 

601933 永辉超市 10.95  445  0.21  0.26  0.32  52  42  34  增持-A 

002336 人人乐 12.83  51  0.18  0.20  0.23  71  64  56  增持-A 

002251 步步高 18.06  141  0.49  0.56  0.61  37  32  30  增持-A 

000759 中百集团 7.88  54  0.31  0.35  0.41  25  23  19  增持-A 

600361 华联综超 7.24  48  0.05  0.04  0.00  149  166   中性-A 

002697 红旗连锁 6.95  95  0.28  0.31  0.33  25  22  21  增持-A 

专 业 连

锁 

 

600661 新南洋 32.89  85  0.36  0.58  0.83  91  57  40  买入-A 

300359 全通教育 96.80  207  0.85  1.59  2.13  114  61  45  买入-A 

002024 苏宁云商 16.26  1200  0.06  0.07  0.15  293  228  108  买入-A 

600612 老凤祥 44.02  196  2.10  2.60  3.20  21  17  14  增持-A 

600212 江泉实业 7.90  40  0.24  0.38  0.53  33  21  15  增持-A 

600655 豫园商城 17.18  247  0.49  0.56  0.65  35  31  26  增持-A 

002416 爱施德 10.59  106  0.42  0.59  0.68  25  18  16  增持-A 

600704 物产中大 18.52  353  0.37  0.48  0.62  50  39  30  买入-A 

600122 宏图高科 11.35  130  0.40  0.42  0.47  28  27  24  增持-A 

000829 天音控股 10.52  100  0.13  0.17  0.21  79  61  50  中性-A 

002556 辉隆股份 16.53  79  0.45  0.61  0.75  37  27  22  中性-A 
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300018 恒信移动 27.95  55  0.18  0.40  0.86  155  70  33  中性-A 

300022 吉峰农机 10.15  36  0.05  0.09  0.13  203  113  78  中性-A 

商 业 地

产 

 

600415 小商品城 10.38  565  0.24  0.48  0.64  43  22  16  增持-A 

002344 海宁皮城 14.42  162  0.90  1.02  1.12  16  14  13  增持-A 

000861 海印股份 6.80  153  0.30  0.32  0.36  23  21  19  买入-A 

600790 轻纺城 7.48  78  0.35  0.43  0.44  21  17  17  增持-A 

600824 益民集团 8.73  92  0.25  0.29  0.35  35  30  25  增持-A 

600306 商业城 12.40  22  -0.90  -0.70  -0.40  -14  -18  -31  增持-A 

000679 大连友谊 16.43  59  0.52  0.57   31  29   中性-A 

600738 兰州民百 8.90  33  0.28  0.31  0.35  32  29  25  增持-A 

000062 深圳华强 45.14  301  0.43  0.75  0.80  104  61  56  增持-A 

000056 深国商 24.59  122  0.13  0.17  0.32  189  145  77  中性-A 
       

数据来源：wind 安信证券研究中心 
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 公司评级体系 

收益评级： 
领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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