
变动 4月19日 4月18日 基差 市场信息

MA1905 18 2355 2337 (15)

MA1909 24 2439 2415 (99)

江苏 0 2340 2340 (15)

4月下纸货 10 2350 2340 (5)

5月下纸货 -5 2360 2365 5

CFR中国（美元） 0.0 285.0 285.0
即期进口利润（元/吨） -37 -25 12

鲁南 -70 2210 2280 55

河南 -50 2300 2350 145

河北 -20 2200 2220 105

内蒙（北线） 0 2180 2180 425

川渝 0 2250 2250

华南 广东 10 2390 2380 35

华东-鲁南-220 -90 -160

鲁南-内蒙-340 -310 -240

华东-内蒙-600 -440 -440

华东-川渝-200 -110 -110

-120 -130

到港情况

（1）截止目前统计：4月到港大概48万吨。（2）2月进口量72.8万吨

阳煤恒通（外购90）计划4月底检修20-30天；山东联弘降负至7成

内地现货

外购MTO装置

西北地区持稳，出货一般；鲁南价格走弱，成交清淡；

甲醇日度信息

期货价格

左边为05基差。港口放量一般

（1）进口窗口关闭（2）东南亚转口关闭

华东港口

左上为港口05基差。左下为港口09基差。基差小幅走强

驱动小结

（1）本周港口库存持续下降，去库速度仍偏慢（2）目前煤头装置春检已过半，内地价格亦出现回落，甲醛
需求恢复仍慢，鲁南附近地区去库缓慢（3）外盘集中检修以过，但卡维、麻将负荷仍偏低，关注5月到港增
加的预期，届时港口或再面临库存压力（4）目前维持一直维持负基差，现货压力仍大，套保货源释放仍困
难（5）展望4小幅去库，5月仍小幅累库

内地新投 恒力50万吨装置3月已外卖（目前半负荷中）

内地-华东
套利窗口

鲁南至华东套利窗口关闭

内地至山东套利窗口关闭

川渝对华东套利窗口关闭

华南-华东-170

策略建议

政策关注

谨慎偏空

改港窗口关闭

内蒙至华东套利窗口关闭

外盘新投 伊朗卡维230吨装置，2月下停车，现已重启
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甲醇非一体化装置周度开工率排列

甲醇总非一体化开工率（样本） 焦炉气甲醇开工率 煤制甲醇开工率 天然气甲醇开工率（右轴）

数据来源：国金期货
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禾元综合毛利 浙江兴兴MTO综合利润 外购MTO综合开工（周）

数据来源：国金期货

外购MTO变动：

（1）山东联泓（外购100）本周7成负荷预计持续至月底

（2）浙江兴兴（外购180）

（3）中原乙烯（60外购）

（4）盛虹（外购240）9成

（5）阳煤恒通（外购90）8.5成，4月底计划检修20-30天

新奥达旗2期装置按计划检修
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近月换09合约

期限结构及库存
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各地区基差排列（近月）

MA交割费用（含利息） 鲁南基差（近月） 河北基差（近月） 广东基差（近月）

内蒙基差（近月） 河南基差（近月） 江苏基差（近月） 数据来源：国金期货

插入接上表：原一体化MTO外卖甲醇变动：

（1）青海盐湖MTO 4.18再度停车，甲醇外卖
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MA05合约价格与基差走势

05甲醇港口基差 05甲醇内地基差 MA1905

(1)伊朗麻将低负荷中；卡维短停

(2)委内瑞拉部分装置仍在停车
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江苏库存58.25万吨（--2.3万吨）

华南12.83万吨（-1.12万吨）
浙江19.91万吨（-0.35吨）

本周港口库存94.49万吨（--4.27万吨）
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港口库存与甲醇毛利

内蒙煤制甲醇运至江苏毛利率 港口总库存

数据来源：卓创资讯国金期货
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（1） 上下游比价

（2） 内外盘比价

（3）地区价差

静态估值

煤头甲醇利润小幅回升 MTO毛利再度回落

即期进口窗口关闭 （1）东南亚转口窗口开闭之间；本周转口货源较少

（1）欧美溢价有所回落
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（4）传统下游比价

传统下游开工率

（1）西北对山东套利窗口关闭（2）西北对华东窗口关闭（3）西南

对华东套利窗口关闭。（4）华南-华东改港窗口关闭

本周甲醛开工率有所回升
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（5）LNG价格

（6）各外购MTO毛利补充一览
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LNG价格大幅回落

MTO毛利持续回落

柴油需求旺盛，MTBE负荷下滑
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（外采甲醇进MTO利润）小幅回升；较外采乙烯亏损少

国金期货有限责任公司

联系电话：020-38094187
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