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FIEEH SRV G, AFNESREEGIER ., SR, TERERHRNS, =Tt
PR REIMHGE K. AR5 =0F 68, MBI R WHERE R W
FEER T RS SE RERAAA Ak RS 1 RIS S AF R &, M BRI BORIL T
& SEIL AN 7B BB RO AN W SRR 58 3

AN FITF R O BRRR R it b TR e ms . R SeiE, 7ERIFZE. TR A
DL B R RE AT T 7 R b IR, 2 R AR AE = T0 7 AT AT A
i
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SERCH N OB Ft AL i, B bR ST RIS, A =08 AT
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T REIRIR ZE S R B B4 SEE 300Wh/ ke FRAAR B /ML w3 H], HIRIE A
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Tt 2020 FFESLIE IR AL .
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R, FRAE/ABO NI EHE, FUUAMREREERT AR M L.
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BRALH. AEKFEFHR, HEHAXXERASETATERESES
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FREZDMBERANBRE L EHENSEY, FAEFITE BAkER.
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1.3 AH T - 6, 362. 74 523. 43 - 6, 886. 17
1.3.1 )T - 360. 16 43,22 - 403. 37
1.3.2 ftr TR - 4,001.73 320. 14 - 4,321. 86
1.3.3 25K SH B TR - 2, 000. 86 160. 07 - 2, 160. 93
1.4 S R HAt B TR 329. 64 - - - 329. 64
2 TR v Ho At 2% - - - | 13,203.35| 13,203.35
2.1 TR 5™ - - - 4, 476. 00 4, 476. 00
2.1.1 + 1 9% - - - 4, 476. 00 4, 476. 00
2.2 HoAh B = - - - 8, 727. 35 8,7217.35
2.2.1 TREHT 2 - - - 553. 08 553. 08
2.2. 1.1 | AR g 27 - - - 20. 00 20. 00
2.2.1.2 | RVE. BEVEHRS gl 2 - - - 35. 00 35. 00
2.2. 1. TR AR AR 55 2 - - - 498. 08 498. 08
2.2.2 g 1 LA B - - - 1,159.79 1,159.79
2.2.3 RIS F o - - - 1,321.19 1,321.19
2.2.4 Bhgziseit 2 - - - 3,523.90 3,523.90
2.2.5 T RN 7% - - - 2, 169. 40 2, 169. 40
2.2.6 1 33 TR H A 2% - - - - -
3 VA S - - - 3, 920. 00 3, 920. 00
4 e o - - -| 13,452.10 | 13,452.10
4.1 FEARTI A B - - - | 13,452.10 | 13,452.10
4.2 513 TREHE AT 2 - - - - -
4.3 TR TS - - - - -
5 BN 7 4 - - - - | 19, 044. 64




B3 S8 - - - - | 204, 567. 93

2 FBTHCHI I AR ISR e BB A o R

(1) R (FEETH AT 75818 ) GREIBO . (8 T TR E 2
HJM% (QBJS10-2005)) it o

(2) EEBRENERABAHIE) i, MorEHRGESHERULREAL K
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3. 4ty

FE I FER A B by EATE BT AR L. AHOGAE IR

JEA KRR T30 As e B Fe Ul W R0 R A7 Bk s T SR A e 1

(1) S IR AR LA O

BT JiUG
S 201943 A 31 H
W TR E T T Rk b B & TR L

JR A AL 19,493.97 10.19% 649.38 3.33%
AT i 79,829.70 41.72% 5,093.85 6.38%
R 49,356.17 25.80% 953.22 1.93%
FET il 36,079.92 18.86% — —
AR R 1,784.36 0.92% — —
ZHEIN T % 69.14 0.04% — —
TEIEY) BT 4,725.65 2.47% — —

&t 191,338.91 100.00% 6,696.46 3.50%

(% F3R)

2018 £ 12 A 31 H
IH
T TH R T THT R o5 L B & THR Ll

JEAA K} 20,827.03 8.89% 649.38 3.12%
AT i 99,588.33 42.53% 4,851.28 4.87%
R 68,069.67 29.07% 953.22 1.40%
FET il 38,519.91 16.45% — —
JAl e AR 2,384.98 1.02% — —
ZHn T %t 71.55 0.03% — —
TEIEY) BT 4,705.95 2.01% — —

&1t 234,167.42 100.00% 6,453.88 2.76%
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2017 12 A 31 H

A
WK TE R0 TR TR B TR

JEA4 22,958.06 14.62% 914.82 3.98%
PEAF i 101,779.32 64.81% 3,750.03 3.68%
R T 5,968.46 3.80% 907.85 15.21%
FET il 25,304.15 16.12% — —
Ja e AR 592.72 0.38% — —
ZHEIN T % 431.40 0.27% — —
TERY) T — — — —

i 157,034.11 100.00% 5,572.70 3.55%

(5 E3R)

S 2016 £ 12 A 31 H

T T R 0 K THT AR %0 4 B ERAN T 2% T Ll

JE A4 16,653.84 24.78% 381.61 2.29%
PEAF i 31,883.83 47.45% 3,097.84 9.72%
R T 6,441.86 9.59% 682.95 10.60%
FET il 11,727.42 17.45% — —
JaA e AR 490.31 0.73% — —
TN T % — — — —
TR T — — — —

it 67,197.26 100.00% 4,162.40 6.19%

FAREIAA, A7 BN AL B) 3 B Ky 7 o AR B A R AR Bl . A F KR
Sl 2019 4 3 H ARRE S A7 57 Lu #2018 FFIAR k> 11.26%, FEFRKH
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2019¢ 3 A 31 H

WA
T T AR50 14ERAA i b 14k i b
JR A AL 19,493.97 18,564.11 95.23% 929.86 4.77%
AT i 79,829.70 74,441.20 93.25% 5,388.50 6.75%
R 49,356.17 47,559.61 96.36% 1,796.56 3.64%
FET il 36,079.92 36,079.92 | 100.00% — —
AR 1,784.36 1,784.36 | 100.00% — —
ZHEIN T % 69.14 69.14 | 100.00% — —
TEIEN) BT 4,725.65 4,725.65 | 100.00% — —
&1t 191,338.91 183,223.98 |  95.76% 8,114.93 4.24%
(2 F5R)
2018 £ 12 A 31 H
BiH
T T AR50 14ERAA i b 14k i b
JR A AL 20,827.03 19,623.74 94.22% 1,203.29 5.78%
AT i 99,588.33 93,619.13 94.01% 5,969.20 5.99%
R 68,069.67 66,956.40 98.36% 1,113.27 1.64%
FEF= i 38,519.91 38,519.91 | 100.00% — —
JAl e AR 2,384.98 2,384.98 | 100.00% — —
ZFen T % 7155 7155 | 100.00% — —
TEIEY) BT 4,705.95 4,705.95 |  100.00% — —
&t 234,167.42 225,881.66 | 96.46% 8,285.76 3.54%
(% F3R)
2017 £ 12 A 31 H
IiH
T TH] R 14N 5 b 1M E )4
JEAA K} 22,958.06 21,105.26 91.93% 1,852.80 8.07%
AT i 101,779.32 96,377.93 94.69% 5,401.39 5.31%
R 5,968.46 5,060.61 84.79% 907.85 | 15.21%
TE i 25,304.15 25,304.15 | 100.00% — —
Jal e AR 592.72 592.72 | 100.00% — —




ZHen Tt 431.4 431.4 | 100.00% —
TERY) 5T — — — —
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R HA T 6,441.86 5,529.89 85.84% 911.97 14.16%
FET il 11,727.42 11,727.42 | 100.00% — —
Jal e AR 490.31 490.30 | 100.00% — —
TN T — — — —
TERY) T — — — —
&1t 67,197.26 60,678.32 |  90.30% 6,518.93 9.70%
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B ¥ i U O BN HES AW R 2,430.24 1,042.17 881.61
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10010 2,260,328.00 | 118,715,887.63 52.52 91.03 2.67 0.20 -35.64 —
20002 21,410.00 81,500,765.29 3,806.67 3,276.80 96.02 7.29 633.18 13,556,344.39
10008 477,973.00 36,364,977.87 76.08 170.69 5.00 0.38 -89.23 —
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10002 305,463.00 | 48,809,178.55 159.79 146.79 4.30 0.33 17.63 5,384,558.47
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(1 B EWIR, 2w K FAT AT b b T 28 =] RSO R AR AU L

AL JIT6
FATW ERiAR | 2019463 F 31 H | 20184612 H 31 | 2017412 H 31 | 201643 A 31
THERAR 793,306.47 622,485.74 691,852.16 731,584.00
LA RE 167,577.05 181,706.56 128,570.52 82,521.61
Ji% KK 120,686.26 124,298.48 109,038.66 72,797.27
S 4 s 187,884.17 155,181.20 116,593.48 67,919.26
=Rt 628,975.25 500,074.37 355,154.30 241,071.73

I, B 8 AT ML AL T B B 2 7] RSO FCR B AR K
AT AR a2
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SEBURA EE

O AR 2 7 K [FAT ML AT EE BT 22w
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FaEpl 8.74% 9.85% 8.59% 9.11%
@)Y/ W R N A1 = o o /N B NS0 S e
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KA B 3 10.00% | 30.00% | 50.00% 80.00% 100.00%
G 2 R 3.00% | 10.00% | 20.00% | 100.00% 100.00% 100.00%
[ 4T = R 5.00% | 10.00% | 30.00% | 50.00% 80.00% 100.00%
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TREEREVR R TR (A AR I, BRI R A R B A ], BN A
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2\ MUK M 2016 K1Y 26.52 127, HEKF 2019 4 3 H KK 62.90 14
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M3k A 2016 SEA M 17.10 {2 36K 3 2019 4 3 H K1 30.85 1270, EKIEE N
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WEREP s, HAE 2017 4EFE. 2018 4E/¥. 2019 4F 1-3 A H I 7%,



2. KENHENILERUTFHS 3 RE I UL RO

(1) S PR AR R OV E TS s Bl & R AR

BAT: FITG
W H 20194 1-3 A 2018 4EBE 2017 4ERE 2016 4EBE
B v R T N E
ST
e IN| 20,149.48 58,168.53 84,017.28 103,285.29
e B RAEHE & 5,263.52 23,351.49 17,265.52 9,270.88
e %= IH. A H
PEPTRE. AR 9,151.09 33,276.69 24,587.24 11,877.03
Yy r= 4 IH
TCTE % P e 481.95 1,752.54 1,255.71 940.59
K AR 2 FH P4 90.81 330.23 225.29 1,935.19
MBI e, TE®
7 R0 LA K 3 B 7 G 35 — -472.49 13.69 96.39
& (Wad Phe—"5H%1))
W55 2 (fezs Phe—>
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(gL« —53E51)
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b LLe— 5 11 F1])
IR (B
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“— S IH])
22 NI E b -113,292.3
i -89,713.20 -281,039.79 -233,472.86
G el —"5 3551 8
28 NS I E 3
-13,254.73 101,700.90 184,388.14 132,341.44
> LLe— 531 F1])
HAib GF D -140.47 -468.22 1,082.05 —
GEETTERNAESR
E?{ﬁdﬁz Az -20,351.50 -155,863.97 -9,968.35 127,465.86
IR
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KN, PHHE TR REIRVR ZE AN FRAE (R BRI, S50 T MU B G 4k A+ 77 =X (it
PRI MO EIE D, W% AT EARRAR AN E I GERAH Y
SEIHTREIRTAZE BT I LR 3 7T A B R IANUD, K T K E R YR
BRI R TSR . R UEEN, 2017 AELLRFTREEEE A R _Bish A
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	1、申请人2017年完成配股发行，募投项目存在变更且截至目前尚未完工。请申请人补充说明：(1)前次募投项目变更的内容、原因及合理性，是否履行相应决策程序及信息披露义务。(2)前次募投项目的建设和完工进度是否符合预期，若有延期，是否履行了相应的决策程序和信息披露义务。(3)前次募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益。(4)前次募投项目尚未建成情况下，再次进行股权融资并扩产的必要性和合理性。请保荐机构对上述事项进行核查，并就发行人是否属于频繁融资、过度融资情形发表明确意见。
	2、发行人前次募投项目由三元产品变更为磷酸铁锂产品，发行人目前以磷酸铁锂产品为主。请补充说明磷酸铁锂是否属于落后技术，未来是否有被三元产品替代的风险，发行人是否有应对措施。请保荐机构核查并发表明确核查意见。
	3、申请人本次募集资金总额不超过20亿元，其中，15亿元用于“动力锂电池产业化项目＂。请申请人补充说明：(1)本次募投项目的具体建设内容，具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据、测算过程及其投资数额确定的谨慎性，募集资金投入部分对应的投资项目，各项投资构成是否属于资本性支出。(2)截至本次发行董事会决议日前，募投项目建设进展、募集资金使用进度安排、已投资金额、资金来源等情况，并请说明本次募集资金是否会用于置换董事会决议日前已投资金额。(3)对比公司同类业务固定资产规模及现有产能规模说明本次募投项...
	4、根据三季报，申请人2018年1-9月扣非归母净利润相比上年同期下降22%,2017年扣非归母净利润相比2016年下降44.5%。最近一年及一期，申请人非经常性损益大幅增长，占当期净利润的比重为36.7%和39.3%。请申请人：(1)分析影响公司经营业绩下滑的主要因素。(2)目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对公司2018年及以后年度业绩和本次募投项目产生重大不利影响，是否会影响本次可转债的发行。(3)非经常性损益的明细内容及最近一年及一期大幅增长的原因及合...
	5、本次募集资金5亿元用于补充流动资金。请申请人：(1)结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情形，补充说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形。(2)补充说明公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，本次发行董事会决议日前六个月至今，申请人是否存在设立或投资各类产业基金、并购基金的情况，未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排，结合公司...
	6、请申请人补充说明申请人及其子公司报告期末是否存在已获准未发行的债务融资工具，如存在，说明已获准未发行债务融资工具如在本次可转债发行前发行是否仍符合累计公司债券余额不超过最近一期末净资产额的40%的要求。请保荐机构核查并发表意见。
	7、报告期各期末，申请人存货及应收账款逐年大幅增长，经营活动产生的现金流量净额波动较大，最近一年及一期经营活动现金流为负数。请申请人：(1)补充说明库存管理制度及报告期是否存在存货毁损、滞销或大幅贬值等情况，结合存货产品类别、库龄分布及占比、同行业上市公司情况、相关存货成本及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备计提的充分性。(2)应收账款期后回款情况，结合业务模式、客户资质、信用政策补充披露应收账款大幅增长的原因，结合上述情况及同行业可比上市公司对比分析应收账款水平的合理性及坏账准备计...
	8、请申请人补充说明，因本次可转换公司债券未提供担保，债券存续期间若出现严重影响公司业绩及偿债能力的事项，发行人如何规避偿付风险。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	9、申请人披露“随着新能源汽车产业的不断发展和技术的日益成熟，我国政府在保持财政补贴政策总体稳定的前提下正逐步下调新能源汽车补贴标准，未来财政补贴将持续退坡直至取消＂。请申请人补充说明，未来若国家及地方政府减少对公司的资金支持，公司将如何规避由此对公司发展所造成的风险。请保荐机构发表核查意见。
	10、申请人披露＂珠海国轩（公司控股股东）共持有公司282,351,285股，其中被质押股份数量为81,322,315股，发行可交换债券用于担保股份数200,000,000股，合计占其所持股份总数99.64%;公司实际控制人（李缜）直接持有公司134,844,188股，其中被质押股份数量为114,800,000股，占其持股比例85.14%"。请申请人补充说明，若因公司控股股东、实际控制人资信状况及履约能力大幅恶化、市场剧烈波动或发生其他不可控事件，导致公司控股股东、实际控制人的股权被强制平仓或质押...
	11、申请人披露“报告期内，公司前五大客户占当期营业收入比重分别为62.84%、67.64%、62.74%、50.88%"。请申请人补充说明，因公司客户集中度较高，如果公司的主要客户采购计划发生变动或生产经营状况发生不利的变化，公司将如何规避由此对公司生产经营所带来的风险。请保荐机构发表核查意见。
	12、请申请人补充说明，由于本次发行完成后，公司资产规模将大幅增加，将对公司经营管理能力提出更高的要求，申请人将如何规避因业务规模快速发展而使公司可能面临的管理风险。请保荐机构发表核查意见。
	13、请保荐机构及申请人律师对申请人关联交易存在的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易定价的公允性、是否存在关联交易非关联化的情况，以及关联交易对申请人独立经营能力的影响等进行核查并发表意见。如存在违规决策、违规披露等情形的，保荐机构及申请人律师应当核查整改情况并就上述问题是否影响发行条件发表明确意见。
	14、申请人披露“公司主要产品动力锂电池作为新能源汽车的核心部件，若未来新能源汽车产业政策发生重大不利变化从而影响公司下游新能源整车客户对动力锂电池的需求，将对公司未来业务发展产生不利影响，从而导致公司面临业绩波动的风险”。请申请人在客观评价行业发展空间、自身经营情况、优势及风险的基础上，合理评估申请人是否存在业绩大幅下滑（下滑50%以上）的风险。请保荐机构发表核查意见。
	15、请保荐机构和申请人律师根据我国有关环保的法律、法规及规范性文件，就申请人募集资金投资项目环评是否合法合规及环评文件取得方式、取得程序、登记手续、批准部门是否具有审批权限进行核查并发表明确意见。
	16、请申请人补充说明募集资金投资项目的土地使用情况。请保荐机构及申请人律师根据我国有关土地管理的法律、法规及规范性文件，就申请人土地使用、土地使用权取得方式、取得程序、登记手续、募集资金投资项目用地是否合法合规发表明确意见。
	17、请保荐机构和申请人律师核查上市公司及其附属公司是否存在违规对外担保且尚未解除的情形，并发表明确意见。
	18、请保荐机构和申请人律师核查上市公司及其附属公司是否存在涉及行政处罚、民事诉讼、仲裁、司法强制执行或其他权利纠纷且尚未结束，并有可能对公司生产经营产生重大不利影响的情形，请发表明确意见。
	19、请申请人补充说明报告期内申请人及其董事、监事、高级管理人员是否受到行政处罚，或因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规被中国证监会立案调查。请保荐机构和申请人律师核查，并就申请人是否符合《上市公司证券发行管理办法》的相关规定，以及结合报告期内受到的证券监管机构的监管措施等情况就内控制度的有效性发表明确意见。
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