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股票 香港/内地 公司动态 公司报告 

中国水务 (855 HK) 

出售非核心权益 

3 月 30 日交易时段后，中国水务集团有限公司（“中国水务”）宣布按

每股 0.80 港元的价格，出售中国城市基础设施集团（“CCIG”，2349 

HK）5.93 亿股股份，较前日 0.56 港元收市价溢价 42.9%。是项出售

预期将录得 5,900 万港元亏损，但将释放中国水务的潜在价值。 

 出售 CCIG 的 29.0%股权。3 月 30 日交易时段后，中国水务宣

布按每股 0.80 港元的价格，向 CCIG 新主席李朝波先生出售

CCIG 5.93 亿股股份(即 29.0%股权)，较前日 0.56 港元收市价

溢价 42.9%，总代价为 4.74 亿港元。中国水务主要股东段传良

先生已辞任 CCIG 主席一职。 

 交易将于 2017 年 1 月完成。是项交易将于 2017 年 1 月 30 日

完成。9,500 万港元（即总代价的 20%）将于相关协议签订后

的 3 个工作天内支付，余下 80%将于交易完成后支付。交易完

成后，中国水务于 CCIG 的股权将由 42.9%降至 13.9%，同时

手头持有 8,200 万港元的可换股债券。倘该等可换股债券获行

使，中国水务的持股比例将占 CCIG 经扩大股本的 22.1%。 

 隐现撤出非核心资产业务的迹象。中国水务预计该项交易将录

得 5,900 万港元亏损，但将录得 4.74 亿港元的所得款项净额，

以拨付未来供水及污水处理业务所需。我们认为，股权出售在

某种程度上有助释放中国水务的潜在价值。然而，若公司能出

售更多非核心权益，效果将更显著。 

 重申“增持”，目标价 3.68 港元。我们假设存在经营风险，故

未将是项交易的财务影响计入我们的财务模型。我们维持对公

司的“增持”评级，按 2017 财年预测市盈率 11.6 倍计，目标

价 3.68 港元（年结于 3 月 31 日）。 
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中国光大资料研究有限公司评级 

 

买入   未来六个月的投资收益率领先相关行业指数 15%以上 
增持   未来六个月的投资收益率领先相关行业指数 5%至 15% 
持有   未来六个月的投资收益率与相关行业指数变动幅度相差-5%至 5% 
减持   未来六个月的投资收益率落后相关行业指数 5%至 15% 
沽出   未来六个月的投资收益率落后相关行业指数 15%以上 
 
 
披露事项 

 
在评论中，本公司并无拥有相当于所分析上市公司 1%或以上市值的财务权益（包括持股），与有关上
市公司没有投资银行关系，并无进行有关股份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述
分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 
 
分析员保证 
 
负责制备本报告的分析员谨此保证：－ 
本报告谨反映分析员对调研标的公司及/或相关证券的个人观点及意见；分析员的弥偿不会直接或间接
地与其就调研报告或投资银行业务所发表的观点及意见有任何连系；分析员并不直接受监管于及汇报
予投资银行业务；分析员没有违反安静期的规定，于本报告就相关证券发出调研报告；分析员并非本
报告的调研标的公司的主管及董事。 
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政状况而编写。本报告内所载之资料乃得自可靠之来源，惟并不保证此等数据之完整及可靠性，亦不
存有招揽任何人参与证券或期货等衍生产品买卖的企图。本报告内之意见可随时更改而毋须事先通知
任何人。中国光大资料研究有限公司并不会对任何人士因使用本报告而引起之直接或间接之损失负责。 
 
中国光大资料研究有限公司不排除其员工及有关公司的员工对有关报告内容提及的投资工具及产品有
其个人投资兴趣。 
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