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交易指令 

“港股通”业务下的港股交易
指令基本适用香港市场规则 

但在委托指令、碎股交易等
方面存在一定的限制 

与A股规则有较大差异 



交易指令 

什么是 

正确的整手股数 

什么是 

允许的委托指令 

什么是 

正确的报价间隔单位 

什么是 

正确的股票代码 

委托指令是如何
成交的 

股票开盘收盘价
格是如何形成的 

解决投资者
4W2H的委托

问题 

1W 2W 

4W 3W 

1H 2H 



证券代码和简称 
 证券代码 
 

 采用标的证券在香港市场的5位证券代码进行申报。 
 

 证券简称 
 

 沿用标的证券在香港市场的名称，简称的字段可以超过4个
汉字，也可以是英文,如 

 代码 证券简称 

00001 长和 

00019 太古股份公司A 



最小报价单位 

“港股通” 标的股票：最小报价单位（现时”港股通”股票价格范围) 

0.25至0.50  适用价位 0.005 

0.50至10.00  适用价位 0.010 

10.00至20.00  适用价位 0.020 

20.00至100.00 适用价位 0.050 

100.00至200.00 适用价位 0.100 

最小报价单位：输入合适的价格 

不同价位的股票，最小价
格变动单位不同，有别于
A股最小报价单位统一为
0.01元 

遵循香港市场的安排，投
资者需要注意在合适的区
间输入报价，避免委托被
拒 

……                                    ……       



最小报价单位 

现价在20-100的区间,那么,每笔报价需以
0.050元为价差，如65.000，65.050，
65.100，如果委托报价是66.030就是错误   

现价在10-20的区间，那么,每笔报价需要
以0.020元为价差，如果委托报价是11.210
就是错误   



报价限制 

   开市报价不得偏离于上个交易日收市价的
9倍以上，也不得低于上个交易日收市价
九分之一或以下 

开市前时段 

持续交易时段 

买盘价一般不可低于当时买盘价24个价位 
卖盘价一般不可高于当时卖盘价24个价位 

收市竞价交易
时段 

报价不得偏离于上个交易日收市价的9倍以上，也不得低于
上个交易日收市价九分之一或以下;此外，1.在输入买卖盘
时段，可输入指定价格不偏离收市竞价交易时段参考价
±5%的竞价限价盘；2.在不可取消时段及随机收市时段，
可输入指定价格不偏离收市竞价交易时段参考价±5%且介
于输入买卖盘时段结束时记录的最高买盘价与最低卖盘价
间的竞价限价盘。 



        适用市场波动调节机制的证券，在触发市调机制后进入冷

静期的期间，报价应处于参考价的±10%区间。 

 

报价限制 

参考价±10% 



交易单位 

“港股通”标的股票：整手股数（现时“港股通”股票交易单位示例） 

股份代号 股份名称 交易单位（整手股数）  
00001 长和 500 
00002 中电控股 500 
00005 汇丰控股 400 
00011 恒生银行 100 
00168 青岛啤酒股份 2,000 
00388 香港交易所 100 

交易单位（整手股数）由上市公司自行决
定，不同于内地市场每买卖单位为100股 

       “手”在香港证
券市场，即一个买
卖单位 



交易单位 

1手是2000股，2手就是
4000股。投资者输入委托
股数时必须注意，输入
3000股就是错误 

委托需是交易
单位的整数倍 

1手是1000股，2手就是2000
股。投资者输入委托股数时
必须注意，输入1500股就是
错误 



交易单位 

每个买卖盘手数上限为3,000手 最大手数限制 

最大股数限制 
每个买卖盘股数上限99,999,999股 
（系统上限） 



委托指令 

竞价盘 竞价限价盘 

没有指定价格的
买卖盘，在输入
后按最终参考平
衡价格进行对盘 

竞价盘享有较竞
价限价盘优先的
对盘次序及根据
时间先后次序按
最终参考平衡价
格顺序对盘 

有指定价格的
买卖盘 

会根据价格及
时间先后次序
按最终参考平
衡价格顺序对
盘 

可以更优价格成
交的买卖盘 

 

 

 

只可以指定
价格配对 

卖盘的输入
价格不可低
于最佳买入
价（如有） 

买盘的输入
价格不可高
于最佳沽出
价（如有） 

最多可同时与十条
轮候队伍进行配对，
只要成交的价格不
差于输入价格 

卖盘的输入价格不
可低于最佳买入价
10个价位（或以外） 

买盘的输入价格不
可高于最佳沽出价
10个价位（或以外） 

在“港股通”交易中： 

                       竞价限价盘适用于开市前时段、收市竞价交易时段； 

                                 增强限价盘适用于连续竞价时段 

限价盘 增强限价盘 特殊限价盘 

只要成交价不逊于
输入限价便可最多
跟10条轮候队伍配
对 

没有输入价格的限
制，但卖盘的价格
必须是等于或低于
当时最佳买入价，
又或买盘的价格须
是等于或高于当时
最佳卖出价 



委托指令限制 

  “港股通”允许指令 

整手买卖 
开市前时段、收市竞价交易时段：竞价限价盘 

持续交易时段：增强限价盘* 

碎股卖出 限价盘 

* 对于增强限价盘不可附加“全数执行或立刻取消”指示 

少于1手，即少于一个完整买卖单位的证券，香港市场称之为“碎股”。 
“港股通”投资者持有的碎股，只能通过联交所半自动对盘碎股交易系统卖出 
碎股交易价格通常有折让。 

附加限制： 
“港股通”订单不
可修改，必须先撤
单再申报 



委托指令限制 

时段 时间 “港股通”接受委托类型 

开市前时段 
(输入买卖盘时段) 

9：00 - 9：15 仅接受“港股通”投资者的竞价限价盘委托 

持续交易时段 
9：30-12：00 
13：00-16：00 

同时考虑委托指令的方式和报价控制，所以： 
增强限价盘买盘报价的上限是卖十价位，下限
是当时买盘价以下的24个价位 
增强限价盘卖盘报价的上限是当时卖盘价以上
的24个价位，下限是买十价位 

收市竞价交易时段 

16:00-16:10 
（半日市的12:00-
12:10，收市竞价
交易时段的最后2
分钟内随机收市） 

仅接受“港股通”投资者的竞价限价盘委托 



成交原则 

竞价盘 竞价限价盘 

在开市前时段
结束后，任何
未完成的竞价
盘会于持续交
易时段开始前
自动取消 

在开市前时段结
束后，任何未完
成而输入价不偏
离按盘价九倍或
以上的竞价限价
盘，将自动转至
持续交易时段，
并一概视为限价
盘存于所输入价
格的轮候队伍中 

 

 

 

 

按指定价格
配对，成交
不了的继续
排队 

同等价格限
价盘按照时
间优先原则
配对 

即时成交 

任何未完成的
增强限价盘，
将一概视为限
价盘，存于所
输入价格的轮
候队伍中 

 

总体原则：价格优先、时间优先 

限价盘 增强限价盘 特殊限价盘 

配对后，交易
系统会取消原
买卖盘中未能
成交的余额 



成交原则 

举例： 
1、假设投资者以卖三的价格输入增强限价盘买盘，
系统首先从卖一撮合，卖一撮合完了撮合卖二、卖
三。如果买盘数量过大撮合不能完全成交，则该价
格会变成买盘的某个价位，并将被视为限价盘。 
 
2、假设投资者以买三的价格输入增强限价盘买盘，
很可能即时不能成交，将被视为限价盘，存于所输
入价格的轮候队伍中 
 
3、假如投资者甲和乙都是卖盘，甲输入的增强限价
盘卖盘未全部成交，成为限价盘并排在了卖二的位
置，乙在甲后输入委托指令，排在了卖一的位置。
此时丙发出买盘价格为卖三的委托指令，虽然甲在
乙之前做的委托，但乙价格更优于丙的报价，所以
是乙先成交。 
 



开市价 

联交所开市前时段用以确定开市价。 
 
开市前时段是在早上开市前增设的交易时间。联交所参与者可在
该段时间将买卖盘输入交易系统作单一价格竞价。 
 
在开市前时段，买卖盘积累到一段时间后，会在预先设定的对盘
时段中对盘（即报价撮合）。也就是买卖盘会以买卖盘类别、价
格及时间等优先次序按“最终参考平衡价格”顺序对盘。 
 



 
 
 
 

收市价 

    在收市竞价交易时段实施后，收市竞价交易时段证券（包括“港
股通”股票）的收市价格是指，于该交易日按收市竞价交易时段的随
机收市时段结束时按照成交量最大原则计算所得的参考平衡价格，或
在无法订定参考平衡价格的情况下的收市竞价交易时段参考价。 
    其他非收市竞价交易时段证券的收市价格计算方法仍然沿用现有
的中位数的方法。 
 



免责声明 
 
    本课件的信息不构成任何投资建议，投资者不应以
该等信息取代其独立判断或仅根据该等信息做出决策。
上海证券交易所力求本课件的信息准确可靠，但对这些
信息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用该等信
息而引发或可能引发的损失承担任何责任。 

地址：上海市浦东南路528号    邮编：200120 

Address: NO.528 South Pudong Road Shanghai 200120 China 

注：“沪港通”、“沪股通”、“港股通”、       及        为上海证券交易所的商标 


