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铁矿石：供应宽松格局未改，或陷区间宽幅震荡 
 

2 月份铁矿石期现货价格震荡走高，更多体现市场对节后钢厂复产将增加铁矿石需求的乐观

态度。只是从当前铁矿石基本面分析，供应宽松格局并未改变，目前港口的铁矿石总库存量已经

达到 1.58 亿吨，创出历史新高，而近期推动钢价上行的限产政策或影响后市铁矿石需求量。 

------------------------------------------------------------------------------------ 

第一部分 产业链分析 

（一）现货市场 

2 月份，铁矿石期现货价格震荡上行。由于 2 月中旬恰逢春节长假，国内多数钢厂为避免春节

期间物流运输短缺造成影响，月初便在正常采购的基础上集中运力从港口提货。随着钢厂采购量增

加，现货价格也逐步上调。只是节前集中囤货造成当前大部分钢厂库存较为宽裕，库存可用天数已

超过 30 天，上行空间受到限制。数据显示，截止 2月 27日 62%铁矿石普氏指数为 79.55 美元/吨，

较上月底涨 6.45 美元/吨，涨幅为 9%。 

 

 

（二）进出口 

据海关总署数据显示，2018 年 1月份铁矿石进口量达到 1.003 亿吨，同比增长 9.3%，也远高

于去年 12月的 8410 万吨。中国 1月铁矿石进口量突破 1亿吨，为史上次高、同期新高；出于对

钢铁产量将在冬季限制措施取消后反弹的预期，钢厂增加了购买量。 
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（三）港口及厂内库存 

据 Mysteel 统计数据显示，截止 2 月 23 日全国 45 个主要港口铁矿石库存为 15819 万吨，

较上月底 15182.2 万吨，增加 636.8 万吨，再创历史高点。虽然节前钢厂补库，疏港量整体维

持高位，但 2月份澳洲及巴西矿山发货量降幅不大致使港口库存再创新高。 

 

钢厂库存方面，2 月下旬进口铁矿石烧结粉库存总量 1851.32 万吨，环比上月减少 358.26

万吨，同比去年下降 148.2 万吨；烧结粉矿日耗 60.9 万吨，较上月增加 1.34 万吨，同比去年

减少 9.89 万吨。从数据显示，各地区库存普遍下降，其中海飘和厂内库存降幅较大。 
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（四）矿山开工率 

2 月份全国范围内样本 266 座矿山产能利用率维持在 40%之下。具体统计数据显示，截止 2

月 9 日国内矿山产能利用率为 37.2%，上月同期为 36.4%，其中规模在 100 万吨以上大型矿山产

能利用率为 46.8%；规模在 30-100 万吨之间的中型矿山产能利用率为 18.8%；规模在 30 万吨以

下小型矿山产能利用率为 11.6%。从矿山规模来看，中型矿山产能利用率上升，而大、小型矿

山相对平稳。 

 

 

（五）高炉开工率 

据统计截止 2 月 23 日全国钢厂高炉开工率为 63.81%，较上月底 64.09%，下滑 0.28%；高炉
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检修为 61.4 万吨，较上月底增加 2.15 万吨；钢厂盈利维持在 85%附近。2月份受环保及春节假期

部分钢厂增加高炉检修，致使高炉开工率下滑，但随着节后钢厂高炉复产及 3 月份采暖季限产结

束，粗钢产量有望回升。 

 

 

（六）海运市场 

2 月份，干散货海运市场相对平稳，截止 2月 26日 BDI 指数为 1191，较月初 1114，涨 6.9%。

而中国沿海(散货)运输市场因春节长假，工厂、企业陆续停工停产，沿海大宗散货运输需求降至

“冰点”，运价大幅下跌。虽然受国内假期影响，过去几周市场成交活跃度不高，但随着假期结束，

三大船型租金、运价水平皆企稳反弹。海岬型船市场，随着假期临近结束，两大洋市场逐步企稳

回升。太平洋市场几大发货人在市场上表现活跃，需求增加，澳大利亚丹皮尔至青岛航线运价从

节前的 6.5 美元/吨涨至节后的 7.1 美元/吨左右。巴拿马型船市场，南美粮食出口活跃，回远东

以及往返大西洋的粮食货盘显著增加，租家和 OP 纷纷下场拿船，粮食租金、运价迅速反弹。超灵

便型船市场，东南亚市场春节期间需求平稳，北方钢材出口较为活跃，印尼煤炭货盘平稳，期租

成交保持坚挺。 
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（七）下游市场分析 

春节过后钢价持续反弹，由于当前大部分施工企业尚未开工，整体市场需求暂未启动，价格

存在一定空涨成分，但这也看出市场对于后市持乐观态度，同时随着需求的逐步放量，钢价将获

得终端需求支撑。只是进入 3 月中下旬我们也应该注意采暖季结束部分钢厂步入复产周期，当前

社会库存已创出 4 年新高，按往年季节性分析均出现一波去库行情。 

 

 

小结 

2 月份铁矿石期现货价格震荡走高，更多体现市场对节后钢厂复产将增加铁矿石需求的乐观
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态度。只是从当前铁矿石基本面分析，供应宽松格局并未改变，目前港口的铁矿石总库存量已经

达到 1.56 亿吨，创出历史新高，而近期推动钢价上行的限产政策或影响后市铁矿石需求量。因此

从总体上分析供应宽松将限制矿价反弹空间，而钢价坚挺又对原料构成支撑。 

 

 

第二部分 操作策略 

1、日内与短线 

如果是日内交易，可以说基本面变化对其影响会相对较小，而日内的资金博弈却成主要因素，

因此，日内交易可根据技术图形的分析来交易，如将 K 线图调为 5 分钟及 10 分钟，时间跨度较小

的做日内交易的依据，个人认为以 10 分钟为例当期价站上 10 分钟线可做多，止损设为低建仓价

0.3%。当价格出现严重偏离 10 分钟均线可考虑获利出场。而跌破 10 分钟线则做空，止损设为高建

仓价 0.3%，同样当价格出现严重偏离 10 分钟均线可获利出场。 

 

短线交易，以 5 日线为多空分水岭。 

 

2、中线投资者 

从当前铁矿石基本面分析，供应宽松格局并未改变，目前港口的铁矿石总库存量已经达到

1.56 亿吨，创出历史新高，而近期推动钢价上行的限产政策或影响后市铁矿石需求量。操作上

建议，I1805 合约考虑 550、570 分别动用 10%、15%仓位抛空，止损参考 580，下方则关注 515

附近支撑。 

 

3、 套利（跨月套利，跨品种） 

（1）跨月套利：2 月 28 日 I1809 与 I1805 合约价差为 15。受当前港口库存偏高及 9 月合约交割

品质提升影响，远月合约仍强于近月合约。操作上建议，当两者价差回落至 10 考虑空 I1805 多 I1809，

价差跌破 5 止损，目标 20。 
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（2）期现套利：2 月 28 日青岛港 62%澳洲粉矿现货价为 611 元/干吨，期货 I1805 合约价格为 543

元/吨，基差为 68 元/吨，由于当前期价仍低于现货价格，因此若企业需买入大量铁石现货可考虑通

过期货市场做多 I1805 合约套保。 
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