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要点： 

 长城观点：冬季本为万物休眠之季，钢铁行业到了今日亦表现为波澜

不惊。上周钢价继续震荡走高，冷轧板和镀锌板涨幅均超过 2%，其

余小涨。我们认为目前依然是价格整固格局，钢价底部已经确认明确，

但是年底这段时间再大涨可能性亦不大，后市价格将维持，只能蓄势

待来年了。社会库存亦保持平稳。成本看国内矿现价保持平稳，进口

矿现价继续小幅上涨 20元/吨，其余成本基本保持不变。 

 

 相对现货市场的平静，钢厂涨价潮如期而至，继宝钢和武钢分别对 1

月份提价后，多数钢厂纷纷响应，其中首钢热轧、冷轧、中板每吨分

别提价 390元、650元和 170 元，预计下周另一北方重要代表鞍钢亦

将大幅提价，提价幅度可能略低于宝钢。部分钢厂比较谨慎，暂时小

幅调价或者保持观望状态，等待市场的确认。 

 

 本周最值得关注的即 11 月份全国粗钢产量数据公布，根据统计局数

据，全国 11月份粗钢日产量为 157万吨，环比 10月份下降 5.63%，

大幅超出我们预期（我们预计在 165 万吨附近），同期钢材产量反而

环比增加 0.8%，粗钢与钢材之比大幅降低。分区域看，这其中变化

最大的即河北省的粗钢产量，11 月份河北省粗钢产量 859 万吨，比

10 月份环比下降 31.44%，而钢材产量环比只下降 2.53%。我们前面

曾经指出，临近年末，由于钢厂例行年检的原因 11、12 月份钢产量

可能会下降，但降幅不大环比 10月份降幅应在 3%以内。此次降幅大

幅超预期，我们大胆判断根源是河北省的粗钢产量统计错误！河北虽

然在加大淘汰落后的力度，但一个地区的钢/材比不可能突变如此猛

烈。最新消息全国 12月上旬粗钢日产回升到 165万吨，综合考虑 10、

11、12月份（上旬）粗钢日产分别是 167、157、165万吨，而 11月

份实际需求并未明显萎靡，可以看出 11 月份人为统计错误的概率更

大。总之，我们认为 11 月钢厂并未主动减产，粗钢产量并没降低而

是统计数据错误，继续坚持全年实际粗钢产量将达 5.7亿吨的判断。 

 

 投资策略：好的基本面不见得会带来好的投资机会。近期大盘持续下

挫，作为强周期的钢铁亦不得独善其身。我们认为近期大盘破位下跌

后仍有可能继续下挫，因此钢铁短期建议持有，待市场企稳后再行加

仓。长期仍不改看好大局，逻辑和投资建议参见我们之前报告，不再

赘述。 

独立声明 
 
作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

钢铁行业相对市场表现 
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近期报告 

钢价成本皆盘整，继续坚定看多钢铁 

— — 长 城 证 券 钢 铁 行 业 周 报

（2009.12.07-2009.12.13） 

产能过剩将成往事，2010 全面看好 

— — 钢铁行业 2010 年年度投资策略报告 

钢价盘升，钢股补涨，观点没变，继续波段 

— — 长 城 证 券 钢 铁 行 业 周 报

（2009.11.02-2009.11.08） 

库存普降钢价浮涨，格局未变只做波段 

— — 长 城 证 券 钢 铁 行 业 周 报

（2009.10.23-2009.10.30） 
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1、长城观点 

冬季本为万物休眠之季，钢铁行业到了今日亦表现为波澜不惊。从行业基本面看，

上周现货市场钢价继续震荡走高，其中受宝钢、武钢上调价格的推动，冷轧板和镀锌

板的涨幅均超过 2%，其余品种小涨。从价格走势看我们认为目前依然是一个价格整

固的格局，钢价底部已经确认明确，但是年底这段时间再大涨可能性亦不大，后市价

格将维持，只能蓄势待来年了。从社会库存看亦保持平稳，热轧依然库存压力最大，

而冷板和中板相对最好。随着气温的逐渐下降，以及年底的临近，市场成交一般，库

存保持平稳实属正常，加上对明年行情的预期，交易商出现惜售心理，高库存的压力

短期内难以消除。从成本看国内矿现价保持平稳，进口矿现价继续小幅上涨 20 元/

吨，其余成本基本保持不变。 

相对现货市场的平静，钢厂涨价潮如期而至，继宝钢和武钢分别对 1月份提价后，

多数钢厂纷纷响应，其中首钢热轧、冷轧、中板每吨分别提价 390 元、650 元和 170

元，预计下周另一北方代表鞍钢亦将大幅提价，提价幅度可能略低于宝钢。部分钢厂

比较谨慎，暂时小幅调价或者保持观望状态，等待市场的确认。 

本周最值得关注的即 11月份全国粗钢产量数据公布，根据统计局数据，全国 11

月份粗钢日产量为 157 万吨，环比下降 5.63%，大幅低于我们预期（我们预计在 165

万吨附近），同期钢材产量为环比增加 0.8%，粗钢与钢材之比大幅降低。具体分析来

看，这其中变化最大的即河北省的粗钢产量变化，11月份河北省粗钢产量 859万吨，

比 10 月份环比下降 31.44%，而钢材产量环比只下降 2.53%。我们前面曾经指出，临

近年末，由于钢厂例行年检的原因钢产量可能会下降，但降幅不大应在 5%以内，此

次降幅大幅超预期我们大胆判断根源是河北省的粗钢产量统计错误！河北虽然在加大

淘汰落后的力度，但一个地区的钢/材比不可能突变如此猛烈。最新消息全国 12月上

旬粗钢日产回升到 165万吨，综合考虑 10、11、12月份（上旬）粗钢日产分别是 167、

157、165 万吨，而 11 月份实际需求并没有明显萎靡，可以看出 11 月份人为统计错

误的概率更大。总之，我们认为 11 月份钢厂并未主动减产，粗钢产量没降低，继续

坚持全年实际粗钢产量将达 5.7亿吨的判断。 

但是，好的基本面不见得会带来好的投资机会。近期大盘持续下挫，作为强周期

的钢铁亦不得独善其身。我们认为近期大盘破位下跌后仍有可能继续下挫，因此钢铁

短期建议持有，待市场企稳后再行加仓。长期仍不改看好大局，逻辑和投资建议参见

我们之前报告，不再赘述。 

2、行业基本面 

2.1 国内钢市 

上周国内钢材市场价格震荡上涨，但涨幅均不大。目前，国内钢市总体仍然处于

不稳定状态。虽然经过前几周的震荡盘整之后，在成本价格、出厂价格等多种因素的

共同支撑下，特别是在宝钢、武钢等大钢厂大幅度上调产品出厂价格之后，市场价格

出现了一定幅度的上涨，并且有趋稳的要求。但是，由于高产量、高库存的困饶，随

着年底的临近，短期看依然存在较大的压力。所以，我们预计后市在窄幅震荡盘整之

后将逐渐稳定下来，为 2010年行情的到来做最后的整固。 

上周各钢材品种价格均出现不同幅度的上涨，尤其是冷轧板的涨幅最大。其中螺

http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/34225.html
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纹钢价格上涨 1.08%，高线价格上涨 1.45%，热轧板价格上涨 1.04%，冷轧板价格大

幅上涨 2.62%，中板价格上涨 1.33%，镀锌板价格也大幅上涨 2.01%。各产品市场成

交情况虽然表现一般，但受上游成本价格上涨和各大钢厂纷纷涨价的支撑，多数商家

不愿意松价走货。 

目前最抢眼的即冷轧板卷（包括涂镀板）价格的节节看涨，一季度以来冷轧已上

涨 11.39%，远超其他品种。我们之前已经指出，家电、汽车等耐用品的热销直接推

高了冷轧需求及价格，而冷轧产能无法过快增加，产能压力相对较小，因此冷轧价格

及毛利回升最为看好，目前看这种趋势仍在持续。 

图 1   国内螺纹钢现货市价及各主要品种与其价差          
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资料整理：长城证券研究所 

表格 1  国内主要钢铁产品价格变动 

      最新价格 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

  2009-12-18 +/- % +/- % +/- % +/- % 

20MM螺纹钢 3,730  40  1.08% 47  1.27% 127  3.52% -10  -0.27% 

6.5MM高线 3,740  53  1.45% 123  3.41% 203  5.75% 93  2.56% 

3.0MM热轧板 3,900  40  1.04% 60  1.56% 223  6.07% 157  4.19% 

1.0MM冷轧板 5,477  140  2.62% 270  5.19% 560  11.39% 1077  24.47% 

20MM中板 3,810  50  1.33% 107  2.88% 267  7.53% 160  4.38% 

0.5MM镀锌板 5,243  103  2.01% 110  2.14% 207  4.10% 473  9.92% 

注：价格为北京、上海、广州三地均价 

资料整理：长城证券研究所 

钢厂调价方面，受宝钢、武钢上调价格政策的影响，各主要钢厂纷纷上调价格。

其中涨价幅度最大的首钢对其热轧板出厂价格上调 390 元/吨，冷轧板价格上调 650

元/吨，中厚板价格上调 170元/吨，型材价格上调 50元/吨。目前，一方面原材料价

格上涨预期和担忧踏空涨价行情的心理催生钢厂涨价的欲望，另一方面，受季节和资

金等因素影响，市场需求萎缩，价格上涨阻力重重，所以多数钢厂暂时小幅调价或者

保持观望状态，等待市场的确认。我们认为，钢厂涨价的预期有利于市场盘整之后进

入上升通道。 
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展望 2010年钢价的走势，我们认为应关注以下几点：一是 2010年世界经济继续

复苏，市场需求将有所扩大，有利于价格回升，整体价格继续上行基本确定，但欧美

主要钢厂产能利用率仍不高，其产能的恢复性释放将抑制钢价的快速增长，钢价暴涨

可能性亦不大。二是在我国保持宏观经济政策连续性的前提下，流动性将继续充裕，

投资增速下降不大（预计为 23%-28%之间），消费及工业生产继续恢复性增长，钢材

需求亦将稳定增长，而产能释放压力逐步减小至明年底完全化解。三是钢材价格走势

将呈现出阶段性、区间性波动运行的特点。 

表格 2  本周主要钢企调价信息汇总 

调价钢企或

相关个股 
螺纹钢 线材 热轧 冷轧 中厚板 带钢 型材 H 型钢 工槽钢 

攀钢钢钒                   

唐钢股份                   

韶钢松山   60      70          

本钢板材                   

新兴铸管                   

太钢不锈                   

鞍钢股份                   

华菱钢铁   50  50  150            

首钢股份     390  650  170    50      

三钢闽光                   

邯郸钢铁                   

武钢股份                     

包钢股份                   

宝钢股份                   

济南钢铁 30      100            

莱钢股份                   

杭钢股份                   

凌钢股份 20                  

南钢股份                   

酒钢宏兴                   

承德钒钛                   

安阳钢铁     60    50          

八一钢铁     50    50          

新钢股份     50              

马钢股份                   

广钢股份   60                

柳钢股份 30  30  50  60  90    30      

重庆钢铁 110  60    100            

大冶特钢                   

西宁特钢                   

抚顺特钢                   

青钢                   
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河北钢铁                   

唐山德龙                   

沙钢                   

资料整理：长城证券研究所 

表格 3  上周主要钢企调价信息汇总 

调价钢企或

相关个股 
螺纹钢 线材 热轧 冷轧 中厚板 带钢 型材 H 型钢 工槽钢 

攀钢钢钒                   

唐钢股份                   

韶钢松山                   

本钢板材                   

新兴铸管                   

太钢不锈                   

鞍钢股份                   

华菱钢铁                   

首钢股份                   

三钢闽光                   

邯郸钢铁                   

武钢股份     200  400            

包钢股份                   

宝钢股份     500  550  50          

济南钢铁 -50        50          

莱钢股份                   

杭钢股份                   

凌钢股份                   

南钢股份                   

酒钢宏兴                   

承德钒钛                   

安阳钢铁                   

八一钢铁                   

新钢股份 30    -100              

马钢股份                   

广钢股份                   

柳钢股份 20      50      20      

重庆钢铁                   

大冶特钢                   

西宁特钢                   

抚顺特钢                   

青钢                   

河北钢铁                   

唐山德龙                   

沙钢                   
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资料整理：长城证券研究所 

长材方面，螺纹钢与线材价格震荡上涨。周五螺纹钢现货价为 3730元/吨，环比

上涨 1.08%。高线价格为 3740 元/吨，环比上涨 1.45%。上周螺纹钢社会库存继续增

加，线材社会库存继续减少。周五螺纹钢社会库存为 437.143万吨，环比增加 4.03%，

线材社会库存为 107.239万吨，环比减少 4.21%，螺纹钢的库存已经逼近历史高点，

近期其上涨压力增大，空间有限。 

图 2   国内螺纹钢价格走势及库存变化 
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资料整理：长城证券研究所 

图 3   国内线材价格走势及库存变化 
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资料整理：长城证券研究所 

上周薄板价格强势上涨。其中热轧板周五均价为 3900 元/吨，环比上涨 1.04%；

冷轧板周五均价为 5477元/吨，环比大幅上涨 2.62%；镀锌板周五均价为 5243元/吨，

环比上涨 2.01%。宝钢、武钢相继上调明年钢材出厂价格，在薄板市场引起一定的反

响，短期内受钢厂出厂价格大幅上调的推动，薄板市场行情跟涨，但是如果得不到终

端有效需求的支撑，市场价格的上涨将难以持续。 

库存变动上，周五热轧板社会库存为 427.107万吨，环比减少 0.47%；冷轧板社

会库存为 123.002万吨，环比减少 2.24%。目前热轧板市场的库存居高不下，压力日

趋加大，但下游需求依然疲软，供需矛盾有望凸显，在钢厂调价政策带动下的上涨行

情难以持续，我们认为，薄板市场的运行更多的取决于库存量的变化和终端有效需求

的释放程度。 



 

7 
 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  
GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 

钢铁行业周报 

图 4   国内热轧板卷价格走势及库存变化 
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资料整理：长城证券研究所 

图 5   国内冷轧板卷价格走势及库存变化 
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资料整理：长城证券研究所 

上周中板价格整体小幅走高，周五国内平均价格为 3810 元/吨，环比上涨 1.33%，

社会总库存继续减少，上周五为 124.260万吨，环比减少 0.29%。中板价格的走高虽

然主要还是受钢厂涨价的推动，但自经济会议结束以来市场也在酝酿着政策结构调整

的预期，也就是机械加工和制造业会在后期得到进一步关注，另一方面，一些二线钢

厂在成本推高以及需求无力的双重挤压下开始降低产量,这也使得各地资源补充较为

缓慢，某种程度也对短期价格有一定的支撑。 

图 6   国内中板价格走势及库存变化  
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http://baike.sososteel.com/doc/view/69421.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
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资料整理：长城证券研究所 

2.2、国际钢市 

上周 CRU国际钢价综合指数为 149.9，与上周持平，比上月上涨 0.7%，比去年同

期下滑 3.4%。上周 CRU扁平材指数为 141.4，与上周持平；CRU长材指数为 167.1，

持平。欧洲市场保持稳定，由于成本增加，钢厂开始酝酿提价。上周美国市场保持坚

挺，由于废钢价格飙升，钢厂大幅上调钢材价格。上周亚洲市场保持稳定，成本增加，

多数国家钢厂提价。总体上判断，短期内国际市场将适度走强。 

上周欧洲地区 CRU价格指数为 132.3，与上周持平，比上月下滑 2.6%，比去年同

期下滑 17.5%。扁平材方面，南欧薄板市场保持稳定，成交依然非常稀少，南欧钢厂

正在尝试提价，但目前还未被市场接受。市场人士表示，明年铁矿石等原料价格将上

涨，市场价格有望适度上涨。长材方面，废钢价格上涨将推动欧洲螺纹钢和线材市场

上涨。但因需求非常疲软，目前还未有客户接受钢厂提价。建筑行业的需求并不支撑

市场上涨，但废钢价格走高可能会推动螺线价格小幅上涨。 

上周北美市场 CRU价格指数为 140.3，与上周持平，比上月下滑 1.2％，比去年

同期下滑 11.2%。扁平材方面，谢韦尔北美公司再次上调薄板现货价格 20美元/短吨，

并且立即开始生效，虽然钢厂提价符合预期，但由于需求疲软，目前贸易商还很难把

涨幅全部转嫁给终端用户。长材方面，美国钢厂通过废钢附加费调整，上调其主要长

材的价格，废钢价格上涨、库存和产量保持在低水平是他们提价的主要原因。市场人

士表示，目前需求疲软，钢厂如此大的涨幅将被用户抵制，因此本次提价能否全部实

现还有待观察。 

上周亚洲地区 CRU价格指数为 165.3，与上周持平，比上月上涨 3.2%，比去年同

期上涨 9.7%。扁平材方面，最近几周东亚板坯进口市场保持冷清，成交很少，价格

也变化不大，但是韩国、中国、印度主要钢厂的出口价格都有不同程度的上涨。长材

方面，亚洲长材市场弱势趋稳。尽管废钢和方坯原料价格攀升，越南的主要钢厂家仍

努力维持钢价不变。螺纹钢生产商已开始补充库存，而之前仅采购了少量方坯满足所

需。生产商称，年底及财年最后 3个月方坯需求通常增加。 

表格 4  全球主要钢铁产品及地区市场价格指数变动 

 最新价格 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

 2009-12-18 +/- % +/- % +/- % +/- % 

全球 149.9  0.0  0.00% 1.0  0.67% -9.9  -6.20% -5.3  -3.41% 

扁平材 141.4  0.0  0.00% 0.5  0.35% -3.5  -2.42% -4.2  -2.88% 

长材 167.1  0.0  0.00% 2.2  1.33% -8.7  -4.95% -7.4  -4.24% 

不锈钢 135.1  0.0  0.00% -3.8  -2.74% -0.1  -0.07% -34.5  -20.34% 

欧洲 132.3  0.0  0.00% -3.5  -2.58% -13.0  -8.95% -28.0  -17.47% 

北美 140.3  0.0  0.00% -1.6  -1.13% -8.4  -5.65% -17.6  -11.15% 

亚洲 165.3  0.0  0.00% 8.7  5.56% -9.0  -5.16% 14.6  9.69% 

资料整理：长城证券研究所 
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图 7  全球各地区 CRU钢铁指数变化 
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资料整理：长城证券研究所 

图 8  全球各钢铁产品 CRU 指数变化 
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资料整理：长城证券研究所 

3、原材料市场 

表格 5  国内各主要钢铁原材料产品价格变动 

  型号 单位 2009-12-18 一周变动（+/-） 一月变动（+/-） 三月变动（+/-） 一年变动（+/-） 

国产铁精粉 

 

迁安 

(66%干基含税) 
元/吨 830  0  0.00% 0  0.00% 50  6.41% -15  -1.78% 

唐山 

(66%湿基不含税) 
元/吨 630  0  0.00% -10  -1.56% 40  6.78% -40  -5.97% 

进口粉矿 

 

63.5 印粉到港含

税 
元/吨 780.0  0.0  0.00% -10.0  -1.27% 90.0  13.04% 150.0  23.81% 

进口矿港口库存 万吨 6,675.0  83.0  1.26% 88.0  1.34% -657.0  -8.96% 685.0  11.44% 

海运费 

 

BDI -- 3,376  -203  -5.67% -1,131  -25.09% 1,020  43.29% 2,558  312.71% 

巴西-北仑 美元 33.118  -2.011  -5.72% -11.782  -26.24% 8.895  36.72% 23.568  246.79% 

西澳-北仑 美元 13.055  -0.627  -4.58% -7.650  -36.95% 4.600  54.41% 7.335  128.23% 

二级冶金焦 唐山 元/吨 1,760  10  0.57% 60  3.53% 110  6.67% 210  13.55% 

主焦煤 邢台 元/吨 1,200  0  0.00% 100  9.09% 100  9.09% -100  -7.69% 

废钢 6-8mm（北京） 元/吨 2,430  0  0.00% 50  2.10% 30  1.25% 230  10.45% 

生铁 L8-10（唐山） 元/吨 2,680  0  0.00% 0  0.00% 130  5.10% 130  5.10% 
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资料整理：长城证券研究所 

上周国产铁精粉价格保持平稳。迁安矿上周末干基含税价为 830 元/吨，与上周

持平，三月内上涨 50元，涨幅为 6.41%。唐山矿上周末价格为 630元/吨，与上周持

平，三月内上涨 40元，涨幅为 10.53%。上周青岛港进口现货矿价格继续上涨。周末

青岛港进口现货矿价格 810元/吨，环比上涨 3.85%。目前矿石价格与钢价几乎呈“互

帮互助”局面，钢厂提价进一步提升矿石涨价预期，而后者则再催升钢价涨价预期。 

图 9  港口铁矿石库存与印度矿库存 

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000
F
e
b
-
0
8

M
a
r
-
0
8

A
p
r
-
0
8

M
a
y
-
0
8

J
u
n
-
0
8

J
u
l
-
0
8

A
u
g
-
0
8

S
e
p
-
0
8

O
c
t
-
0
8

N
o
v
-
0
8

D
e
c
-
0
8

J
a
n
-
0
9

F
e
b
-
0
9

M
a
r
-
0
9

A
p
r
-
0
9

M
a
y
-
0
9

J
u
n
-
0
9

J
u
l
-
0
9

A
u
g
-
0
9

S
e
p
-
0
9

O
c
t
-
0
9

N
o
v
-
0
9

D
e
c
-
0
9

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

总库存(左轴） 印度矿（右轴）
 

资料整理：长城证券研究所 

图 10  国内矿、进口矿及钢价走势对比（元/吨） 
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资料整理：长城证券研究所 

上周国际航运费继续下挫。上周末 BDI指数为 3376，比上周末下跌 5.67%，巴西

和西澳到中国的运费分别为 33.118 美元/吨和 13.055 美元/吨，分别上周末下跌

5.73%和 4.58%。BDI指数在前期创新高后快速下跌，虽然上周的跌幅收窄，但是随着

西方圣诞节的逼近，海运市场需求仍将疲软，所以我们预计短期内国际航运费难以企

稳大幅回升，航运费的持续下跌将拖累钢价短期内的上涨。 

图 11  航运指数（BDI）变化 
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资料整理：长城证券研究所 

图 12  图巴朗、西澳至北仑海运费（$/T） 
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资料整理：长城证券研究所 

上周燃料市场价格小幅上扬。唐山二级冶金焦周五价格为 1760元/吨，环比微

涨 0.57%，邢台主焦煤周五价格为 1200元/吨，与上周持平。一方面，山西行政性关

闭小煤矿使国内产能收缩，另一方面国内需求快速回升，在极短的时间里供给与需求

相匹配，煤炭价格底部产生，所以我们认为，煤焦价格短期内仍有上涨的可能。 

图 13  二级冶金焦（唐山）及主焦煤（邢台）价格走势 
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资料整理：长城证券研究所 

上周炼钢用废钢生铁价格平稳。北京废钢周五价格为 2430元/吨，唐山生铁周

五价格为 2680元/吨，均与上周持平。未来国内废钢生铁价格走势仍趋平稳。 
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图 14  废钢及生铁价格变化 
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资料整理：长城证券研究所 

4、行业动态 

钢铁业准入办法将设缓冲期：上周三，《现有钢铁企业生产经营准入条件及管理

办法》公开征集意见和建议进入最后一天。中钢协的一位负责人对记者表示，我认为

这个《办法》非常有必要出台，尽管面临极大的操作难度，但是这种要求必须要提出

来，增加各个企业的压力，相信主管部门会考虑一个执行的缓冲期。目前业内对于该

方案的思路均表示认可，认为提高单体企业规模，增强集中度，淘汰落后产能是大势

所趋，长期来看有利于我国钢铁业的可持续发展。我们认为，受协调各方主体利益的

影响，对《办法》执行设臵缓冲期未免不是一个好方案，但是由于缓冲期的存在，其

短期内对钢铁行业的影响将大打折扣、十分有限。 

房地产市场调控打出第一拳：上周，财政部、国土部等五部委出台《进一步加强

土地出让收支管理的通知》，明确开发商以后拿地时，“分期缴纳全部土地出让价款期

限原则上不得超过一年，特殊项目可以约定在两年内全部缴清，首次缴款比例不得低

于全部土地出让款的 50%”。如果开发商拖欠价款，不得参与新的土地出让交易。业

内人士一致认为这并不是关键的政策，短期内还将会有政策密集出台，会造成市场心

态的不稳定。总体而言，政策以维护社会公平、抑制投资投机过度、促使行业回归理

性健康发展为基调，我们认为，虽然短期内由于下游房地产市场波动，钢铁行会受到

一定程度的影响，但是中长期来看，钢铁行业将在产业结构调整中收益。 

唐钢开启换股吸收合并：唐钢股份换股吸收合并邯郸钢铁和承德钒钛进入实施阶

段。上周二邯郸钢铁和承德钒钛双双进入最后一个交易日，交易结束之后仍持有股票

者，将转换为唐钢股份股东。河北钢铁集团此前承诺将在本次换股吸收合并完成后立

即启动主业资产注资工作，并力争在本次换股吸收合并完成后一年内首先将河北钢铁

集团所持舞阳钢铁有限责任公司股权和宣钢集团有限责任公司优质钢铁主业资产注

入上市公司。河北钢铁集团的此次整合有利于集团业务的做大做强，并且持续有优质

资产注入预期，我们看好旗下存续的上市公司。 

中方坚决反对“两拓”合并：中国钢铁工业协会上周发表一份公开声明，称澳大

利亚矿业巨头力拓和必和必拓合并铁矿石生产业务的协议是一种变相的垄断，中方表

示坚决反对，并呼吁各国钢铁企业联合起来抵制“两拓”的合并企图。我们认为，不

管中外各方如何反对合并，“两拓”都会变相地促成这项交易，关键还是从自身实力

方面提高我们在国际市场上的议价能力。没有议价能力的空喊口号最终只能沦为空
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谈。明年矿石涨价已成定局，关键是涨多少，业内普遍预期是 FOB价比今年上涨 15%，

我们认为至少 20%，让我们拭目以待。 
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