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整体锌铝供给端有望继续收缩 

注意：LME 周一将因银行假期休市。 

锌：锌价回调企稳 

本周期锌价格先大幅回调，随后逐渐企稳，沪伦比回升，关注进口套利窗口。沪锌

波动较大，周五收盘跌至 21425 元/吨，较上周下滑 3.4%，伦锌周五因复活节假期不交

易，13 日报收 2622.5 美元/吨，较上周回落 1.8%。国内现货价格回落 3.6%至 21850 元/

吨，现货从贴水转升水。 

本周锌价回落后，下游购买意愿增加，叠加冶炼厂减产惜售，整体成交好于上周。

现货库存继续大幅下降，引发周五晚快速减仓上行。本周上期所锌库存较上周减 16846

吨至 165398 吨。据我的有色网统计,本周五全国锌锭总库存 22.06 万吨,较本周一统计减

少 3.24 万吨，降幅高达 12.8%。 

3 月 SMM 调查得出 3 月锌冶炼平均开工率为 69.4%,环比回落 0.4%（调整冶炼样本

产能,样本产能 619 万吨）。3 月锌精矿实际加工费 TC 主流成交于 5350 元/金属吨较 2 月

份 5390 元/金属吨持稳,炼厂利润维稳。虽大型冶炼企业检修减产，但部分中小型炼企检

修恢复,产量增加,因此 3 月产量降幅不明显。4 月,葫芦岛、汉中、东岭继续检修,产量继

续下滑。SMM 预计 4 月开工率 66.5%,较 3 月继续回落。新增检修河南豫光、中金岭南、

巴彦淖尔紫金、陕西锌业、云南云铜、鑫联环保等企业,影响总产量继续下滑。 

据我的有色，由于近期价格下跌过快，冶炼厂新增检修产能增加，云铜 12 日检修

一条线，水口山 20 日开始检修，花垣县地区冶炼厂已停产。国产锌精矿加工费整体维

稳,4 月份检修计划仍然持续,较 3 月环比产量持续下降,厂区原料库存愈发紧张,料下周

加工费依然持稳。进口矿依然倒挂, 倒挂缩小,但市场拿货积极性一般,原料库存处于低位,

料四月份产量环比依然下降 2.5-3 万吨。 

虽然供给端回落，但需求端的同比表现不佳。SMM 调研显示 3 月镀锌企业开工率

为 80.38%,环比回升 14.45%,主要因节后复工;开工率同比回落 11.83%,主因 3 月受环保影

响,华北多地镀锌企业遭限停产,对整体开工率有所拖累。镀锌版块企业仍受环保因素影

响,另据 SMM 了解镀锌终端需求不及去年同期,SMM 预计 4 月开工率回落至 74.5%。2017

年 3 月氧化锌企业开工率为 58.4%,环增 2.6 个百分点。3 月份中旬“两会”召开以来,环

保检查趋严,部分河北地区氧化锌企业产量受限制,致使 3 月氧化锌开工率未能呈现明显

增幅,且将拖累影响 4 月产量。根据企业排产计划,SMM 预计 4 月份氧化锌开工率环比小

幅回落至 57%附近。3 月压铸锌合金企业开工率 58.8%%,较 2 个月上升 15.4%。根据企业

排单计划,4 月压铸锌合金开工率 60.4%较 3 月小幅增长 1.58%。消费继续好转, 主要表现

在拉链拉头、门窗锁具、电子电器等产品订单。 

策略建议：前期锌矿偏紧传导至冶炼厂减产检修增加。供给端受限，4 月产量和
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进口量都难有大的增量，但需求方面镀锌大幅走弱，其余部分亮点不大，整体供需

两弱。在目前整体产业链库存持续走低的情况下，因前期锌价低迷，冶炼厂利润快

速下滑，检修减产增加，此处继续大幅下跌空间有限，建议观望，做多需注意需求

疲软带来的负面影响。  

风险：冶炼厂产量继续增加；下游需求疲软。  

 

铝： 铝价回落，企稳回升 

本周铝价整体震荡回升，在商品市场整体走弱的情况下偏强。供给压力依然不小，

但远期供给侧改革产能有望缩减的预期增强。产能投放放缓，部分产能延迟至三季度投

放，库存上涨速度放缓，虽然供给端压力仍存，但市场对后期产能缩减持乐观态度。沪

铝 4 月 14 日报收 14225 元/吨，上涨 1.6%。伦铝周五因复活节假期不交易，13 日报收

1918.5 美元/吨，下跌 2.2%。长江现货均价小幅上涨至 13890 元/吨。  

成本端运行区间下移，因氧化铝价格大幅下滑，虽其他辅料等成本上涨，但整体成

本由于新增产能成本较低以及氧化铝价格下滑幅度较大而走低。据 SMM，由于原料端

氧化铝价格下降,电解铝成本已跌至 13000 元/吨以下。同时本周电解铝价格上行，因而

吨铝利润上涨至 800 元/吨左右。供给侧改革预期强烈，使得后期电解铝运行产能有缩

减预期，不利于氧化铝价格。但氧化铝价格已经跌至高成本区间以下，后期价格下跌幅

度预计有限，或逐渐企稳。 

据昌吉州人民政府决定，停止新疆东方希望有色金属有限公司等 3 家企业违规在建

电解铝产能项目建设。包括新疆东方希望有色金属有限公司在建 80 万吨电解铝项目，

新疆其亚铝电有限公司在建 80 万吨电解铝项目，新疆嘉润资源控股有限公司在建 40 万

吨电解铝项目。共影响 200 万吨产能，据我的有色，均为超出工信部备案产能部分。 

现货库存有所回升，国外库存继续下降。4 月 13 日，SMM 统计国内电解铝五地库

存合计 122.2 万吨，环比上周四增加 3.3 万吨。4月 13日 LME 铝库存减 15100吨至 1759850

吨。4 月 14 日上期所铝增加 1573 吨至 301226 吨。据 SMM,国内铝加工企业开工水平已

经处于年内高点,下游消费向好,但铝锭供应持续走高后库存仍持续增加，库存仍有上升

空间。 

海关总署公布数据显示，3 月未锻轧铝及铝材出口 41 万吨，同比降 2.4%，1-3 月未

锻轧铝及铝材出口 106 万吨，同比降 1.6%。 

策略建议：产量仍然未减，库存高位，但铝价下方支撑也依然较强。国外供需情况

明显优于国内，库存持续下滑，沪伦比低位有利于铝材出口。预计目前供给压力仍将施
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压国内价格，但供给侧改革预期强烈使得后期供需平衡有望改善，后期若跌至成本区间

或产能投放有望得到控制，但目前利润回升建议多单持有观望或逢低逐步布局多单。 

风险：需求疲软；产量和库存继续大幅增加；成本端崩塌。 

 

 

期现货市场： 

图 1：  LME 锌升贴水             单位：美元/吨  图 2：  LME 铝升贴水             单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：LME WIND 华泰期货研究所  数据来源：LME WIND 华泰期货研究所 

 

图 3： SHFE 锌基差             单位：元/吨  图 4：  SHFE 铝基差             单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SHFE WIND 华泰期货研究所  数据来源：SHFE WIND 华泰期货研究所 
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库存跟踪： 

图 5： LME 锌库存              单位：吨  图 6：  LME 铝库存              单位：吨 

 

 

 

数据来源：LME WIND 华泰期货研究所  数据来源：LME WIND 华泰期货研究所 

 

图 7： SHFE 锌库存             单位：吨  图 8：  SHFE 铝库存             单位：吨 

 

 

 

数据来源：SHFE WIND 华泰期货研究所  数据来源：SHFE WIND 华泰期货研究所 
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图 9： 全球交易所锌库存             单位：吨  图 10： 全球交易所铝库存             单位：吨 

 

 

 

数据来源：LME SHFE WIND 华泰期货研究所  数据来源：LME SHFE WIND 华泰期货研究所 
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进出口盈亏数据：2017.4.13 

合约 沪锌 LME 远期 进口 进口 盈亏 今日 进口

月份 价格 升贴水 汇率 成本 盈亏 比例 比值 比值

伦三月锌价 2628 现货 21890 -13 6.8825 22271.90 -381.90 -1.71% 8.3709 8.5170

离岸升水 105 4月 21780 -15 6.8994 22309.91 -529.91 -2.38% 8.3352 8.5380

杂费 150 5月 21790 -11.5 6.9112 22376.40 -586.40 -2.62% 8.3279 8.5520

增值税率 0.17 6月 21725 4.5 6.9296 22566.59 -841.59 -3.73% 8.2526 8.5723

进口关税 0.01 7月 21705 0 6.9797 22691.54 -986.54 -4.35% 8.2591 8.6345

合约 沪锌 LME 远期 出口 出口 亏损 今日 出口

月份 价格 升贴水 汇率 成本 盈亏 比例 比值 比值

伦三月锌价 2628 现货 21890 -13 6.8825 3217.58 -602.58 -18.73% 8.3709 6.8032

离岸升水 105 4月 21780 -15 6.8994 3193.76 -580.76 -18.18% 8.3352 6.8196

杂费 150 5月 21790 -11.5 6.9112 3189.75 -573.25 -17.97% 8.3279 6.8313

增值税率 0 6月 21725 4.5 6.9296 3171.90 -539.40 -17.01% 8.2526 6.8492

出口关税 0 7月 21705 0 6.9797 3146.27 -518.27 -16.47% 8.2591 6.8987

合约 沪铝 LME 远期 进口 进口 亏损 今日 进口

月份 价格 升贴水 汇率 成本 盈亏 比例 比值 比值

伦三月铝价 1915 现货 13740 -14 6.8825 16263.10 -2523.10 -15.51% 7.2278 8.5550

到岸升水 100 4月 13740 -13.75 6.8994 16304.69 -2564.69 -15.73% 7.2268 8.5758

杂费 150 5月 13935 -7.5 6.9112 16382.85 -2447.85 -14.94% 7.3054 8.5887

增值税率 0.17 6月 14035 -1.75 6.9296 16472.69 -2437.69 -14.80% 7.3357 8.6098

进口关税 0 7月 14125 1.75 6.9797 16619.28 -2494.28 -15.01% 7.3692 8.6706

合约 沪铝 LME 远期 出口 出口 亏损 今日 出口

月份 价格 升贴水 汇率 成本 盈亏 比例 比值 比值

伦三月铝价 1915 现货 13740 -14 6.8825 2734.99 -833.99 -30.49% 7.2278 5.0238

离岸升水 100 4月 13740 -13.75 6.8994 2728.29 -827.04 -30.31% 7.2268 5.0361

杂费 150 5月 13935 -7.5 6.9112 2761.59 -854.09 -30.93% 7.3054 5.0460

增值税率 0.17 6月 14035 -1.75 6.9296 2773.68 -860.43 -31.02% 7.3357 5.0601

出口关税 0.15 7月 14125 1.75 6.9797 2771.12 -854.37 -30.83% 7.3692 5.0972

铝出口盈亏与比值

参数

锌进口盈亏与比值

参数

锌出口盈亏与比值

参数

铝进口盈亏与比值

参数

 

数据来源：LME SHFE SMM WIND 华泰期货研究院 

  



华泰期货|锌铝周报                          

2017-04-16                                                                  7 / 11 

现货市场（数据来源：SMM） 

精炼锌现货价格与现货市场成交情况： 

上海市场，部分炼厂检修，惜售情绪主导下，市场流通货源略减，贸易商看强升水周初即积极入市收货，锌价大

幅下挫，下游买盘增加进一步推升市场升水。整体成交好于上周。 

广东市场冶炼厂较为惜售，交付长单为主，中间商出货较多。周内随着沪粤两地价差扩大至 150 元/吨之上，听闻

部分粤市货源运往宁波，下游逢低采购，备库情绪颇高，整体成交好于上周。 

天津市场锌价大幅下挫，下游拿货备库情绪显著，但下游受环保影响限制开工，对货源消化能力有限。整体成交

略好于上周。 

电解铝现货价格与现货市场成交情况： 

周内成交先抑后扬，周初持货商维持积极出货态度，市场偏空，下游多观望，周四铝价低位企稳回升，下游询价

积极采购力加大，由于临近交割，因此周内贴水逐渐收窄至 90 元/吨左右。4 月下游订单尚可,同比仍然实现增长，下

周一为交割日，预计贴水在 60 元吨附近，换月之后料贴水将有所扩大，集中在 160~120 元/吨。 

 

锌供给面概述 

 

中国锌精矿产量：  

据国家统计局统计，据统计局数据显示,2017 年 1-2 月中国锌精矿产量 50.1 万吨,同比增加 5%。1-12 月锌精矿累计产量

约 463.1 万吨，同比增加 1.14%左右。  

中国锌精矿进口量：  

海关数据显示，2017 年 2 月锌精矿进口量为 18.18 干吨，同比减少 9.9%；2017 年 1 月锌精矿进口量为 23.31 干吨，同比

减少 8.32%；2016 年累计进口量为 199.84 万吨，同比下滑 38%。  

中国精炼锌产量：  

国家统计局公布数据显示，2017 年 1-2 月，锌产量为 98.2 万吨，同比增 4.4%。中国 2016 年 12 月锌产量同比增加 10.3%

至 53.5 万吨；1-12 月累计产量为 627.3 万吨，同比上涨 2%。据 SMM，2017 年 2 月精炼锌产量 42.3 万吨，同比下滑 1.6%。  

中国精炼锌进口量：  

海关数据显示，2017 年 2 月精炼锌进口量为 15012 吨，同比下降 66.42%; 2017 年 1 月精炼锌进口量为 17337 吨，同比下

降 70.75%。 

 

铝供给面概述 

 

铝土矿进口：  

据中国海关统计，2017 年 2 月我国进口铝土矿 425.8 万吨,同比增长 34.42%, 环比下降 5.72%。2017 年 1 月我国进口

铝土矿约 459.49 万吨，较去年同期相比减少 13.3%。  

中国氧化铝产量：  

根据国家统计局，2017 年 1-2 月中国氧化铝产量为 1174.54 万吨,同比增长 22.9%。2016 年中国氧化铝产量为 6090.7 

万吨,同比增长 3.4 %。 

中国氧化铝进口：  
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海关数据显示，2017 年 2 月中国进口氧化铝数量为 23.57 万吨, 同比减少 37%,环比减少 11.7%。2017 年 1 月我国进

口氧化铝约 26.58 万吨，较去年同期相比减少 47.63%。  

中国电解铝产量：  

中国国家统计局公布的数据显示，中国 1-2 月原铝产量为 549 万吨，同比增加 15.6%。 

中国电解铝进口量： 

海关数据显示，2017 年 2 月原铝进口量为 6869 吨,环比大幅下降,同比增 58.93%。 2017 年 1 月原铝进口量为 27051 

吨,同比大增 314.62%。 

中国铝材和铝合金产量：  

根据国家统计局，2017 年 1-2 月铝材产量同比增 3.3%至 848.87 万吨;中国 1-2 月铝合金产量同比增 14.9%至 121.80 

万吨。 

中国铝材出口量：  

据海关总署公布统计数据，3 月未锻轧铝及铝材出口 41 万吨，同比降 2.4%，1-3 月未锻轧铝及铝材出口 106 万吨，同比

降 1.6%。 

  

需求面概述  

 

房地产行业：  

据国家统计局网站消息，2017 年 1 至 2 月份全国房地产开发投资 9854 亿元，同比名义增长 8.9%，增速比去年

全年提高 2 个百分点。其中，住宅投资 6571 亿元，增长 9.0%，增速提高 2.6 个百分点。住宅投资占房地产开发投

资的比重为 66.7%。 

数据显示，1 至 2 月份，东部地区房地产开发投资 5966 亿元，同比增长 7.8%，增速比去年全年提高 2.2 个百

分点；中部地区投资 1907 亿元，增长 13.7%，增速提高 3 个百分点；西部地区投资 1982 亿元，增长 7.8%，增速提

高 1.6 个百分点。 

在房产开发企业为房屋施工面积上，1 至 2 月份，房地产开发企业房屋施工面积 622950 万平方米，同比增长 3.2%， 

增速与去年全年持平。其中，住宅施工面积 423185 万平方米，增长 2.1%。房屋新开工面积 17238 万平方米，增

长 10.4%，增速提高 2.3 个百分点。其中，住宅新开工面积 12410 万平方米，增长 14.8%。房屋竣工面积 16141 万平

方米，增长 15.8%，增速提高 9.7 个百分点。其中，住宅竣工面积 11674 万平方米，增长 15.3%。 

在房产开发企业土地购置面积上，1-2 月份，房地产开发企业土地购置面积 2374 万平方米，同比增长 6.2%，去

年全年为下降 3.4%；土地成交价款 794 亿元，增长 12.7%，增速回落 7.1 个百分点。 

 

 

汽车行业： 

据中国汽车工业协会统计分析，3 月份汽车生产 260.40 万辆，环比增长 20.58%，同比增长 3.04%；销售 254.29 万辆，

环比增长 31.13%，同比增长 3.98%。其中，乘用车生产 218.80 万辆，环比增长 18.43%，同比增长 1.78%；销售 209.63

万辆，环比增长 28.39%，同比增长 1.70%。商用车生产 41.60 万辆，环比增长 33.26%，同比增长 10.20%；销售 44.66 万

辆，环比增长 45.72%，同比增长 16.19%。其中，重型货车继续保持高速增长，生产销售分别为 11 万辆和 11.46 万辆，

环比增长 27.87%和 32.72%，同比增长 51.14%和 53.36%。 
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重点宏观消息：(若无标注信息来源：华尔街见闻/SMM) 

1. 美国 3 月 PPI 环比-0.1%，为 2016 年 8 月来首次下滑，预期 0.0%，前值 0.3%。美国 3 月 PPI 同比 2.3%，增速创五

年新高，预期 2.4%，前值 2.2%。美国 3 月核心 PPI 环比 0.0%，预期 0.2%，前值 0.3%。美国 3 月核心 PPI 同比 1.6%，

预期 1.8%，前值 1.5%。 

2. 美国 4 月 8 日当周首申失业救济人数 23.4 万，预期 24.5 万，前值 23.4 万修正为 23.5 万。4 月 1 日当周续请失业救

济人数 202.8 万，预期 202.4 万，前值 202.8 万修正为 203.5 万。 

3. 美联储贴现利率会议纪要：纽约联储、圣路易斯联储和明尼阿波利斯在 3 月 14-15 日 FOMC 货币政策会议之前要

求维持贴现利率不变。9 个地方联储在 3 月 9 日要求加息，而 3 月 2 日为 7 个。部分地区联储报告称制造业活动增

长。数个地方联储认为财政政策存在不确定性。地方联储主管们认为，包括新屋在内的住房贷款需求强劲。 

4. 中国 3 月 CPI 同比 0.9%，预期 1%，前值 0.8%。中国 3 月 CPI 环比下降 0.3%，前值下降 0.2%。中国 3 月 PPI 同比

7.6%，预期 7.5%，前值 7.8%。中国 3 月 PPI 环比上涨 0.3%，前值 0.6 个百分点，涨幅连续三个月回落。 

5. 中国 3 月进口同比(按美元计)20.3%，预期 15.5%，前值 38.1%。中国 3 月出口同比(按美元计)16.4%，预期 4.3%，前

值-1.3%。中国 3 月贸易帐(按美元计)239.3 亿，预期 125 亿，前值-91.5 亿。 

6. 中国 3 月进口同比(按人民币计)26.3%，预期 15.0%，前值 44.7%。中国 3 月出口同比(按人民币计)22.3%，预期 8.0%，

前值 4.2%。中国 3 月贸易帐(按人民币计)1643 亿，预期 758 亿，前值-604 亿。 

7. 中国 1-3月份贸易顺差 4549.4 亿元人民币。1-3月份进口按人民币计同比增长 31.1%，出口按人民币计同比增长 14.8%。 

 

重点行业消息 

1. 据百川资讯，3 月中国电解铝行业用电价格分析 

百川资讯统计，2017 年 3 月中国电解铝按照开工产能加权平均电价为 0.2987 元/千瓦时。其中，全国电解铝企

业最低综合使用电价 0.165 元/千瓦时，最高综合使用电价 0.534 元/千瓦时。从综合使用电价的区间分布来看，0.20

元/千瓦时以下的开工产能占国内电解铝总开工的21%；0.20-0.25元/千瓦时对应的开工产能占总开工的7%；0.25-0.30

元/千瓦时对应的开工产能减少至 215 万吨，占总开工的 6%。0.30-0.35 元/千瓦时对应的开工产能提高至 1604.6 万

吨，站总开工的 42%，0.35 元/千瓦时以上的电价对应的开工产能共计占内电解铝总开工的 24%。 

2. 据卓创金属，雄安新区火爆的背后 哪些铝企将被淘汰出局 

以煤炭为燃料的炉子投资成本相对较低，煤炭价格相对电力便宜，所以吸引了很多规模较小的加工作坊投资建

炉。但随着环保检查日益严厉，目前以煤炭为燃料的炉子将逐渐被淘汰。煤炭炉子也被环保检查组视为重点检查对

象。 

另外我们来看一下电炉。铝合金锭冶炼过程中以电力为动力的炉子多为感应炉。感应炉就是利用电磁感应作用

加热金属的一种熔化炉。感应电炉根据攻电频率的不同，可分为工频炉(50—60 赫兹)、中频炉(1—10 千赫兹)和高频

炉[200—300 千赫兹)。工频感应炉在熔化小块金属料时效率很低，甚至难以熔化它，只适于大块金属料的熔化。所

以，工频感应熔炉的量都比较大，可达几吨或更大。但是这种炉子耗电量大，地方政府批复难，成本较高。很多企

业不采用电炉来生产。 

最后我们看一下以天然气为燃料的炉型。铝合金锭冶炼过程中以天然气为燃料的有坩埚炉和反射炉。反射炉一

般都采用天然气作为燃料，是目前市面上比较常见的炉型。反射炉，顾名思义是通过反射的热对炉料进行加热，使

炉料熔化并熔炼。随着冶金技术的发展，反射炉发展很快，尤其是燃料的改进，大量采用天然气作为燃料，污染小，

依靠反射的意义在减小，目前炉体的设计已经不单纯考虑对火焰的反射，而重点考虑提高炉子热利用率和减少烧损。

这种炉子环保、燃料成本较低，而且能最大程度的减少铝料的烧损，被广大业内人士所认可。 

综合来看，我们基本可以得出结论：后期以煤炭为燃料的坩埚炉将逐渐被淘汰出局，环保空前严厉的今年，高

污染行业不再吃香。那么对于雄安新区，新城未来将是智慧城市、绿色城市、创新资源集中城市、城市管理和公共
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服务创新城市，以及体制机制开放和人本包容性城市。对于铝冶炼行业来说也应该是绿色环保工业，我们也应该在

环境上为子孙后代留下一片绿色的遗产。 

3. 据中国证券报，有色行业转暖 34 家公司业绩翻倍 

截至 4 月 9 日中国证券报记者发稿时，按照申万一级行业分类，有色行业公司中已有 77 家发布 2016 年年报或

者业绩快报，其中 65 家公司实现净利润同比增长，更有 34 家公司净利润至少同比翻倍增长。 

2016 年，受全球货币宽松和“黑天鹅”事件刺激， 贵金属 价格全年表现抢眼，全年金价同比上涨 13.8%，银

价同比上涨 12.4%。受益于国内供给增速减缓而需求超预期，基本金属全年走出 V 型反转，其中铅、锌表现较好；

小金属方面，碳酸锂和镁表现也较好。稀土价格全年走势平稳。 

目前业绩同比增速居前的公司主要集中在铜、贵金属、碳酸锂等行业板块。其中， 云南铜业 2016 年实现营

收 591.95 亿元，较上年同期增长 4.48%；归属于母公司股东净利润 2.03 亿元，同比增长 683.79%。行业基本面方面，

2016 年铜精矿长单加工费有所提升，叠加人民币贬值因素，铜冶炼和下游加工企业业绩均有所好转。同时，2016

年四季度铜价出现猛涨，11 月单月上涨幅度超过 20%。 

4. 据文华财经，丸红：3 月日本三大港口铝库存环比下降 3.9% 

据外电 4 月 14 消息，贸易公司日本丸红商事（Marubeni Corp）周五表示，截至 3 月末，日本三大主要港口的

铝库存为 271,000 吨，较 2 月底的 282,000 吨下降 3.9%。 

5. 据长江有色金属网，国际铅锌研究小组（ILZSG）周三公布的数据显示，2 月全球锌市供应过剩 19,800 吨，1 月修

正后为短缺 22,300 吨。 1-2 月，全球锌市短缺 2,000 吨，去年同期为过剩 44,000 吨。 

6. 据全球金属网，孟买 4 月 11 日消息，韦丹塔资源公司（Vedanta Resources Plc）周二称，印度分公司上一财年四季

度精炼锌产量增加近 40%，因前期减产的矿山产量恢复，符合预期。在截止 3 月 31 日当季，精炼锌产量增至 21.5

万吨，高于去年同期的 15.4 万吨。印度分公司全年锌产量下滑 12%至 67 万吨，因上半年矿石供应减少。 



华泰期货|锌铝周报                          

2017-04-16                                                                  11 / 11 

 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有

限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家

或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有

限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材

料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人

的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司

不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任

何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资

料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情

况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2017版权所有。保留一切权利。 

 

 公司总部 

地址：广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htgwf.com 

 

 

 


