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关于本次非公开发行股票募集资金 

投资项目可行性分析报告（修订稿） 

为完善内蒙古霍林河露天煤业股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”

或“露天煤业”）在煤炭生产下游电力行业的战略布局，提高公司盈利能力，根

据公司发展需要，公司拟向特定对象非公开发行股票，拟募集资金总额不超过20

亿元人民币，本次发行股票数量为不超过2.5亿股（含本数）。具体发行数量由

董事会提请股东大会与保荐机构协商确定。 

一、本次募资资金投资计划 

本次非公开发行股票计划募集资金不超过 200,000 万元，计划投资于收购通

辽霍林河坑口发电有限责任公司 100%股权。 

若本次非公开发行募集资金不能满足相应项目的资金需要，公司将利用自筹

资金解决不足部分。公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金

投入顺序、金额及具体方式等事项进行适当调整。 

二、本次非公开发行募集资金购买资产的概况 

本次非公开发行募集资金拟用于收购公司控股股东中电投蒙东能源集团有

限责任公司（以下简称“蒙东能源”）及公司实际控制人中国电力投资集团公司

（以下简称“中电投集团”）持有的通辽霍林河坑口发电有限责任公司（以下简

称“坑口电厂”）的全部股权。 

（一）基本情况 

公司名称：通辽霍林河坑口发电有限责任公司 

成立日期：2005 年 3 月 3 日 

法定代表人：王旭东 

企业类型：有限责任公司 

注册资本：156,649 万元 

注册地址：霍市友谊路南段东侧 



主要经营业务：火力发电，热力产品销售；废弃物综合利用及经营；设施租

赁 

（二）股权结构 

截至本预案出具日，坑口电厂股东的出资金额及出资比例如下： 

单位：万元 

股东名称 出资金额 出资比例 

蒙东能源 138,590.00 88.47% 

中电投集团 18,059.00 11.53% 

合计 156,649.00 100% 

截至本预案出具日，坑口电厂的股东出资协议及章程中没有对本次非公开发

行及购买资产交易产生重大不利影响的条款。本公司尚未对股权受让完成后坑口

电厂的管理层变动做出安排。 

（三）业务发展情况 

坑口电厂由中电投集团和蒙东能源投资建设，位于内蒙古通辽市霍林郭勒

市。坑口电厂运营 2*600 兆瓦国产亚临界空冷机组，两台机组于 2008 年正式投

产发电，机组运行状况良好。 

坑口电厂建厂较晚、设备较为先进，全部国产化，初期投资成本较低；坑口

电厂紧靠上市公司露天煤业，煤炭经皮带直接运输至电厂，相比其他电力企业而

言极大减少了煤炭运输成本；坑口电厂员工团队精简，人力成本较低。鉴于上述

因素，坑口电厂具有较强的盈利能力。 

（四）坑口电厂主要资产的权属状况、对外担保和主要负债情况 

截至本预案出具日，坑口电厂股权权属清晰，不存在质押、冻结等限制股权

转让的情形。 

截至 2013 年 8 月 31 日，坑口电厂的主要负债为短期借款 32,000 万元，长

期借款 168,000 万元，短期借款和长期借款均为信用借款。 

截至本预案出具日，坑口电厂不存在重大资产权属问题、对外担保情况。 



（五）财务情况 

中瑞岳华会计师事务所对坑口电厂 2012 年、2013 年 1-3 月的财务报告及其

附注进行了审计，并出具了中瑞岳华专审字[2013]第 2885 号《审计报告》；瑞华

会计师事务所对坑口电厂 2013 年 1-8 月的财务报告及其附注进行了审计，并出

具了瑞华专审字[2013]第 90860001 号《审计报告》，该审计报告登载于 2013 年

10 月 23 日的巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）。 

坑口电厂经审计的最近一年及一期主要财务数据如下： 

单位：万元 

资产负债表 2012 年 12 月 31 日 2013 年 8 月 31 日 

流动资产 81,848.83 37,983.75 

非流动资产 548,818.51 362,991.44 

资产合计 630,667.33 400,975.19 

流动负债 62,865.81 60,669.82 

非流动负债 366,000.00 168,000.00 

负债合计 428,865.81 228,669.82 

股东权益 201,801.52 172,305.37 

负债和股东权益合计 630,667.33 400,975.19 

利润表项目 2012 年度 2013 年 1-8 月 

营业收入 197,564.61 78,090.21 

营业利润 31,231.13 8,858.63 

利润总额 40,504.29 9,043.21 

净利润 35,305.83 7,342.68 

现金流量表项目 2012 年度 2013 年 1-8 月 

经营活动产生的现金流量净额 70,186.50 39,689.42 

投资活动产生的现金流量净额 23,752.00 49,375.71 

筹资活动产生的现金流量净额 -91,360.86 -91,459.82 

期未现金及现金等价物余额 15,392.37 12,997.68 



注：坑口电厂 2012 年利润总额包括资产处置收益约 9200 万元 

（六）盈利预测 

根据瑞华会计师事务所出具的瑞华专审字[2013]第 90860002 号《盈利预测

审核报告》，坑口电厂 2013 年度和 2014 年度预测税后净利润为人民币 11,461.86

万元和 9,834.13 万元。该盈利预测报告登载于 2013 年 10 月 23 日的巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）。坑口电厂 2013 年度、2014 年度盈利预测表的基本

情况如下：  

单位：万元 

项目 

2013 年度预测数 

2014 年度预测数 
1-8 月实际数 9-12 月预测数  合计 

营业收入 78,090.21  48,661.71 126,751.92  125,092.37 

营业利润  8,858.63  4,856.75 13,715.38 11,582.91 

利润总额  9,043.21  4,858.25 13,901.46 11,582.91 

净利润  7,342.68  4,119.18 11,461.86 9,834.13 

（七）评估情况说明 

北京中企华资产评估有限责任公司对坑口电厂以 2013年 3月 31日为评估基

准日的全部股东权益，同时采用资产基础法和收益法进行评估，出具了中企华评

报字(2013)第 1156-1 号《评估报告》。该评估报告登载于 2013 年 10 月 23 日的巨

潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）。 

在持续经营前提下，北京中企华资产评估有限责任公司采用资产基础法和收

益法对坑口电厂的净资产即全部股东权益价值进行了评估，截至 2013 年 3 月 31

日，坑口电厂全部股东权益价值在资产基础法下评估值为 202,783.44 万元，在收

益法下评估值为 196,652.33 万元，经综合分析后采用资产基础法评估结果

202,783.44 万元作为最终评估结果。 

两种评估方法差异主要原因：两种评估方法考虑的角度不同，资产基础法是

从资产的再取得途径考虑的，反映的是企业现有资产的重置价值。收益法是从企

业的未来获利能力角度考虑的，反映了企业各项资产的综合获利能力。 

http://www.cninfo.com.cn/


评估结论确定分析：（1）坑口电厂发电量受国家电网统一调配及当地用电需

求的影响，自投产以来尚未满负荷生产，由于国家电量分配及当地电量需求存在

不确定性，企业发电量会造成未来企业现金流较大的波动，从而影响收益法评估

结果的合理性。（2）坑口电厂受制于煤电联动政策执行不及时，短期内还难以充

分体现其企业价值。从未来煤电价格理顺以及经济持续健康发展的预期看，企业

未来的收益能力会有所增加，但这些影响因素存在较大的不确定性。 

根据上述分析，本评估报告评估结论采用资产基础法评估结果，即：通辽霍

林河坑口发电有限责任公司的股东全部权益价值评估结果为 202,783.44 万元。 

经资产基础法评估，截至评估基准日，坑口电厂净资产账面价值为

165,932.13 万元，评估价值为 202,783.44 万元，增值额为 36,851.31 万元，增值

率为 22.21%。 

资产基础法具体评估结果详见下列评估结果汇总表： 

资产基础法评估结果汇总表 

单位：万元 

项目 
序

号 

帐面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A*100% 

流动资产 1 68,357.62 68,373.23 15.61 0.02 

非流动资产 2 364,765.80 401,601.50 36,835.70 10.10 

  长期股权投资 3 0.00 0.00 0.00   

  投资性房地产 4 0.00 0.00 0.00   

  固定资产 5 358,716.73 386,288.23 27,571.50 7.69 

  其中：建 筑 物 6 112,380.22 150,146.22 37,766.00 33.61 

        机器设备 7 246,336.51 236,142.01 -10,194.50 -4.14 

        土    地 8 0.00 0.00 0.00   

  在建工程 9 2,363.23 2,380.66 17.43 0.74 

  无形资产 10 3,684.81 12,937.59 9,252.78 251.11 

  其中：土地使用权 11 3,398.77 12,570.54 9,171.77 269.86 



        矿业权 12 0.00 0.00 0.00   

  其他资产 13 1.03 1.03 0.00   

资产总计 14 433,123.42 469,974.73 36,851.31 8.51 

流动负债 15 89,191.29 89,191.29 0.00   

非流动负债 16 178,000.00 178,000.00 0.00   

负债总计 17 267,191.29 267,191.29 0.00   

净资产 18 165,932.13 202,783.44 36,851.31 22.21 

坑口电厂各项资产的资产基础法评估结果与账面价值相比增值原因具体如

下： 

1、存货 

原材料增值原因：主要是由于部分市场价较为敏感的原材料基准日市场价有

所上升，从而导致增值。 

2、固定资产 

（1）房屋建（构）筑物 

房屋建筑物原值评估增值 206,807,164.09 元，增值率 13.46%；净值评估增值

377,660,028.81 元，增值率 33.61%。评估增值原因主要是纳入评估范围的房屋建

（构）筑物多建于 2008 年，评估基准日的人工、材料费有较大的上涨所致。 

（2）机器设备 

A 机器设备原值减值 8.89%、净值减值 4.24%。 

评估原值减值的主要原因是企业大部分设备购置于 2009 年以前，账面价值

含增值税，而评估依据财税〔2008〕170 号文件规定，设备重置全价扣除了相应

的增值税；评估净值减值的主要是受评估原值减值的影响。 

B 车辆原值减值 7.25%、净值增值 179.23%。 

车辆评估原值减值的主要原因是由于生产厂家近年技术的发展和规模的扩

大，使得车辆的市场价格不断下降，从而导致运输设备原值下降；车辆评估净

值增值的原因是企业采用的车辆折旧年限短于评估采用的经济寿命年所致。 



C 电子设备评估原值减值 26.66%、净值减值 11.11%。 

电子设备更新换代较快，市场竞争激烈、市场价格持续走跌，是造成评估

原值减值的主要原因；评估净值减值的主要原因除受评估原值减值的影响外，

企业采用的折旧年限短于评估采用的经济寿命年限也是导致评估净值减值的原

因之一。 

3、在建工程—设备安装 

设备安装工程评估原值增值 0.74%。 

增值的主要原因为对 1、2 号锅炉低 NOx 燃烧器改造工程和对 2 号锅炉炉顶

密封改造工程的开工时间距评估基准日已达半年以上，账面价值中不包含资金成

本，而评估值中按照合理建设工期加计了资金成本。 

4、土地使用权 

土地使用权评估增值主要原因是主要用地的企业账面价值为 2007 年实际取

得土地价值，至评估基准日土地价格较该时期上涨较大所致。 

5、其他无形资产 

其他无形资产评估增值的原因主要是由于企业购买的软件账面值已作摊销，

而评估是以市场购买价作评估值，形成的差异造成无形资产评估增值。 

三、本次非公开发行募集资金并购买资产实施的前景 

坑口电厂位于霍林河地区，其所采购煤炭经皮带直接运输至坑口电厂，与其

他电力企业相比极大的减少了煤炭运输成本。坑口电厂总装机容量 2×600 兆瓦，

具有建厂较晚、设备较为先进且全部国产化、初期投资成本较低的特点，因此具

有较强的盈利能力。 

本次收购完成后，公司将新增装机容量 1200 兆瓦，产业链延伸至煤炭生产

的下游火电企业，抵御行业周期性波动风险的能力进一步增强。 

四、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 



本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。上述收购完成后，通过收购坑口

电厂，公司将新增装机容量 1200 兆瓦，有利于完善公司在煤炭生产下游电力行

业的战略布局，有利于增强抵御行业周期性波动风险的能力，对实现公司长期可

持续发展具有重要的战略意义。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司的总资产规模、净资产规模迅速扩大，营业收

入及净利润水平提高，进一步提高上市公司的经营业绩，增强公司的抗风险能力，

符合本公司及全体股东的利益。 

 

 

内蒙古霍林河露天煤业股份有限公司董事会 

                                  二○一三年十月二十一日 
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