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❖ 川财周观点 

本周，交运指数跑输大盘。近日，国家发改委、民航局发布《关于进一步推进

民航国内航空旅客运输价格改革有关问题的通知》，《通知》进一步放宽了市

场调节价航线的范围，并对每航季调整航线数量以及票价涨幅做了相关规定。

此次航线放开力度较大，新增目录基本包含全部核心航线，一二线互飞航线

放开共 50 条，占比 16%；二线互飞航线放开共 189 条，占比 62%。我们认为

2020 年航线市场化定价有望实现，2018-2020 年航线票价放开有望加速推进。

长期来看，在供给侧改革影响下，民航竞争结构将有较大改善，行业收益品质

将有明显提升，尤其是在一线城市航线占比较高且拥有较多时刻资源的三大

航，相关公司为中国国航、东方航空、南方航空。 

❖ 市场表现 

本周上证综指上涨 1.71%，交通运输板块下跌 0.54%。其中，机场指数上涨

2.48%，公路指数上涨 1.17%，公交指数上涨 0.79%，港口指数上涨 0.69%，航

运指数上涨 0.25%，铁路指数下跌 0.11%，物流指数下跌 0.72%，航空指数下

跌 3.64%。涨幅前五的股票分别为唐山港、白云机场、山东高速、亚通股份、

天顺股份，涨幅分别为 5.57%、5.42%、3.26%、3.18%、3.12%。 

❖ 行业动态 

1.中国民用航空局在 2018 年第一次新闻发布会上表示，今年春运民航将运输

旅客 6500万人次，比 2017年增长约 10%。（中国交通新闻网）2. Alphaliner

近日透露，2017 年集装箱船新船订单量增长 139.5%，达到 671641TEU，而 2016

年仅为 280480TEU。（Alphaliner 官网）3.1月 16日，国产首制具有完全自主

知识产权的 20000 标准箱级集装箱船在南通中远川崎船舶工程有限公司命名

交付。（航运界）4.2017年四季度，中国快递发展指数为 208.5，同比提高 16.8%。

（国家邮政局官网） 

❖ 公司动态 

1.中远海发（601866）：公司联合中国信达资产管理股份有限公司，发起设立

“航运产业基金”，公司作为有限合伙人以自有资金出资人民币 5亿元。2.赣

粤高速（600269）：公司公布 2017年 12月份车辆通行服务收入数据，12月份

公司车辆通行服务收入 297,139,773 元，与去年同期相比增长 3.61%。3.上海

机场（600009）：发布 2017年 12 月运输生产情况简报，共完成飞机起降 42,261

架次，同比增长 3.89%；完成旅客吞吐量 582.82万人次，同比增长 8.84%。

4.北部湾港（000582）：公司发布 2017 年业绩预告，预计归属于上市公司股

东的净利润为 6612.59-7935.11 万元，同比增长 0%-20%。 

❖ 风险提示：油价及汇率超预期涨跌,需求增速不达预期等。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 2/19 

正文目录 

一、 市场表现 ................................................................................................................. 4 

二、 关键指标 ................................................................................................................. 5 

1. 客运规模继续下降，降幅有所收窄 ................................................................................ 5 

2. 货运延续较快增长 ......................................................................................................... 6 

3. 交通固定资产投资延续快速增长 ................................................................................... 7 

4. 民航安全形势持续向好, 民航发展规模持续扩大 ........................................................... 7 

5. 出口集装箱运输市场进入旺季尾声 ................................................................................ 8 

5.1 欧地市场总体疲软 ................................................................................................. 10 

5.2 北美行情总体回落 ................................................................................................. 10 

5.3 澳新航线高位盘整 ................................................................................................. 10 

5.4 南美运价小幅震荡 ................................................................................................. 10 

5.5 日本航线持续稳定 ................................................................................................. 10 

6. 港口吞吐量保持平稳增长 ............................................................................................ 10 

7. 沿海散货运输市场运价震荡走高 ................................................................................. 12 

7.1 煤炭运输 ................................................................................................................ 12 

7.2 金属矿石运输......................................................................................................... 13 

7.3 粮食运输 ................................................................................................................ 13 

7.4 原油及成品油运输 .................................................................................................. 13 

8. 邮政行业业务收入与业务总量保持上升趋势 ............................................................... 16 

三、 行业动态 ............................................................................................................... 17 

四、 公司动态 ............................................................................................................... 18 

风险提示 .............................................................................................................................. 18 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 3/19 

图表目录  

图 1： 本周板块行情表现 ............................................................................................................. 4 

图 2： 交运子板块行情表现 ......................................................................................................... 5 

图 3： 公路客运量（亿人） ......................................................................................................... 6 

图 4： 公路旅客周转量（亿人公里） ......................................................................................... 6 

图 5： 公路货运量（亿吨） ......................................................................................................... 6 

图 6： 公路货物周转量（亿吨公里） ......................................................................................... 6 

图 7： 公路建设累计值（亿元） ................................................................................................. 7 

图 8： 公路运价指数 ..................................................................................................................... 7 

图 9： 民航客运量（亿人） ......................................................................................................... 8 

图 10： 民航旅客周转量（亿人公里） ..................................................................................... 8 

图 11： 民航货邮运输量（万吨） ............................................................................................. 8 

图 12： 民航货邮周转量（亿吨公里） ..................................................................................... 8 

图 13： 全国主要港口货物吞吐量（万吨） ........................................................................... 11 

图 14： 主要港口集装箱吞吐量（万标准箱） ....................................................................... 11 

图 15： 主要港口外贸货物吞吐量（万吨） ........................................................................... 11 

图 16： 港口行业景气指数 ...................................................................................................... 11 

图 17： 公路货运量（亿吨）................................................................................................... 15 

图 18： 公路货物周转量（亿吨公里） ................................................................................... 15 

图 19： 铁路客运量（亿人）................................................................................................... 15 

图 20： 铁路旅客周转量（亿人公里） ................................................................................... 15 

图 21： 铁路货运量（亿吨）................................................................................................... 15 

图 22： 铁路货物周转量（亿吨公里） ................................................................................... 15 

图 23： 快递业务收入（亿元） ............................................................................................... 16 

图 24： 快递业务量（万件）................................................................................................... 16 

 

表格 1. 本周各股指行情表现 ............................................................................... 4 

表格 2. 板块个股表现 .......................................................................................... 4 

表格 3. 2017 年 1-11 月全国民航货运量累计值.................................................... 7 

表格 4. 12 月中国出口集装箱运价指数 ................................................................ 9 

表格 5. 12 月上海出口集装箱运价指数 ................................................................ 9 

表格 6. 11 月中国沿海（散货）运价指数表 ...................................................... 12 

表格 7. 12 月中国沿海（散货）运价统计 .......................................................... 14 

表格 8. 11 月邮政行业运行情况......................................................................... 17 

表格 9. 交运行业动态 ........................................................................................ 17 

表格 10. 交运上市公司重要公告 ......................................................................... 18 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 4/19 

一、 市场表现 

本周上证综指上涨 1.71%，交通运输板块下跌 0.54%。其中，机场指数上涨

2.48%，公路指数上涨 1.17%，公交指数上涨 0.79%，港口指数上涨

0.69%，航运指数上涨 0.25%，铁路指数下跌 0.1%，物流指数下跌 0.7%，

航空指数下跌 3.6%。涨幅前五的股票分别为唐山港、白云机场、山东高速、

亚通股份、天顺股份，涨幅分别为 5.57%、5.42%、3.26%、3.18%、

3.12%。 

表格 1. 本周各股指行情表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 

000001.SH 上证综指 3,487.86 58.92 1.72 

000300.SH 沪深 300 4,285.40 60.39 1.43 

399001.SZ 深证成指 11,296.27 -165.72 -1.45 

399006.SZ 创业板指 1,728.14 -57.57 -3.22 

882104.WI 运输指数 3,206.12 -17.32 -0.54 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

图 1： 本周板块行情表现 

 

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

表格 2. 板块个股表现 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

601000.SH 唐山港 5.57  300013.SZ 新宁物流 -9.27  

600004.SH 白云机场 5.42  002245.SZ 澳洋顺昌 -8.00  

600350.SH 山东高速 3.26  600029.SH 南方航空 -5.87  
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600692.SH 亚通股份 3.18  601111.SH 中国国航 -5.85  

002800.SZ 天顺股份 3.12  603117.SH 万林股份 -5.82  

603069.SH 海汽集团 3.01  603329.SH 上海雅仕 -5.56  

600269.SH 赣粤高速 2.50  600125.SH 铁龙物流 -5.18  

000088.SZ 盐田港 2.50  002040.SZ 南京港 -5.16  

000886.SZ 海南高速 2.46  601021.SH 春秋航空 -5.04  

600897.SH 厦门空港 2.39  000520.SZ 长航凤凰 -4.11  

资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

图 2： 交运子板块行情表现 

 
资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

 

二、 关键指标 

1. 客运规模继续下降，降幅有所收窄 

11 月，全社会完成营业性客运量 14.3 亿人，同比下降 1.4%，降幅较 10 月

收窄 3.2 个百分点。其中，公路营业性客运量下降 4.2%，降幅较 10 月收窄

3.6 个百分点，私家车出行保持快速增长，高速公路 7 座及以下小客车流量

增长 16.2%；水路客运量增长 5.1%。1-11 月，全社会累计完成营业性客运

量 170.9 亿人，同比下降 2.6%，其中公路营业性客运量下降 5.4%、水路客

运量增长 4.2%。 
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图 3： 公路客运量（亿人）  图 4： 公路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

2. 货运延续较快增长 

11 月，全社会完成货运量 44.3 亿吨，同比增长 7.9%。其中，公路货运量增

长 10.0%，水路货运量同比持平。快递业务量完成 47.1 亿件，同比增长

25.2%。1-11 月，全社会累计完成货运量 429.9 亿吨，同比增长 10.0%。其

中，公路货运量增长 10.6%，水路货运量增长 5.5%。快递业务量累计完成

358.6 亿件，同比增长 28.6%。 

图 5： 公路货运量（亿吨）  图 6： 公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 
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3. 交通固定资产投资延续快速增长 

1-11 月，公路水路完成固定资产投资 2.12 万亿元，同比增长 17.5%，完成全

年 1.8万亿元投资目标的 118.0%。其中，公路建设完成投资 1.98万亿元，同

比增长 21.1%，完成全年 1.65 万亿元投资目标的 120.2%，高速公路、普通国

省道、农村公路分别完成投资 8253 亿元、6963 亿元和 4617 亿元，同比分别

增长 13.7%、20.4%和 38.6%，新改建农村公路超额完成全年 20 万公里任务目

标；水运建设完成投资 1112 亿元，同比下降 11.6%，内河建设完成投资 504亿

元、增长 5.2%，沿海建设完成投资 608亿元、下降 21.9%。。 

图 7： 公路建设累计值（亿元）  图 8： 公路运价指数 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

4. 民航安全形势持续向好, 民航发展规模持续扩大 

2017年，我国航空公司运输总周转量保持了两位数快速增长，全年运输总周

转量首次突破千亿吨公里，达到 1083.1 亿吨公里，同比增长 12.5%。同期，

航空公司共完成旅客运输量 5.52亿人次，同比增长 13.0%，增速较去年提升

1.1个百分点。共完成货邮运输量 705.8 万吨，同比增长 5.7%，国际航线货

运增速始终高于国内航线。 

表格 3. 2017 年 1-11月全国民航货运量累计值 

月份 当期值(万吨) 累计值(万吨) 同比增长(%) 累计增长(%) 

1月 57 57 -3.8 -3.8 

2月 42 98 18.7 4.6 

3月 59 157 4.4 4.5 

4月 57 215 6.3 5.0 

5月 60 274 8.2 5.7 

6月 58 333 9.1 6.4 
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7月 55 388 4.7 6.1 

8月 57 445 7.2 6.3 

9月 64 510 7.1 6.4 

10月 62 572 4.5 6.2 

11月 67 638 3.4 5.9 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

图 9： 民航客运量（亿人）  图 10： 民航旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

图 11： 民航货邮运输量（万吨）  图 12： 民航货邮周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

5. 出口集装箱运输市场进入旺季尾声 

12月，中国出口集装箱运输市场进入旺季尾声，多数航线运输需求下滑，航商

虽进行多轮运价推涨，但大多未能取得预期效果，市场运价总体震荡下行。12
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月，上海航运交易所发布的中国出口集装箱综合运价指数平均值为 768.40点，

较上月平均下跌 2.1%；反映即期市场的上海出口集装箱综合运价指数平均值

为 730.15点，较上月平均下跌 5.5%。 

表格 4. 12 月中国出口集装箱运价指数 

航线 2016 年平均 
2017 年至今

平均 
12月 

与上月比

（%） 

综合指数 709.8 820.47 768.4 -2.1 

欧洲航线 808 1084 1017 0.3 

地中海航线 809 1085 864 -6.9 

美西航线 674 645 606 -3.7 

美东航线 837 853 771 -2.1 

波红航线 615 768 586 -12 

澳新航线 629 710 912 4.6 

西非航线 449 592 473 -2 

南非航线 470 782 841 -0.9 

南美航线 609 752 740 -6.4 

日本航线 636 666 671 0.5 

东南亚航线 620 673 672 1.4 

韩国航线 546 570 634 8.7 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

表格 5. 12 月上海出口集装箱运价指数 

项目 单位 去年平均 今年平均 12 月 与上月比 

综合指数 点 649 828.16 730.5 -5.5% 

欧洲（基本港） USD/TEU 695 879 772 5.9% 

地中海（基本港） USD/TEU 689 821 611 -1.8% 

美西（基本港） USD/FEU 1265 1489 1185 -14% 

美东（基本港） USD/FEU 2082 2464 1939 0.9% 

波斯湾（迪拜） USD/TEU 403 619 362 -23.9% 

澳新（墨尔本） USD/TEU 523 675 1202 -4.9% 

西非（拉各斯） USD/TEU 1182 1775 1337 -8.7% 

南非（德班） USD/TEU 576 1155 1207 -7.6% 

南美（桑托斯） USD/TEU 1653 2676 2859 2.3% 

日本关西（基本港） USD/TEU 187 214 214 -0.3% 

日本关东（基本港） USD/TEU 185 215 214 -0.3% 

东南亚（新加坡） USD/TEU 69 148 157 -7% 

韩国（釜山） USD/TEU 103 140 154 0.5% 

资料来源：交通运输部官网,川财证券研究所 
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5.1 欧地市场总体疲软 

欧洲航线，市场进入旺季尾声，运输需求出现波动。月初起，部分航次订舱运

价出现上涨，但因航商市场策略分化，市场观望氛围较为浓重，运价推涨仅获

小幅成功。此后，航商在月中及月末均执行了运价上涨计划，但因缺少货量支

撑，运价涨幅较为有限。12月，中国出口至欧洲航线运价指数平均值为 1017.25

点，较上月平均上涨 0.3%。地中海航线，需求下滑拖累船舶舱位利用率水平，

航商的月初运价恢复计划未能取得效果。月中的运价上涨计划也因市场表现不

佳而取消，即期市场运价持续低迷。月末，在“元旦”节前出货小高峰，市场

运价才得到一定程度提振。12 月，中国出口至地中海航线运价指数平均值

864.35点，较上月平均下跌 6.9%。。 

5.2 北美行情总体回落 

北美航线，航线运输需求出现回落迹象，同时受船舶大型化影响，运力过剩情

况略有加剧。月初，美西、美东航线上海港船舶舱位利用率均下滑至九成左右。

受此影响，航商谨慎执行月初运价上涨计划，即期市场运价略有上升。此后市

场运价呈小幅震荡走势，总体行情略有下滑。12月，中国出口至美西、美东航

线运价指数平均值分别为 605.59 点、770.81 点，分别较上月平均下跌 3.7%、

2.1%。 

5.3 澳新航线高位盘整 

澳新航线，运输需求较前期略有下降，舱位紧张状况获得缓解。部分航商为维

持市场份额下调运价，即期市场运价出现松动。至月末，运输需求在“元旦”

节前小幅回升，航商推涨获得小幅成功。12月，中国出口至澳新航线运价指数

平均值为 911.67 点，较上月平均上涨 4.6%。 

5.4 南美运价小幅震荡 

南美航线，市场货量表现平稳，同时受益于航商的运力控制措施，上海港船舶

平均舱位利用率维持在 95%的较好水平。市场上虽有部分班次降价吸货，但总

体走势平缓，且在航商的多次运价推涨下，即期市场运价围绕高位震荡。12月，

中国出口至南美航线运价指数平均值为 739.59点，较上月平均下跌 6.4%。 

5.5 日本航线持续稳定 

日本航线，运输需求总体平稳，市场运价保持稳定。12月，中国出口至日本航

线运价指数平均值为 670.91点，与上月持平。 

6. 港口吞吐量保持平稳增长 

1-11月，港口累计完成货物吞吐量 116.2亿吨，同比增长 7.0%，其中外贸吞
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吐量增长 6.3%、内贸吞吐量增长 7.4%。完成集装箱吞吐量 21726万标箱，同

比增长 8.7%。货物吞吐量方面，宁波舟山港居第一，集装箱吞吐量方面，上

海港居第一。其中，沿海港口同比增长 6.9%至 79.46 亿吨;内河港口同比增

长 7.3%，至 36.70 亿吨;外贸货物吞吐量增速也达 6.3%，为 36.85 亿吨;完成

集装箱吞吐量 2.2 亿 TEU，较 2016 年同期增长 8.7%。以上相关数据 2016

年同期增速分别为 3.2%、3.1%、3.3%、4.4%及 3.9%。 

 

图 13： 全国主要港口货物吞吐量（万吨）  图 14： 主要港口集装箱吞吐量（万标准箱） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

图 15： 主要港口外贸货物吞吐量（万吨）  图 16： 港口行业景气指数 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

在货物吞吐量方面，宁波舟山港完成货物吞吐量 9.33 亿吨，已超 2016 年整
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年 9.18 亿吨的水平，目标直奔十亿大港;上海港货物吞吐量也增至 6.87 亿

吨，位居第二位。其余 3 至 10 位按吞吐量排名依次为苏州港、唐山港、广

州港、青岛港、天津港、大连港、营口港和日照港。11 至 20 位，依次为烟

台港、湛江港、黄骅港、秦皇岛港、深圳港、南京港、南通港、广西北部湾

港、厦门港及连云港港。 

在集装箱吞吐量方面，上海港仍以 3682 万 TEU 且增速高达 8.2%，蝉联第

一大集装箱港口;且随着洋山港四期自动化码头于 12 月 10 日的开港试运行，

定能为上海港带来新的发展;深圳港前 11 个月完成箱量 2320 万 TEU，同比

增速仅为 5.5%，排名第二位;宁波-舟山港仅以不足 40 万 TEU 的略微差距，

屈居深圳港之后，值得注意的是宁波-舟山港前 11 个月的增速高达 14.3%，

远高于深圳港 5.5%增速，但 2017 年仅仅只剩下 1 个月，宁波-舟山港在

2017 年反超深圳港难度较大，但在 2018 年或将实现。剩余 4 至 12 位的排

名，分别为广州港、青岛港、天津港、厦门港、大连港、营口港、苏州港、

连云港港及佛山港。 

7. 沿海散货运输市场运价震荡走高 

12月份，沿海散货运输市场行情先涨后跌，运价冲上近几年高位后迎来断崖式

下跌。12 月 29 日，上海航运交易所发布的沿海（散货）综合运价指数报收

1470.86 点，较上月末上涨 6.6%，月中最高点为 1597.83 点，较上月末上涨

15.8%，为近 7年最高水平。 

表格 6. 11月中国沿海（散货）运价指数表 

航线 2016 年平均 2017 年至今平均 12月 与上月比（%） 

综合指数 917.48 1148.02 1500.83 15.87 

煤炭 931.73 1213.2 1620.18 17.85 

粮食 782.16 1093.56 1687.88 21.43 

金属矿石 826.87 1072.74 1499.53 18.43 

原油 1541.72 1541.72 1541.72 平 

成品油 1267.83 1271.94 1262.87 平 

资料来源：交通运输部官网，川财证券研究所 

 

7.1 煤炭运输 

12月份，沿海煤炭运输市场波动剧烈，以月中为节点呈现“过山车”行情。上

半月，利好不断，冬储煤影响逐渐发力，虽然环保限产政策导致今年冬季下游

企业用煤需求大幅降低，但在季节性刚需的支撑下，民用电的增加成为下游电

煤采购的主要动力，用电耗煤需求回升并维持在较好水平。沿海六大电厂日耗

煤量攀升至 70万吨以上的水平，存煤可用天数徘徊于 16天上下。而供给侧结

构性改革实施以来，煤炭供应紧张已成为常态，船舶等货一定程度拉长了用煤
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企业的采购周期。面对上述情况，下游电厂补库热情不减，不惜成本派船北上。

运力方面，北方港口受天气因素影响，封航时间普遍较长；南方港口因发生事

故，部分港口也出现封航，船舶周转时间大幅延长。同时，近期海砂市场行情

火爆，因其路径属于进江回程货，一定程度上再次拉长航次时间，造成市场运

力进一步紧缺。沿海煤炭运力周转遭遇今年以来最大阻力，运价大幅跳涨并不

断刷出近几年的最高水平。不过随着运价冲上高位，下半月开始，船东与货主

之间的博弈日趋激烈，部分贸易商和电厂临时停止采购，等待运价回归合理水

平。同时，海砂监察力度加大以及华南港口封航解除的消息，使得大部分前期

搁置运力重新回归市场；进口煤通关政策有所放宽，内贸煤炭需求缺口或将部

分转移至进口煤炭；临近年底，电厂和贸易商年度计划基本排完，新的一年采

购计划尚未出台。利空聚集，市场看跌预期渐浓，部分船东为了尽早抢占市场

资源，开始低价揽货，沿海煤炭运输价格迎来“报复性”下跌。12月份最后一

周，沿海煤炭运价指数日均跌幅 85.1 点。 

12月 29日，上海航运交易所发布的煤炭货种运价指数报收 1572.23点。12月

29日，上海航运交易所发布的中国沿海煤炭运价指数（CBCFI）中，秦皇岛至

上海（4-5 万 dwt）航线市场运价为 47.6元/吨，较上月末下跌 7.7 元/吨，月

中最高点 73.0 元/吨，较上月末上涨 17.7元/吨；秦皇岛港至张家港（4-5万

dwt）航线市场运价为 51.4 元/吨，较上月末下跌 7.1元/吨，月中最高点 76.5

元/吨，较上月末上涨 18.0 元/吨；秦皇岛至南京（3-4万 dwt）航线市场运价

为 58.8 元/吨，较上月末下跌 5.6 元/吨，月中最高点 84.3 元/吨，较上月末

上涨 19.9 元/吨。华南航线，秦皇岛港至广州（6-7 万 dwt）航线市场运价为

56.2 元/吨，较上月末下跌 4.5 元/吨，月中最高点 77.6 元/吨，较上月末上

涨 16.9元/吨。 

7.2 金属矿石运输 

12月份，金属矿石运价走势主要受煤炭运输市场行情主导。上半月，面对运输

市场船舶供应紧张局面，沿海金属矿石运价持续上涨。月中之后，由于前期市

场运价较高，货主观望情绪加重，矿石运输市场货源以长协为主，沿海金属矿

石运输价格大幅度下挫。但沿海铁矿石运输需求总体平稳，环保限产下北方钢

厂陆续停工，国内钢材价格高位震荡，螺纹钢和热卷毛利分别在 1950元/吨左

右和 1500元/吨左右。钢厂对于高品位资源需求较旺，对铁矿石运输需求形成

一定支撑。12月 29日，金属矿石货种运价指数报收 1514.64 点，较上月末上

涨 13.2%，月中最高点为 1628.06点，较上月末上涨 21.7%。 

7.3 粮食运输 

12月份，粮食运输市场需求层面的支撑逐步走弱，经过前期大量补库后，下游

饲料厂库存攀升至高位，南北贸易利润空间明显缩窄。需求利空影响在下半月

随着散货运输市场的回落被持续放大，市场人士观望心态浓厚，对于高价接受

程度不理想，粮食运价回落至 11 月末水平。12 月 29 日，粮食货种运价指数

报收 1600.35 点，较上月末下跌 0.3%，月中最高点为 1796.65 点，较上月末

上涨 11.9%。 

7.4 原油及成品油运输 
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临近年底，柴油价格处于相对低位，部分贸易商采购操作活跃，社会货源发运

情况转好。同时，中石油、中石化等大货主发运同样较为积极，配送货源较前

期也有所增多，运输市场显转暖迹象。12月 29日，上海航运交易所发布的成

品油货种运价指数为 1262.87点，原油货种运价指数为 1541.72 点，均与上月

持平。 

表格 7. 12 月中国沿海（散货）运价统计 

典型航线 

船 舶 吨

位（万载

重吨） 

 

2016 年 

 

2017 年至

今 

12 月平

均 运 价

（ 元 /

吨） 

 

与 上 月

比（%） 

煤炭 

秦皇岛-广州 5.0-6.0 31 47.3 72.4 24.6 

秦皇岛-福州 3.0-4.0 31 47.6 73.6 27.6 

秦皇岛-宁波 1.5－2 31.1 46.7 72.3 24.9 

秦皇岛-上海 4.0-5.0 25.4 38.8 63.9 29.6 

秦皇岛-张家

港 2.0-3.0 31.6 44.7 71.7 27.1 

天津-上海 2.0-3.0 29.3 42.6 69.8 28.3 

天津-镇江 1-1.5 37.4 53.4 80.6 22.7 

黄骅-上海 3.0-4.0 26.7 40.1 66.4 30.2 

京唐、曹妃

甸-宁波 4.0-5.0 25.9 39.8 65.4 30.8 

秦皇岛-南京 3.0-4.0 33 47.2 74.8 28.1 

秦皇岛-广州 6.0-7.0 29.1 44.8 69.1 25.2 

秦皇岛-厦门 5.0-6.0 28.5 44.4 69.3 26.2 

秦皇岛-张家

港 4.0-5.0 28.1 41.8 67.7 29 

天津-镇江 2.0-3.0 34.6 49 77.2 26.6 

金属矿石 

青岛/日照-

张家港 2.0-3.0 23.8 36.5 59.3 25.62 

北仑-镇江 3.0-4.0 19.7 24.3 38.4 17.91 

舟山-张家港 0.5-1 19.1 26 38.8 19.51 

粮 食 （ 玉

米） 

大连 - 广州 2.0-3.0 42.6 58.4 89.5 23.21 

营口 - 深圳 4.0-5.0 42.4 60.4 93.8 19.86 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 
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图 17： 公路货运量（亿吨）  图 18： 公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

图 19： 铁路客运量（亿人）  图 20： 铁路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

图 21： 铁路货运量（亿吨）  图 22： 铁路货物周转量（亿吨公里） 
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资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

8. 邮政行业业务收入与业务总量保持上升趋势 

1-11月份，邮政行业业务收入（不包括邮政储蓄银行直接营业收入）累计完

成 5968.8亿元，同比增长 23.4%；业务总量累计完成 8749.6 亿元，同比增

长 32.3%。11月份，全行业业务收入完成 699.3亿元，同比增长 22.6%；业

务总量完成 1114.2亿元，同比增长 31.5%。 

 

图 23： 快递业务收入（亿元）  图 24： 快递业务量（万件） 

 

 

 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所  资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

 

1-11月，邮政服务业务总量累计完成 1537亿元，同比增长 28.2%；邮政寄递

服务业务量累计完成 215.6亿件，同比增长 1.3%；邮政寄递服务业务收入累

计完成 322.9 亿元，同比增长 14.4%。11月份，邮政服务业务总量完成

159.6亿元，同比增长 32.9%；邮政寄递服务业务量完成 20.5 亿件，同比增

长 3%；邮政寄递服务业务收入完成 34.4亿元，同比增长 23.2%。 

1-11月，全国快递服务企业业务量累计完成 358.6亿件，同比增长 28.6%；

业务收入累计完成 4437.4亿元，同比增长 25.2%。其中，同城业务量累计完

成 82.9亿件，同比增长 24.8%；异地业务量累计完成 268.3 亿件，同比增长

29.7%；国际/港澳台业务量累计完成 7.3亿件，同比增长 33.1%。11月，全

国快递服务企业业务量完成 47.1亿件，同比增长 25.2%；业务收入完成

565.5亿元，同比增长 21.8%。 
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表格 8. 11 月邮政行业运行情况 

指标名称 

 

单位 

 

11月份 比去年同期增长（%） 

累计 当月 累计 当月 

一、邮政行业业务收入 亿元 5968.80 699.30 23.40 22.60 

1、邮政寄递服务 亿元 322.90 34.40 14.40 23.20 

2、快递业务 亿元 4437.40 565.50 25.20 21.80 

二、邮政行业业务总量 亿元 8749.60 1114.20 32.30 31.50 

其中：邮政寄递服务 万件 2155613.60 204615.40 1.30 3.00 

快递业务 万件 3585554.20 471490.30 28.60 25.20 

其中：同城 万件 829499.40 106515.00 24.80 25.60 

异地 万件 2682737.20 355402.10 29.70 24.80 

国际/港澳台 万件 73317.50 9573.10 33.10 38.20 

资料来源：国家邮政局官网, 川财证券研究所 

 

三、 行业动态 

表格 9. 交运行业动态 

序号 标题                             概要 

1 今年春运民航将运输

旅客 6500万人次 

国民用航空局在 2018年第一次新闻发布会上表示，2018 年民航春运将从 2

月 1日开始至 3 月 12日结束,共计 40天,预计运输旅客达 6500万人次,比去

年春运增长约 10%左右,继续保持高增长态势。 

2 2017年集装箱船新船

订单量增长 139.5% 

Alphaliner 近日透露，2017 年集装箱船新船订单量增长 139.5%，达到

671641TEU，而 2016年仅为 280480TEU。在 2017年期间，集装箱船新船订单

总数为 109艘，相比 2016年的订单数量增长 75艘，但与 2015年的 248 艘，

220万 TEU的订单总量相比仍然差距明显。 

3 国产首制具有完全自

主知识产权的 20000

标准箱级集装箱船命

名交付 

由中远海运重工旗下南通中远海运川崎船舶工程有限公司建造的、国产首制

具有完全自主知识产权的 20000 标准箱级集装箱船“COSCO SHIPPING 

ARIES”（中远海运白羊座）轮在南通命名交付。这是南通中远海运川崎为中

远海运集运建造的第一艘 20000 标准箱级集装箱船舶，也是其继 2013年自主

设计完成 13386 标箱系列集装箱船建造之后又一力作，不仅再次刷新我国完

工交付最大箱位集装箱船纪录，同时也标志着中远海运重工超大型集装箱船

建造始终保持在世界第一方阵。 

4 中国快递发展指数同

比提高 16.8% 

国家邮政局在 2018 年一季度例行新闻发布会上发布并解读了《2017年四季

度中国快递发展指数报告》。2017年四季度，中国快递发展指数为 208.5，

同比提高 16.8%，快递业仍处于稳步成长期。 

资料来源：中国证券网,国家邮政局等媒体，川财证券研究所 
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四、 公司动态 

表格 10. 交运上市公司重要公告 

公司名 概况 详情 

中远海发 
公司发起设立“航运产

业基金” 

公司联合中国信达资产管理股份有限公司，发起设立“航运产业基

金”，公司作为有限合伙人以自有资金出资人民币 5亿元。  

赣粤高速 

公司公布 2017年 12月

份车辆通行服务收入数

据 

公司公布 2017年 12月份车辆通行服务收入数据，12月份公司车辆通行

服务收入 297,139,773 元，与去年同期相比增长 3.61%。 

上海机场 
发布 2017年 12 月运输

生产情况简报 

发布 2017年 12 月运输生产情况简报，共完成飞机起降 42,261架次，同

比增长 3.89%；完成旅客吞吐量 582.82 万人次，同比增长 8.84%。 

北部湾港 
公司发布 2017年业绩

预告 

公司发布 2017年业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润为

6612.59-7935.11 万元，同比增长 0%-20%。 

顺丰控股 

发布了部分限售股解禁

和部分股东减持预披露

公告 

1 月 23日，顺丰控股将有 约 37447.76 万 股限售股解禁，占公司总股

本的 8.4847%。同时，公司发布了特殊股东预减持公告，嘉强顺风、元禾

顺风及刘冀鲁合计共减持不超过 1.8 亿股，占公司总股本不超过 4.08%，

减持价格不低于 45 元。此外，包括顺达丰润、顺信丰合在内的员工持股

平台，招广投资和古玉秋创等 4家机构，目前均未发布减持计划。 

澳洋顺昌 
子公司获得支持补助资

金 1000万元 

根据江苏省发改委及江苏省财政厅文件，公司控股子公司淮安光电 LED

外延片和芯片建设项目列入省级战略性新兴产业发展专项资金项目及投

资计划，将获得支持补助资金 1000万元。 

资料来源：Wind资讯，川财证券研究所 

风险提示 

油价及汇率超预期涨跌 

因国际原油以美元标价，油价及汇率的超预期涨跌将会对航空运输、航海运

输等行业成本产生较大影响。 

需求增速不达预期 

交通运输行业与经济发展关系密切，消费、建设、出行等领域的需求变化对

公路、铁路、航运、航空等领域会产生一定影响。 
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