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山东龙泉管道工程股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
■现场参观
□其他

	参与单位名称及人员姓名
	申万宏源证券、国泰君安证券、兴业证券、广发证券、方正证券、长江证券、华泰证券等

	时间
	2016年6月23日下午

	地点
	无锡市新峰管业有限公司

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书     赵效德
副总经理                 尹伟滨
证券事务代表             阎  磊

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、无锡市新峰管业有限公司基本情况介绍。
答：无锡市新峰管业有限公司（以下简称“新峰管业”）的前身系1988年7月18日由国营无锡市梅园茶果场建办的无锡市新峰石化管件厂，后经多次改制成为无锡市新峰管业有限公司。新峰管业主要产品为弯头、三通、四通、180°、90°、45°弯头、异径管、翻边短节、管封头、锻制式承插系列等管件，产品主要用于核电及石化行业。新峰管业目前拥有包括“特种设备制造许可证”、“民用核安全设备制造许可证”等在内的31项各类生产许可资质证书。
2、新峰管业的主要客户有哪些？
答：新峰管业主要销售工业金属管件，下游客户主要包括核电及石油化工等企业，如中广核和中核总公司及其系统内单位，中石化、中石油和中海油及其系统内单位等企业。多年来，新峰管业参与了我国核电和石化领域的多项重点建设项目的管件供货。此外，新峰管业还积极拓展海外业务，参与了巴基斯坦恰希玛核电站C2项目，越南煤头化肥、缅甸化肥、哈萨克斯坦煤化工项目等境外供货项目。
3、新峰管业有哪些竞争对手？与主要竞争对手相比，新峰管业的优势是什么？
答：在核电管件领域不锈钢核级管件主要竞争对手为江苏华阳金属管件有限公司，碳钢核级管件为扬州华宇管件有限公司；石化高压临氢管件领域中公司主要竞争对手为辽阳石化机械设计制造有限公司和河北沧海重工股份有限公司。新峰管业在核电管件和高压临氢管件国产化过程中与业主、科研单位、设计院、政府机构有着广泛合作，通过长期合作在质量、技术、研发、服务、体系运行、过往业绩等方面拥有其它企业无法比拟的优势。
4、新峰管业收入构成情况。
答：根据历史订单情况和未来市场预测，各种管件在收入中占比如下：核级管件在收入中占比为27%左右；石化高压临氢管件在收入中占比为50%左右；普通管件在收入中占比为23%左右。
5、新峰管业各类产品的毛利率为多少？

答：石化高压临氢管件毛利率为50%左右，核级管件毛利率为40%左右，普通管件毛利率相对较低，为15%-20%左右。
6、新峰管业在手订单情况。

答：新峰管业目前在手订单为1亿元左右，其中2016年新签订单占40%左右，2015年结存订单占60%左右。
7、预计2016年度新峰管业业绩承诺能否实现？

答：石油化工企业技术改造、油品升级等项目因各种原因造成目前的停滞状态，导致招投标放缓，但不排除下半年多个项目的招投标集中释放。高压临氢管件从生产到确认收入的周期大概3-5个月，所以预计今年实现承诺业绩稍有困难，但不乏有希望完成。
8、新峰管业未来发展空间在哪里？

答：从下游领域来看，新峰管业多年来集中精力专注于核电和石油化工领域，并打造出在这两个领域的优势地位。核电重启、油品升级以及核电“走出去”都将成为新峰管业未来发展的机遇。

从高端压力管道配件的实际应用领域看，还可广泛应用于煤化工、火电、船舶、军工等领域，这也是新峰管业将在未来逐步开拓的领域，市场空间广阔。
9、龙泉股份PCCP业务现状如何？
答：PCCP业务仍是公司的主营业务。通过此次资产重组，公司形成了“以PCCP业务为主业，高端金属管件制造为补充”的产业格局。在PCCP制造领域，不管是承接订单能力还是生产能力，龙泉股份仍是行业龙头。2015年下半年以来，PCCP行业企稳回升。2016年以来，公司新签订单金额已逾11亿元，已远超公司2015年全年签订订单金额。
10、如何看待公司目前股价与非公开发行股票认购价格相差较大？
答：此次非公开发行股票认购对象为公司高管，认购对象认为目前公司股价倒挂是暂时的，公司高管对包括新峰管业在内的龙泉股份的未来发展充满信心。
11、公司无砟轨道板业务开展情况。
答：目前，公司无砟轨道板业务正在前期的市场开拓中，公司已做好人员、技术等方面的储备。新业务的开展一般都需要在各方面做大量的前期准备工作。
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	日期
	2016年6月23日


