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众禄基金周报： 反弹行情延续 股基连涨三周
众禄基金研究中心 郑凤彬、樊杰
一、基础市场回顾与展望
1、A股市场
本期（2012.10.12～2012.10.18），上证综指收于2131.69 点，较上期末上升28.82点，涨幅为1.37%；深证成指收于8798.20点，较上期末上涨133.11点，涨幅为1.54%；中小板指本期上涨0.85%，创业板指本期上涨1.23%。上证50指数、沪深300指数和中证500 指数的回报率分别为1.48%、1.46%、1.44%。
三季度宏观经济数据发布，三季度GDP增长7.4%，增速创3年半新低，但其回落的幅度较二季度明显收窄。对资本市场形成更强有力的支撑，加之维稳要求继续存在，反弹行情得到延续的概率较大。众禄研究中心认为，反弹空间或将有限，原因在于经济反弹力度不会太大，同时从近日温家宝总理主持召开的座谈会的情况来看，四季度经济政策将更多的集中于落实，新的刺激举措出台的概率较小，因此对于上涨的高度尚不能寄予太高的期望，建议投资者保持稳健的投资策略，偏股型基金和债券型基金均衡配置，重点选择资产配置契合度高、选股能力强、灵活度高的基金。有流动性管理需求的投资者，建议关注货币基金。
	图1：本期A股市场主要股指表现                                                         单位：%
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	资料来源：众禄基金研究中心


本期，申万23个一级行业指数21只上涨，2只下降。其中，食品饮料涨幅超过4%，涨幅居前，房地产、医药生物、化工涨幅超过2%。有色金属、信息设备跌幅为1%。
	图2：本期申万一级行业指数表现                                                         单位：%
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	资料来源：众禄基金研究中心


2、国内债券市场
本期，债券市场主要指数全部上涨。其中，中信可转债、中信标普企业债、中信标普全债、中信标普国债、中心标普银债指数分别上涨0.50%、0.19%、0.11%、0.08%、0.03%。
	图3：本期国内债券市场指数表现                                                         单位：%
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	资料来源：众禄基金研究中心


3、全球主要股市
本期，海外主要市场普遍上涨。美国市场方面，道指上涨 1.67%，收报13548.94点；纳指上涨0.77%，收报3072.87点；标普500指数上涨1.71%，收报1457.34点。欧洲市场方面，德国DAX30指数上涨2.14%，法国CAC40指数上涨3.56%，英国富时100指数上涨1.50%。亚洲市场方面，日经225指数上涨5.10%，香港恒生指数上涨2.47%。
	图4：本期全球主要股市指数表现                                                         单位：%
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	资料来源：众禄基金研究中心


二、基金回顾与策略
本期，各类基金业都呈现涨势。其中，主动股票型基金涨幅最大，为1.42%，指数型、混合型基金涨幅超过1%，QDII、债券型、保本型、货币型基金涨幅稍小，分别为0.68%、0.33%、0.24%和0.07%。
	图5：本期各类型基金业绩表现                                                           单位：%

	[image: image5.png]0.68
I 033
1%
o
B

Qbll

LY

119

122
=
1
£l

130
il
i3
S
1
B
2

HTR IR

1.42
T

1.60
1.40
1.20
1.00
0.80
0.60
0.40
0.20
0.00






	资料来源：众禄基金研究中心


1、权益类基金（主动股票型、混合型、指数型）
本期，上证综指、深成指、沪深300涨幅都超过1%，开放式偏股型基金表现较好，平均涨幅达到1.3%，基金收益率分布在-0.97%至3.96%之间，中欧中小盘、长城中小盘成长、金元惠理消费主题、工银瑞信红利、银河消费驱动涨幅居前；银华领先策略、诺德优选30、长盛电子信息产业、中邮核心主题、中邮战略新兴产业领跌。
随着近期9月宏观数据的发布，在多重利好刺激下，近期市场迎来超跌反弹行情，但反弹空间或将有限，原因在于经济反弹力度不会太大，同时从近日温家宝总理主持召开的座谈会的情况来看，四季度经济政策将更多的集中于落实，新的刺激举措出台的概率较小，因此对于上涨的高度尚不能寄予太高的期望。建议投资者保持稳健的投资策略，重点选择资产配置契合度高、选股能力强、灵活度高的基金。
	表1：本期权益类基金期间收益率表现                                               单位：%

	前五名

	主动股票型
	收益率
	混合型
	收益率
	指数型
	收益率

	中欧中小盘
	3.68 
	天弘精选
	3.97 
	大成深证成长40ETF
	2.45 

	长城中小盘成长
	3.66 
	银河银泰理财分红
	2.94 
	大成深证成长40ETF联接
	2.25 

	金元惠理消费主题
	3.60 
	鹏华动力增长
	2.78 
	招商上证消费80ETF
	2.05 

	工银瑞信红利
	3.54 
	国联安稳健
	2.69 
	招商上证消费80ETF联接
	2.01 

	银河消费驱动
	3.44 
	中海环保新能源
	2.66 
	银华道琼斯88精选
	1.99 

	后五名

	主动股票型
	收益率
	混合型
	收益率
	指数型
	收益率

	银华领先策略
	-0.41 
	益民核心增长
	-0.10 
	鹏华中证A股资源产业
	0.00 

	诺德优选30
	-0.69 
	安信灵活配置
	0.10 
	华商中证500分级
	0.00 

	长盛电子信息产业
	-0.72 
	银华和谐主题
	-0.10 
	易方达中小板指数
	-0.03 

	中邮核心主题
	-0.82 
	银河收益
	0.06 
	招商深证TMT50ETF
	-0.21 

	中邮战略新兴产业
	-0.97 
	国金通用国鑫灵活配置
	0.00 
	招商深证TMT50ETF联接
	-0.27 

	资料来源：众禄基金研究中心


2、固定收益类基金（债券型、保本型、货币型）
本期债券型基金业绩出现微调，纯债基金、一级债基、二级债基的复权单位净值增长率均值分别为0.20%、0.32%、0.39%。个基方面，华夏债券AB、华夏希望债券A、华夏亚债中国A、华夏安康信用优选A、国泰金龙债券A涨幅居前；民生加银增强收益A、民生加银信用双利A、富安达增强收益A、财富稳健增长、安信目标收益A跌幅居前。
从中长期来看，由于经济增长仍然缺乏明确企稳信号，债券基金依然具有较高的持有价值。众禄基金研究中心继续看好中等评级（AA+或AA级）信用债的投资机会，建议投资者可适当关注一些灵活配置中等评级信用债的债券型基金。有流动性管理需求的投资者，建议关注货币基金。
本期货币型基金区间七日年化收益率均值为0.07%，货币型基金具有低风险、零申购赎回费、低门槛、变现快捷、网上交易简单方便等特点，是颇具吸引力的活期存款替代品，其流动性仅次于银行活期存款，远远好于银行理财、短期理财基金、国债等低风险品种。对于普通投资者而言，作为优良的现金管理工具，货币型基金依旧是闲散资金的最佳配置标的之一。
	表2：本期固定收益类基金期间收益率表现                                             单位：%

	前五名

	债券
	收益率
	保本
	收益率
	货币
	收益率

	华夏债券AB
	0.38 
	南方保本
	0.57 
	光大货币
	4.84

	华夏希望债券A
	0.28 
	中银保本
	0.40 
	中海货币B
	4.80

	华夏亚债中国A
	0.00 
	工银瑞信保本
	0.38 
	长信利息收益B
	4.63 

	华夏安康信用优选A
	0.30 
	广发聚祥保本
	0.38 
	华泰柏瑞货币B
	4.60 

	国泰金龙债券A
	0.29 
	金鹰保本
	0.38 
	中海货币A
	4.56

	后五名

	债券
	收益率
	保本
	收益率
	货币
	收益率

	民生加银增强收益A
	0.79 
	银河保本
	0.09 
	浦银安盛货币A
	2.52 

	民生加银信用双利A
	0.59 
	诺安保本
	0.09 
	景顺长城货币A
	2.48

	富安达增强收益A
	0.08 
	银华保本增值
	0.08 
	嘉实安心货币A
	2.45 

	财通稳健增长
	0.10 
	诺安汇鑫保本
	0.00 
	上投摩根货币A
	2.38 

	安信目标收益A
	0.20 
	大成景恒保本
	0.00 
	益民货币
	2.08

	资料来源：众禄基金研究中心


3、QDII型基金
鉴于近期欧债危机似有“越烧越旺”的苗头，本次欧盟峰会格外受到关注。这将是欧盟领导人年内第四次会晤，同时也是自2009年末希腊债务危机爆发以来的第22次欧盟峰会。但外界对此次峰会取得实质性进展的期望并不高，尽管如此，最近几天欧元汇率出现显著的上扬，这一现象值得关注。本期，QDII型基金业绩上涨0.68%。其中，易方达标普消费品、富国全球顶级消费品、南方中国中小盘、嘉实恒生中国企业、建信全球资源涨幅居前；华夏恒生ETF、广发亚太精选、广发纳斯达克100、华夏恒生ETF联接（人民币）、泰达红利全球新格局跌幅居前。众禄基金研究中心建议有相关投资需求且风险承受能力相匹配的投资者，可在QDII基金投资中，采取“重美轻欧”的QDII投资策略，更多地关注美国市场的投资机会。
	表3：本期QDII类基金期间收益率表现                                             单位：%

	前五名
	后五名

	QDII
	收益率
	QDII
	收益率

	易方达标普消费品
	2.64 
	华夏恒生ETF
	0.18 

	富国全球顶级消费品
	2.52 
	广发亚太精选
	0.11 

	南方中国中小盘
	1.85 
	广发纳斯达克100
	0.10 

	嘉实恒生中国企业
	1.82 
	华夏恒生ETF联接(人民币)
	0.10 

	建信全球资源
	1.81 
	泰达宏利全球新格局
	0.00 

	资料来源：众禄基金研究中心


三、组合业绩回顾
本期，成长型和稳健型组合跑赢业绩基准，防御型组合业绩稍低于业绩基准，其中，光大动态优选业绩稍差导致组合整体业绩水平低于业绩基准。
	图6：本期组合推荐收益率图                                                               单位:%
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	资料来源：众禄基金研究中心，数据统计区间为2012.10.12～2012.10.18
注：成长型比较基准=开放式偏股型基金平均收益率*0.7+货币型基金平均收益*0.3
稳健型比较基准=开放式偏股型基金平均收益率*0.6+货币型基金平均收益*0.4
防御型比较基准=开放式偏股型基金平均收益率*0.5+货币型基金平均收益率*0.5
货币型基金平均收益率=货币型基金平均区间七日年化收益率均值/52


	表4：本期组合推荐一览

	类型
	证券简称
	权重
	组合收益（%）

	成长型
	新华行业周期轮换
	30%
	1.29

	
	汇添富价值精选
	20%
	

	
	泰达宏利红利先锋
	20%
	

	
	南方现金增利A
	30%
	

	稳健型
	富国天成
	20%
	0.92

	
	嘉实服务
	20%
	

	
	建信核心精选
	20%
	

	
	南方现金增利A
	40%
	

	防御型
	汇添富价值精选
	30%
	0.68

	
	光大动态优选
	20%
	

	
	南方现金增利A
	50%
	

	资料来源：众禄基金研究中心，数据统计区间为2012.10.12～2012.10.18


四、本期基金要闻
1、交易所酝酿ETF“T+0” 或已向监管层提出申请
争议多年的T+0制度或许将在包括沪深300在内的ETF基金场内交易所率先实现。有消息称，有关部门正在研究落实ETF基金场内交易采用T+0机制，即一个交易日内可以多次买卖同一只ETF。此举的目的在于提升ETF交易的活跃度。交易所对于实现ETF基金T+0交易的态度较为积极，为主要推动力量。今年上半年，交易所曾就此事征求过各基金公司的意见。交易所也曾就此事与证监会有所沟通，或已向证监会递交了相关的申请。
2、国债ETF临近 第二条期现通道年内打通
根据最新消息，国债ETF将在本周进入实质性上报，而按照目前决策层对创新的强力扶持态度，或许这次上报也将很快得到积极反馈。即便按照较慢的流程估计，国债ETF 也很可能在年内正式诞生。这意味着，第二条期货和现货通道即将由基金在年内打通。
3、跨境ETF下周一登陆A股 AH股价鸿沟基本消失
受境内首批两只港股ETF即将于下周一在A股市场挂牌交易提振，香港股市近期持续攀升，恒生指数昨日创出8个月收盘新高。而由于H股近期持续跑赢A股，恒生AH溢价指数昨日盘中跌破100点，收于100.14点，这意味着AH股整体估值时隔14个月后再度接轨，A股较H股长期存在的大幅溢价局面被打破。
4、集基金之大成 众禄“配置宝”上线
今天理财起步，明天畅享财富！众禄基金旗下基金品牌及特色投顾服务产品“配置宝”于2012年10月18日起发售。
众禄·配置宝 依据不同投资者的理财偏好和风险承受能力，提供安稳型、防御型、稳健型、成长型、进取型等五款基金投资组合方案，根据市场变化动态调整，为投资者提供具有高附加值的基金投资跟踪服务，以专业化的服务为投资者带来资产的稳步增值，提升投资绩效，帮助投资者分享市场成长带来的投资乐趣。 众禄·配置宝 结合众禄基金传统的投资顾问服务模式，具有特色的投资方案、透明的产品组合、及时更新的产品净值、科学的业绩比较基准、定期的客户对账单和严格的产品生命周期管理，并在客服热线开辟专门的产品咨询专线，投资者可以及时获知基金投资的建议和持续的售后关怀。
五、正在发行、新成立基金与下期等待发行基金
1、正在发行基金
本期共有11只基金正在发行（A/B/C、分级基金各类份额均合并按1只计算，下同）。其中，主动股票型1只、指数型1只、纯债型5只、货币市场基金2只，封闭式基金2只。
	表5：正在发行基金一览

	基金代码
	基金简称
	投资类型
	募集起始日
	计划募集截止日

	519714.OF
	交银沪深300等权
	指数型
	2012-9-25
	2012-11-2

	161119.OF
	易方达中债新综合A
	纯债型
	2012-9-28
	2012-11-2

	161120.SZ
	易方达中债新综合C
	纯债型
	2012-9-28
	2012-11-2

	161619.OF
	融通岁岁添利B
	纯债型
	2012-10-9
	2012-11-2

	166903.OF
	民生加银平稳增利C
	纯债型
	2012-10-9
	2012-11-9

	161618.OF
	融通岁岁添利A
	纯债型
	2012-10-9
	2012-11-2

	166902.SZ
	民生加银平稳增利A
	封闭式
	2012-10-9
	2012-11-9

	160621.SZ
	鹏华中小企业纯债
	封闭式
	2012-10-15
	2012-11-9

	660015.OF
	农银汇理行业轮动
	普通股票型
	2012-10-15
	2012-11-9

	590009.OF
	中邮稳定收益A
	纯债型
	2012-10-15
	2012-11-16

	590010.OF
	中邮稳定收益C
	纯债型
	2012-10-15
	2012-11-16

	080016.OF
	长盛添利30天A
	货币型
	2012-10-16
	2012-10-23

	485019.OF
	工银瑞信信用纯债B
	纯债型
	2012-10-16
	2012-11-23

	080017.OF
	长盛添利30天B
	货币型
	2012-10-16
	2012-10-23

	485119.OF
	工银瑞信信用纯债A
	纯债型
	2012-10-16
	2012-11-23

	531021.OF
	建信纯债C
	纯债型
	2012-10-17
	2012-11-13

	530021.OF
	建信纯债A
	纯债型
	2012-10-17
	2012-11-13

	380004.OF
	中银理财60天B
	货币型
	2012-10-18
	2012-10-24

	380003.OF
	中银理财60天A
	货币型
	2012-10-18
	2012-10-24

	资料来源：众禄基金研究中心，数据统计区间为2012.10.12～2012.10.18


2、本期新成立基金
本期共计新成立货币型基金1只。
	表6：本期新成立基金一览

	代码
	名称
	投资类型
	首募份额(亿份)
	基金成立日

	472028.OF
	汇添富理财28天B
	货币型
	1.53
	2012-10-18

	471028.OF
	汇添富理财28天A
	货币型
	15.55
	2012-10-18

	资料来源：众禄基金研究中心，数据统计区间为2012.10.12～2012.10.18


3、等待发行基金
下期共有2只基金等待发行，其中1只股票型、1只纯债基金。
	表7：等待发行基金一览

	证券代码
	基金名称
	基金类型
	募集起始日
	计划募集截止日

	370024.OF
	上投摩根核心优选
	普通股票型
	2012-10-24
	2012-11-16

	100066.OF
	富国纯债AB
	纯债型
	2012-10-24
	2012-11-20

	100068.OF
	富国纯债C
	纯债型
	2012-10-24
	2012-11-20

	资料来源：Wind，众禄基金研究中心，数据统计区间为2012.10.19～2012.10.25


六、基金经理变更
本期共发生基金经理变更4例。
	表8：本期基金经理变更一览

	代码
	名称
	投资类型
	已离任基金经理
	留任基金经理
	新任/增聘基金经理

	540005.OF
	汇丰晋信平稳增利A
	债券型
	朱文辉
	钟小婧,
	郑宇尘

	541005.OF
	汇丰晋信平稳增利C
	债券型
	朱文辉
	钟小婧,
	钟小婧,郑宇尘

	240019.OF
	华宝兴业上证180成长ETF联接
	指数型
	余海燕
	
	胡洁

	510280.OF
	华宝兴业上证180成长ETF
	指数型
	余海燕
	
	胡洁

	040016.OF
	华安行业轮动
	普通股票型
	沈雪峰
	
	吴丰树

	500005.SH
	基金汉盛
	封闭式
	
	贺轶
	袁宜,戴益强

	资料来源：众禄基金研究中心，数据统计区间为2012.10.12～2012.10.18
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