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欧盟长期主权债务信用评级从原先的AAA调降至AA+

国际评级机构标普宣布，因欧盟凝聚力渐弱且财政状况日趋

恶化，将欧盟长期主权债务信用评级从原先的AAA调降至AA+。

美国12月份采购经理人指数（PMI）初值为54.4

12 月份美国制造业采购经理人指数为 54.4 点，与 11 月份的

54.7 点相比略有下降。

德国 12 月份 ZEW 经济景气指数 62.0

德国欧洲经济研究中心(ZEW)最新公布的数据显示，12 月份德

国 ZEW 经济景气指数较上月增长了 7.4 至 62.0。

中国 11 月份官方非制造业采购经理人(PMI)指数为 56%

11 月份官方非制造业采购经理人(PMI)指数为 56%，较上月小

幅回落 0.3 个百分点，但仍高于今年以来的平均水平，显示

非制造业经营活动呈现高位趋稳的特征。

中国 12 月汇丰制造业 PMI 终值为 50.5

中国 12 月汇丰制造业 PMI 初值 50.5，低于预期 51.0，为今

年 9月以来(三个月)的低位。

2013 年中国 11 月进出口总值 22748.58 亿元人民币

海关总署发布最新数据显示，2013 年 11 月进出口总值

22748.58 亿元人民币，1至 11 月份累计 234344.84 亿元人民

币。
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一、热点评论

（一）国际宏观经济热点

1、12 月 19 日消息，美联储在周三结束了为期两天的 12 月决策例会，在随

后公布的 2013 年最后一期货币政策决策声明中，美联储决策机构，联邦公开市

场委员会宣布继续维持目标利率在接近零点的0%到0.25%不变；同时以9票赞成、

1 票反对的结果决定对资产采购项目的规模进行缩减。联储决议指出，将从 2014

年 1 月开始，将每个月 850 亿美元的资产采购规模削减至每个月 750 亿美元，其

中 MBS 和国债每月各减 50 亿美元。这一决定标志着美联储在金融危机后实施 5

年的 3轮量化宽松(QE)货币政策开始进入退出过程。

2、12 月 16 日晚间消息，市场研究公司 Markit 今天公布报告称，12 月份美

国制造业采购经理人指数为 54.4 点，与 11 月份的 54.7 点相比略有下降，但仍

表明商业状况表现稳固。11 月份 Markit 美国制造业采购经理人指数创下 8个月

以来的最高水平，该指数高于 50 点即表明美国制造业活动正在扩张。

3、12 月 20 日消息，国际评级机构标普宣布，因欧盟凝聚力渐弱且财政状

况日趋恶化，将欧盟长期主权债务信用评级从原先的 AAA 调降至 AA+；维持欧盟

短期主权债务信用 A-1+的评级；评级展望为稳定，标普在声明中指出，“降级决

定反映了我们对于欧盟 28 个成员国信誉总体趋弱的看法。”暗示欧盟各国的信用

可靠性或将进一步下降。

4、12 月 18 日报道，德国欧洲经济研究中心(ZEW)最新公布的数据显示，12

月份德国 ZEW 经济景气指数较上月增长了 7.4 至 62.0，创 2006 年 4 月以来最高

水平。ZEW每月向350位金融专家进行调查从而得出对德国经济情况的中期预测。

5、12 月 24 日报道，最新调查显示，俄罗斯经济 2013 年的增长幅度如今预

测不到年初预期的一半，且 2014 年的经济受累于投资疲弱及消费者需求下滑，

其增长可能只会微幅改善。分析结果显示，今年国内生产总值(GDP)可能只增长

1.4%，去年 12 月时分析师预估为扩张 3.2%。

（二）国内宏观经济热点

1、12 月 3 日消息，中国物流与采购联合会(CFLP)、国家统计局服务业调查

中心发布的数据显示，11 月份官方非制造业采购经理人(PMI)指数为 56%，较上

月小幅回落 0.3 个百分点，但仍高于今年以来的平均水平，显示非制造业经营活

动呈现高位趋稳的特征。

2、12月 8日海关总署发布最新数据显示，2013 年 11月进出口总值 22748.58

亿元人民币，1 至 11 月份累计 234344.84 亿元人民币。当月顺差 2089.17 亿元

人民币，创近 5年新高。继 5月份发文打击虚假贸易之后，国家外汇管理局日前

再度发布《关于完善银行贸易融资业务外汇管理有关问题的通知》，旨在支持守

法合规企业开展正常经营活动，更好发挥金融服务实体经济作用，遏制无真实交
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易背景的虚假贸易融资行为，防范异常外汇资金跨境流动。

3、12 月 16 日上午消息，中国 12 月汇丰制造业 PMI 初值 50.5，低于预期

51.0，为今年 9 月以来(三个月)的低位。具体数据显示，12 月制造业新订单分

项指数自前月的 51.7 微升至 51.8，为九个月以来高位；新出口订单亦微升，处

于荣枯线上方，显示整体需求平稳。不过，包括产出、就业、采购库存、投入和

产出价格等分项出现不同程度的下滑，其中就业和采购库存连续两个月在 50 以

下，产出价格五个月来首度降至荣枯线下方。汇丰制造业 PMI 初值公布后，中国

股市沪综指.SSEC 下跌 0.37%；对中国经济敏感的澳元/美元跌 0.27%。

4、12 月 20 日消息，央行发表声明，针对今年末货币市场出现的新变化，

央行已连续三天通过短期流动性调节工具(SLO)累计向市场注入超过 3000 亿元

流动性。这是继 12 月 19 日宣布动用 SLO 后，央行的再次喊话，其稳定市场预期

的意图十分明显。

5、12 月 27 日国家统计局发布的工业企业财务数据显示，1-11 月份，全国

规模以上工业企业实现利润总额53338亿元，比去年同期增长13.2%，增速比1-10

月份回落 0.5 个百分点。其中，主营活动利润 53700.7 亿元，增长 4.4%，增速

回落 1个百分点。11 月份，规模以上工业企业实现利润总额 7074.8 亿元，比去

年同期增长 9.7%，增速比 10 月份回落 5.4 个百分点，其中，主营活动利润 6816.5

亿元，下降 1.8%。

二、行业热点

（一）铜矿

1、12 月 3 日消息，据广西检验检疫局介绍，日前，一批产自巴西的铜精矿

共 312 吨，货值 27.89 万美元，装载 12 个 20 英尺集装箱运抵防城港口岸，经防

城港检验检疫局检验，其环保元素氟含量达 0.17%，严重超出国家标准限定氟≤

0.10%的限值。

2、12月5日消息，赞比亚官方周四表示，国家环境监管部门关闭了Chimbishi

东南铜矿矿体项目，称矿区管理者藐视环境保护法，这是赞比亚与中国矿产投资

者之间的最新一次纠纷。赞比亚环境管理局发言人 IreneLungu 表示，该项目的

所有者中国中色非洲矿业有限公司(NFCAfricaMiningPLC)在筹备受项目影响区

域的人员全面安置计划方面没有遵守相关环保规定。中国中色非洲矿业有限公司

是中国有色金属有限公司的子公司。

3、12 月 11 日消息，中国海外最大的铜矿项目中铝秘鲁特罗莫克铜矿正式

投入运营，预期明年全年铜产量可达 12 万~15 万吨。中国铝业公司方面称，该

项目设计服务年限在 30 年以上，能在一定程度上缓解我国铜资源和铜精矿短缺

的局面。该项目建设总投资 40 亿美元。

4、12 月 12 日消息，智利国家铜业公司在声明中称，在 Chuquicamata 冶炼

厂采取了紧急措施，以保证运作，此前该冶炼厂工人进行了九日罢工。罢工已经
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导致铜精矿加工量下滑 1.1 万吨。但罢工还未对采矿活动造成影响。而 4日公司

已暂停了旗下 Chuquicamata 冶炼厂的运营，此前一些工人进行抗议，要求资方

为其加薪，但他们的要求并未实现。

5、12 月 19 日消息，据连云港检验检疫局统计，2013 年截止 12 月上旬，连

云港口岸进口铜矿已达 307 批次，115.35 万吨，总量约占全国同期进口总量的

1/8，同比创下历史新高。而据预计，2013 年全年，连云港口岸铜矿进口量将强

力突破 120 万吨大关。

（二）电解铜

1、12 月 13 日消息，近日，中国第一大铜冶炼企业江西铜业与必和必拓达

成协议，2014 年上半年的铜加工费提高 41%，铜精矿粗炼费（TC）为每吨 99 美

元，精炼费（RC）为每磅 9.9 美分。另据了解，此次协议中的 2014 上半年加工

费高于今年 11 月江西铜业与自由港迈克墨伦铜矿及金矿公司所达成的每吨 92

美元和每磅 9.2 美分的年度基准价格。

2、12 月 15 日，金川集团公司铜冶炼厂提前 10 天完成全年生产任务，生产

铜阳极板 45.5 万吨，产出阴极铜 42.5 万吨，全年工业总产值突破 51 亿元大关。

该厂主动出击、超前谋划，以精打细算、精益求精的工作态度坚持降本增效，不

断降低铜产品加工费成本，始终坚持“效益效率”为最大化原则，苦练内功。各

项质量指标和技术经济指标均创历史最好水平，其中阴极铜合格率提高至

97.39%，合成炉渣含铜降低至 0.75%，电解残极率降至 14.95%。

3、12 月 16 人消息，淡水河谷公布，其已以 2500 万美元的代价完成向

Inversiones Porto San Giorgio S.A (ISG)出售 Tres Valles。 Tres Valles

为智利科金博地区电解铜生产商。该交易包括淡水河谷于 Tres Valles 总资本的

90%权益及淡水河谷于科金博地区所持若干采矿权。Tres Valles 拥有地下矿及

露天矿，每年可生产 18,500 公吨电解铜。

4、12 月 17 日消息，铜陵有色集团公司 2013 年终工作会在五松山宾馆隆重

召开。2013，集团公司站在千亿元新的高起点，带领 2.6 万名员工心往一处想，

劲往一处使，汇集起势不可挡的铜陵有色力量，冲破经济低迷的颓势，经住大浪

淘沙的洗礼，完成了一张优秀的成绩单——销售收入在去年千亿跨越后跃升到

1220 亿；主产品电铜首次突破百万吨大关；集团公司继续在安徽工业企业排名

第一。

5、12 月 17 日消息，Vedanta 下属在赞比亚的冶炼厂(30 万吨产能)Nchanga

因为断电而导致设备严重损坏，生产已经受到影响。季度产量报告显示，该冶炼

厂 2013 年 1-9 月利用自有铜精矿生产阴极铜数量 10.1 万吨，利用第三方铜精矿

生 产 阴 极 铜 4.7 万 吨 。 加 上 当 前 已 经 停 产 的 PASAR(20 万 吨 ) 以 及

Chuquicamata(约 30 万吨)冶炼厂，当前全球因意外因素而导致生产受到影响的

矿铜冶炼产能已经达到 80 万吨，超过 2013 年全球产量已经释放的新增冶炼产能

规模，这在基本面上利多铜价。
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（三）铜材

1、12月8日消息，海关总署公布，中国11月份进口未锻造的铜及铜材435,613

吨，10 月份进口未锻造的铜及铜材 406,708 吨。1-11 月份未锻造的铜及铜材进

口总量为 4,100,547 吨；去年同期累计 4,306,273 吨，同比减少 4.8%。

2、12 月 13 日消息，统计局数据显示，11 月铜材产量为 145.26 万吨，刷新

历史最高水平，环比继续增长 8.4%，同比增幅高达 35.22%。1-11 月累计铜材产

量为 1340.76 万吨，同比增长 23.74%，为 2005 年以来的最大增幅。

3、12 月 17 日消息，铜陵有色铜冠黄铜棒材有限公司生产车间里，一批黄

铜棒材产品正在检验下线。据了解，该公司是铜陵市铜深加工重点企业之一，黄

铜棒材产品广泛用于电子、电气、机械、汽车、钟表、家电、航空航天、船舶、

通讯等领域。今年以来，该公司通过内抓管理，外拓市场，黄铜棒材产销量持续

攀升，预计今年产销量比去年增长 30%左右，创该公司历史新高。

4、12 月 20 日消息，由伊龙科技实业集团、中铝上海铜业有限公司、洛阳

有色金属加工设计研究院三方合资建设的铜材加工意向书正式签约。此次签约的

年产五万吨铜加工项目位于产业集聚区，计划总投资 10 亿元，建设周期两年半，

项目设计采用国内外一流设计的铜加工设备，主要建设铜合金熔铸及相关配套公

用辅助设施。项目全部达产后，预计实现年销售收入 30 亿元，利税 5亿元。

5、12 月 25 日消息，海亮股份午间公告显示，公司出口产品受到巴西发起

的内螺纹铜管反倾销调查影响。此前 5月份，加拿大边境局就对产自中国出口的

紫铜管提起反倾销和反补贴调查。据悉，巴西贸易保护局于 12 月 23 日正式对原

产于中国和墨西哥的内螺纹铜管发起反倾销立案调查，对原产于中国的内螺纹铜

管征收 70.1%的反倾销税率。倾销调查期为 2012 年 1 月 1 日至 2012 年 12 月 31

日。本次巴西反倾销涉案产品为：外部直径为 5-15.87MM，内部直径为 0.22-0.4MM

的内螺纹铜管。

三、铜精矿市场

据海关统计显示，2013 年 11 月份我国进口铜精矿 92.1 万吨，环比减少

2.48%，同比上涨 27%，10 月我国进口铜精矿 94.4 万吨，环比减少 7.3%，同比

上涨 32.7%，这是继 9月份进口量创下高值后的连续二月小幅下滑，虽进口量小

幅减少但仍处相对高值。

进入 11 月份，受国内现货铜价走低影响，冶炼厂抑制了部分采购需求，铜

精矿价格也逐步走低，从而影响了贸易商积极拿货的意愿，国内市场相比疲软，

进口量小幅下滑也同样与此密切相关。
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图一 我国铜精矿进口量值变化情况

数据来源：海关总署、数据来源：海关总署、数据来源：海关总署、数据来源：海关总署、Myyouse.comMyyouse.comMyyouse.comMyyouse.com

国产矿方面，根据国际统计局数据显示，11 月份我国铜精矿产量为 17.1 万

吨，环比上涨 8.6%，同比上涨 1.6%，10 月份我国铜精矿产量为 15.8 万吨，环

比小幅下降 1.8%，同比下降 5.8%，本月国产铜精矿产量上涨较为明显，一方面

是前期市场预期较好从一定程度上带动了产量的增加，产出效果在年末展现出

来，另外则是临近年末，矿山为迎合国内厂家备货需要，在近期加码生产，保证

年末备货的充足供应量。据我网调研了解，目前我国西北地区中小矿山基本停产，

当地现货库存基本消耗殆尽，而江西、广西、湖北等地矿山由于政策原因短期整

改较多，产量较不稳定，预计后期产量有所下滑。

图二 国内铜精矿产量变化情况
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数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、Myyouse.comMyyouse.comMyyouse.comMyyouse.com

同时，本月的现货加工费始终维持在 100-110 美元/吨左右，外矿试探性的

长单报盘也逐渐增多，这不仅是主要资源分布区的铜矿产能扩张影响的日渐显

现，同时也是对来未来铜矿供应增多的忧虑的展现，目前价格虽然处于相对低位，

但国内现货需求缺口仍在，这是也进口矿和国产矿供应较为稳定的保证。

四、电解铜市场

（一）现货市场

据国家统计局数据显示 11 月份中国精炼铜产量达到 65.48 万吨，同比增长

23.1%，环比增长 2.64%；2013 年 1-11 月精炼铜产量累计 623.4 万吨，同比增长

14.31%。

表一 2013 年 1-11 月精炼铜产量和进出口统计

时间

精炼铜(电解铜)(吨)

本月产

量

本月止累

计

本月同

比增长

(%)

累计

同比

增长

(%)

本月进

口量
同比

本月出

口量
同比

2013年1月 492000 492000 3.2 3.2 243470 -23 26213 100.2

2013年2月 483000 975000 10.8 11.8 214949 -36 38641 110.4

2013年3月 560481 1535481 15.8 10.67 218823 -36.7 60642 128.5

2013年4月 557281 2092762 13.5 11.3 183023 -49.1 29072

2013年5月 567892 2660654 14.8 232155 27.6 14400

2013年6月 568240 3228894 6 12.8 277696 29.7 19031

2013年7月 534560 3763454 10.2 12.4 291846 15 19455

2013年8月 560515 4335532 10.1 10.5 262942 4.96 12594 637.46

2013年9月 620086 4955618 20 20.8 347305 17.89 10732 33.88

2013年10月 637958 5579689 22.95 13.67 292600 26.85 14600 14.39

2013年11月 654803 6234492 2.64 14.31 328907 31.22 22878 9.07

数据来源：国家统计局、我的有色网数据来源：国家统计局、我的有色网数据来源：国家统计局、我的有色网数据来源：国家统计局、我的有色网

2013 年 11 月份精炼铜产量再创新高，主要原因是原材料价格降低，冶炼厂

利润增加，导致铜产量创纪录，另外这将意味着春节后国内供应将继续充足，此

现象将打压铜价后期上涨空间。

2013 年 11 月份随着国际铜价走低，沪伦比值增长至 6.3 左右，导致 11 月

精炼铜进口明显增加，据海关数据显示：11 月份精炼铜进口为 31.22 万吨，同

比增长 31.22%；2013 年 1-11 月精炼铜累计进口量为 287.5 万吨。另据海关数据

显示：11 月份精炼铜出口量 22878 吨，同比增长 9.07%，1-11 月精炼铜累计出

口 26.79 万吨。



我的有色铜月报

图五 精炼铜统计数据

数据来源：国家统计局、我的有色网数据来源：国家统计局、我的有色网数据来源：国家统计局、我的有色网数据来源：国家统计局、我的有色网

11 月份市场精炼铜价格呈现窄幅震荡，12 月份市场精炼铜价格表现震荡上

扬趋势，现货价格回归 52200 元/吨左右，涨跌幅度 1800 元/吨左右。市场现货

供应依然充足，库存较高，年底下游采购需求较弱，贸易商出货贴水 20-100 元/

吨，成交整体表现清淡。

图六 电解铜和升贴水走势图

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网
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图七 电解铜城市走势价格

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网

2013 年 11 月份市场下游消费需求回升速度减缓，但国外原料价格下降，促

进国内铜冶炼企业生产，使开工率小幅回升；其中大型冶炼企业开工率依然在至

95%左右；个别大型冶炼厂由于自身资金等问题出现开工率维持相对低位；小型

冶炼粗铜企业开工率维持 88%左右。

表二 冶炼厂开工率统计表

铜企 江西铜业 铜陵有色 湖北大冶 云南铜业

开工率 96.12% 94.38% 94.22% 80.15%

年生产能力 120 万吨 120 万吨 40 万吨 60 万吨

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse

（二）期货市场

12 月铜主力期货价格表现出窄幅震荡趋势，库存保持持续下降。据 LME 数据

统计，12 月 LME 铜库存下降 10 万吨左右，总库存月底在 35 万吨左右。
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图八 LME 库存统计

数据来源：伦敦期货交易所数据来源：伦敦期货交易所数据来源：伦敦期货交易所数据来源：伦敦期货交易所

12 月上海期货交易所铜仓单持续减少，从图九可看出，11 月至 12 月仓单虽

然出现过短暂的增长，但总体依然回归平稳水准。

图九 上海期货交易所仓单变化

数据来源：上海期货交易所数据来源：上海期货交易所数据来源：上海期货交易所数据来源：上海期货交易所

从库存方面来看,12 月库存依然表现出持续减少趋势，而且减少幅度较大，
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这也是近期铜价上涨的有利支撑因素。

四、废铜市场

（一）QE 削减逐步消化，废铜市场出货积极。

12 月份，废铜价格呈震荡盘整格局，QE 问题一直影响着铜价，但国内市场

对 QE 削减做好了足够的心理预期，铜市并未受到较大冲击，保持平稳的态势。

1#光亮铜天津地区上月成交均价46750元/吨（不带票），12月份均价46780元/吨

（不带票）左右。数据显示废铜市场逐渐消化了 QE 削减问题，出货积极。建议

临逢春节将至用铜企业适价采购，谨慎操作。

图图图图十十十十 上海市场上海市场上海市场上海市场1#1#1#1#电解铜现货价与佛山天津电解铜现货价与佛山天津电解铜现货价与佛山天津电解铜现货价与佛山天津1#1#1#1#光亮铜价格走势图光亮铜价格走势图光亮铜价格走势图光亮铜价格走势图

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网

（二）废铜进口量下滑，预计 2013 年整体下滑 13%。

最新统计数字显示，2013 年 11 月份我国废铜进口量为 43 万吨，1至当月为

398 万吨。与去年同期相比减少 10%。

海关“绿篱”专项行动计划于 11 月底结束，虽然“绿篱”行动结束了，但

国内再生铜企业年底再面临进口环保批文到期需要更换的事宜，料 12 月废铜进

口量仍将维持在 30 万吨左右，全年进口预计在 425 万吨，同比减少 13%。
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图图图图十一十一十一十一 国内废铜进口量国内废铜进口量国内废铜进口量国内废铜进口量

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网

五、铜材市场

统计局数据显示，11月铜材产量为145.26万吨，刷新历史最高水平，环比继

续增长8.4%，同比增幅高达35.22%。1-11月累计铜材产量为1340.76万吨，同比

增长23.74%，为2005年以来的最大增幅。

图十二图十二图十二图十二 2011201120112011年年年年1111月至月至月至月至2013201320132013年年年年10101010月铜材产量月铜材产量月铜材产量月铜材产量

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网
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最新调研数据显示，中国铜材产量出现了较为明显的增长。一方面，部分铜

材产假完成检修，恢复生产，铜材产量有所增加。另一方面，部分新建项目陆续

投产这样一来国内铜材产量增加。

我的有色网调查选取了 25 家铜杆生产厂家作为下游开工率调研样本：调研

显示，2013 年 12 月下游市场需求开始缩水，铜市场成交清淡，国内外市场表现

疲软。

12 月大型铜杆生产厂家开工率基本维持六成左右，如天津大无缝、江苏天

地龙、江苏中铜等企业开工率基本都在 65.6%左右；中型规模铜杆加工企业开工

率维持在 50.31%左右；铜杆企业开工率整体缩水。

小型铜杆厂开工率仍层次不齐，主要受资金面限制，运营较好的企业开工率

一般，但所占市场比例较小；小型加工企业由于资金压力较大整体平均开工率为

50%左右。

从开工率来看，12 月份受年底节气影响，部分企业因为全年效益不佳，因

此提前放假较多，导致加工企业开工率偏低。

表三 铜杆企业开工率统计表

企业规模（万

吨/年）

企业数量 总产能（万吨/

年）

原料用量（万

吨/月）

原料库存/月

用铜量

整体开工率

>=10 6 25-40 1.82 14.1% 65.6%

5-10 7 10-15 2.13 13.3% 50.31%

<5 12 5 1.01 15.5% 50%

总计 25 - 4.96 14.3% 53.83%

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse

五、终端需求

2013年11月洗衣机产量658.1万台，同比增长5.4%；1-11月累计产量6483.2

万台，同比略有增加。临近新年，尽管补贴政策早已结束，但受商家双11及节假

日的优惠回馈刺激，国内家电消费市场上又将迎来小高峰，洗衣机市场上，内销

有所回升，进出口市场环比小幅改善。洗衣机新国标已于上个月正式实施。而据

最新市场反应，洗衣机行业大容量的滚筒洗衣机将迎来更大的市场空间，尤其是

受到洗衣机新能效标准的影响，目前消费者对于价格的敏感度已经降低，比较关

注的是节能和容量问题。随着政策的深入实施，洗衣机企业未来应该注重节能和

人性化设计问题，给消费者提高优良的用户体验才是王道。
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图图图图十三十三十三十三：国内洗衣机产量变化图：国内洗衣机产量变化图：国内洗衣机产量变化图：国内洗衣机产量变化图

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

2013年11月，电冰箱产量为712.3万台，较去年同期增长10.4%，年度累计为

8674.6万台。年关已近，年终房地产市场的复苏带动了家电终端的需求，冰箱市

场呈现复苏迹象，销量也有小幅上升。从畅销冰箱的机型可以看出，多门冰箱的

市场占有率越来越大，这与冰箱市场的高端化趋势有很大关系，并且有上升的趋

势。未来高端冰箱仍会是各大企业的角逐重点，专家建议企业一定要抓住消费者

真正的需求，这样才能立足市场，取得长足发展。

图图图图十四十四十四十四：国内冰箱产量变化图：国内冰箱产量变化图：国内冰箱产量变化图：国内冰箱产量变化图

http://www.qianzhan.com/report/detail/dd86fdf61f494767.html
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数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

2013 年 11 月国内空调产量为 775 万台，同比增长 21.1%，1-11 月空调销量

同比增长 15.7%，零售额同比增长 19.1%，其中 11 月份由于双 11 网购狂欢惠及

线下，空调销量同比增幅达到 26.1%，零售额增幅达到 27.2%。据了解，产业链

上下游对囤货依然维持谨慎态度，新装需求持续释放，预计四季度行业维持温和

增长、增速环比回落。随着年底的临近，气温影响因素逐渐消除，产销两旺源于

渠道补库存需求强烈，新一轮家电节能补贴新政的出台，缓和了之前补贴政策退

出的影响，补库存周期性回暖带来空调产销两旺现象。

图图图图十五十五十五十五：国内空调产量变化图：国内空调产量变化图：国内空调产量变化图：国内空调产量变化图

数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

汽车方面：据中国汽车工业协会统计，11月全国汽车产销分别为213.43万辆

和204.39万辆，产销同比分别增长21.17%和14.12%；环比分别增长11.39%和

5.75%。1～11月，汽车产销分别为1998.93万辆和1986.01万辆，同比累计分别增

长14.34%和13.53%，产销增幅较去年同期分别增长9.83和9.50个百分点。

11月，乘用车生产178.34万辆，同比增长24.54%，环比增长12.00%；销售

169.63万辆，同比增长16.08%，环比增长5.60％。11月，商用车生产35.09万辆，

同比增长6.54％，环比增长8.2％；销售34.76万辆，同比增长5.42％，环比增长

6.3％。1～11月，商用车产销分别为368.64万辆和370.83万辆，同比分别增长

8.37%和7.15%。

图图图图十六十六十六十六：国内汽车产量变化图：国内汽车产量变化图：国内汽车产量变化图：国内汽车产量变化图
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数据来源：中国汽车工业协会、数据来源：中国汽车工业协会、数据来源：中国汽车工业协会、数据来源：中国汽车工业协会、我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

从家电数据来看，11 月汽车和冰箱产量增长速度较快，空调和洗衣机产量

增速较缓慢，家电整体产量增速放缓。销量方面，11 月份汽车和洗衣机销量一

般，空调和冰箱销量遇冷，虽然环比小幅增长，但同比大幅下降。因此家电产销

11 月份表现较差，家电高峰旺季已经不复存在。

六、后市展望六、后市展望六、后市展望六、后市展望

从基本面来看，12 月市场下游消费需求回升速度减缓较快，现货库存虽然

持续减少，但总库存量依然处于高位阶段，另据我的有色网调查得知，目前保税

区库存在 57 万吨左右，现货库存在 19 万吨左右。

从期货面来看，12 月份期货市场交易比较清淡，仓单成交量较少，由于期

货价格长期处于弱势震荡，波动不明显，而且年底部分企业和个人已经退出市场。

从消息面来看，12 月市场出台经济数据好坏参半，促使铜市交易状态更加

谨慎，在无明显利好消息的情况下，我的有色网认为，铜市已经步入淡季期，随

着年底的到来，市场下游需求以及开工都将步入清淡期，因此短期内铜价大幅上

涨可能性不高，目前主要看弱势震荡，预计 2014 年 1 月份铜价徘徊在

51000-52500 元/吨，美金铜徘徊在 7100-7500 美元/吨。
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