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 近两周发布上市公告的定增项目共计16宗，与上期增长6.67%：募

资总额为133.69亿元，较上期下降45.03%，其中中际装备实际募资

28亿元，为近两周最高。近两周发布上市公告的定增项目中，13

宗面向机构投资者发行，占总宗数的81.25%，定价项目平均折价率

为15.21%,较上期增加4.31个百分点；受本周市场下跌影响，近两

周竞价项目平均折价率仅为4.45%，较上期下降9.18个百分点。定

价项目苏交科（补充流动资金）发行折价率为1.21%，为近两周最

低。近两周共计5宗定增项目出现溢价发行，其中定价项目广信材

料（化工行业）溢价率37.38%，为近两周定增发行溢价率最高。 

 近两周共有29宗项目解禁，共计解禁资金509.04亿元：其中面向机

构投资者发行的定增项目21宗。受本周市场下跌影响，定价、竞价

项目平均收益率双双为负，一年期定价项目平均浮动绝对收益率

-2.27%，一年期竞价项目平均浮动绝对收益率为-7.95%。近两周解

禁项目中，共计10宗竞价项目浮动绝对收益率出现明显倒挂，分别

为东土科技（300353）、华贸物流（603128）、立思辰（300010）、

联建光电（300269）、南国置业（002305）、新光圆成（002147）、

雪人股份（002639）、阳光电源（300274）、智慧能源（600869）、

中国动力（600482），其中竞价项目立思辰（软件行业）倒挂率为

35.71%，为近两周解禁项目中倒挂率最高标的。 

 未来两周共有26宗项目解禁，共计解禁资金796.66亿元：其中面向

机构投资者发行的定增项目22宗。比亚迪（项目融资）将解禁144.73

亿元，为未来两周最高。未来两周解禁定增项目中，一年期定价项

目平均浮动绝对收益率为50.55%，受本周市场下跌影响，一年期竞

价项目平均浮动绝对收益率仅为0.51%。未来两周解禁竞价项目中，

有14宗出现价格明显倒挂，占总竞价项目解禁数量的53.85%，其中

永贵电器（电子元件行业）倒挂率为48.14%，为未来两周最高。 

 过会项目重点关注: 汉邦高科、南极电商：（1）汉邦高科拟发行1221

万股股票及支付现金1.06亿元购买金石威视100%股权，双方在技术

上可以相互借鉴，减少重复投入，金石威视内容监测可以借鉴和使

用公司积累的视频智能分析技术，从而实现技术互通，有利于公司

在业务规模、盈利水平等方面得到提升。（2）南极电商拟发行股份

6919万股，募集资金不超过4亿元，用于收购时间互联100%股权。

时间互联可为公司服务的品牌授权供应商及授权经销商提供定制

化与一站式的移动营销综合方案，协助公司客户拓宽下游营销渠

道，有助于公司实现品牌产品销售规模的持续增长。 
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1.近两周定增市场发行概况 

1.1 近两周定增发行折价率 

截至 2017年 7月 18日，根据 Wind资讯统计，近两周发布上市公告的定增项目共计 16宗，与上期增

长 6.67%。募资总额为 133.69 亿元，较上期下降 45.03%，其中中际装备实际募资 28亿元，为近两周最高。

近两周发布上市公告的定增项目中，13 宗面向机构投资者发行，占总宗数的 81.25%，定价项目平均折价

率为 15.21%,较上期增加 4.31 个百分点；受本周市场下跌影响，近两周竞价项目平均折价率仅为 4.45%，

较上期下降 9.18个百分点。定价项目苏交科（补充流动资金）发行折价率为 1.21%，为近两周最低。近两

周共计 5宗定增项目出现溢价发行，其中定价项目广信材料（化工行业）溢价率 37.38%，为近两周定增发

行溢价率最高。 

图表 1 近两周定增发行折价率 

代码 名称 发行价格（元） 实际募资总额(亿元) 增发目的 发行折价率(%) 定价方式 上市公告日 限售解禁日 主承销商/财务顾问
002741.SZ 光华科技 17.57 2.50 项目融资 -9.40 竞价 2017-07-07 2018-07-11 广发证券
600273.SH 嘉化能源 9.58 17.98 融资收购其他资产 -3.90 竞价 2017-07-14 2018-07-11 上海华信,中信证券
002555.SZ 三七互娱 25.52 4.56 配套融资 -8.97 竞价 2017-07-14 2018-07-17 广发证券
002276.SZ 万马股份 9.08 8.75 项目融资 13.93 竞价 2017-07-10 2018-07-11 浙商证券
300310.SZ 宜通世纪 10.95 4.82 配套融资 19.60 竞价 2017-07-08 2018-07-12 广发证券
000430.SZ 张家界 10.31 8.66 项目融资 0.87 竞价 2017-07-13 2018-07-16 国泰君安
002431.SZ 棕榈股份 9.05 9.95 项目融资 19.05 竞价 2017-07-07 2018-07-10 安信证券
300537.SZ 广信材料 27.86 3.96 融资收购其他资产 -37.38 定价 2017-07-14 2018-07-17 江海证券
300041.SZ 回天新材 10.01 2.50 补充流动资金 22.40 定价 2017-07-06 2020-07-07 东北证券
002094.SZ 青岛金王 23.00 3.52 融资收购其他资产 -9.94 定价 2017-07-06 2020-07-10 国泰君安
002555.SZ 三七互娱 17.27 7.85 融资收购其他资产 26.26 定价 2017-07-14 2018-07-17 广发证券
300284.SZ 苏交科 19.55 3.38 补充流动资金 1.21 定价 2017-07-11 2020-07-13 中信建投
002388.SZ 新亚制程 5.76 6.00 项目融资 44.56 定价 2017-07-07 2020-07-10 民生证券
600333.SH 长春燃气 6.62 5.26 项目融资 5.02 定价 2017-07-11 2020-07-13 招商证券
002057.SZ 中钢天源 12.32 4.43 实际控制人资产注入 3.67 定价 2017-07-10 2020-07-13 中银国际
300308.SZ 中际装备 13.54 28.00 融资收购其他资产 66.65 定价 2017-07-13 2019-07-15 广发证券
000925.SZ 众合科技 15.95 6.82 融资收购其他资产 22.42 定价 2017-07-05 2018-07-06 浙商证券
000925.SZ 众合科技 15.95 4.76 配套融资 22.42 定价 2017-07-05 2020-07-06 浙商证券  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

注: 发行折价率由发行价格与缴款日收盘价计算得出 

1.2 近两周解禁收益率情况 

近两周共有 29宗项目解禁，共计解禁资金 509.04亿元，其中面向机构投资者发行的定增项目 21宗。

受本周市场下跌影响，定价、竞价项目平均收益率双双为负，一年期定价项目平均浮动绝对收益率-2.27%，

一年期竞价项目平均浮动绝对收益率为-7.95%。近两周解禁项目中，共计 10 宗竞价项目浮动绝对收益率

出现明显倒挂，分别为东土科技（300353）、华贸物流（603128）、立思辰（300010）、联建光电（300269）、

南国置业（002305）、新光圆成（002147）、雪人股份（002639）、阳光电源（300274）、智慧能源（600869）、

中国动力（600482），其中竞价项目立思辰（软件行业）倒挂率为 35.71%，为近两周解禁项目中倒挂率最

高标的。 
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图表 2 前两周解禁定增项目收益率 

代码 名称 发行价格（元） 最新收盘价（元） 定价方式 上市公告日 主承销商/财务顾问 浮动绝对收益率 浮动相对收益率
300353.SZ 东土科技 16.80 11.64 竞价 2016-07-07 中国中投 -30.46% -44.35%
002206.SZ 海利得 16.90 6.83 竞价 2016-07-15 东方花旗 3.84% -7.96%
603128.SH 华贸物流 9.63 8.26 竞价 2016-07-19 一创摩根 -13.33% -25.64%
300010.SZ 立思辰 17.81 11.45 竞价 2016-07-07 华泰联合 -35.71% -49.60%
300269.SZ 联建光电 22.09 17.00 竞价 2016-07-09 东兴证券 -22.29% -37.05%
002305.SZ 南国置业 5.64 4.59 竞价 2016-07-04 中德证券,海际证券 -17.96% -34.11%
600567.SH 山鹰纸业 2.55 3.89 竞价 2016-07-11 国金证券 53.37% 38.60%
600575.SH 皖江物流 3.58 3.94 竞价 2016-07-02 中信证券 10.06% -6.09%
002147.SZ 新光圆成 15.36 15.04 竞价 2016-07-14 西南证券 -2.08% -13.68%
002087.SZ 新野纺织 7.01 5.66 竞价 2016-07-04 中国银河 5.39% -10.76%
002639.SZ 雪人股份 8.90 8.30 竞价 2016-07-14 国都证券 -6.64% -18.24%
300274.SZ 阳光电源 22.08 10.33 竞价 2016-07-11 中信证券 -15.06% -29.82%
600869.SH 智慧能源 8.80 6.80 竞价 2016-07-12 中金公司 -22.73% -37.09%
600482.SH 中国动力 29.80 24.34 竞价 2016-07-07 中信证券 -17.69% -31.58%
300036.SZ 超图软件 14.68 15.40 定价 2016-07-11 华龙证券 5.28% -9.48%
002171.SZ 楚江新材 6.59 15.13 定价 2014-07-08 华林证券 130.30% 61.96%
002171.SZ 楚江新材 6.59 15.13 定价 2014-07-08 华林证券 130.30% 61.96%
300054.SZ 鼎龙股份 19.13 9.21 定价 2016-06-30 西南证券 -12.87% -29.12%
600335.SH 国机汽车 13.52 10.43 定价 2014-07-22 中信证券 18.80% -50.31%
000547.SZ 航天发展 3.83 9.49 定价 2014-06-13 东方花旗 149.60% 79.30%
000757.SZ 浩物股份 4.69 6.46 定价 2014-07-01 国泰君安 37.74% -31.64%
002217.SZ 合力泰 4.14 8.95 定价 2014-07-09 国泰君安 334.95% 266.94%
300323.SZ 华灿光电 9.91 13.75 定价 2016-07-14 安信证券 39.28% 27.68%
300071.SZ 华谊嘉信 9.90 7.26 定价 2013-10-11 长城证券 167.15% 116.19%
600200.SH 江苏吴中 22.05 12.81 定价 2016-07-13 瑞信方正 -41.77% -53.70%
300222.SZ 科大智能 17.71 20.60 定价 2016-07-05 国海证券,国元证券 16.62% 2.30%
300269.SZ 联建光电 23.30 17.00 定价 2016-07-09 东兴证券 -26.32% -41.09%
300269.SZ 联建光电 15.86 17.00 定价 2014-07-02 华泰联合 173.93% 104.68%
600828.SH 茂业商业 7.37 7.23 定价 2016-03-01 证券有限责任公司 3.87% -23.58%
600690.SH 青岛海尔 10.83 14.14 定价 2014-07-22 中金公司 171.17% 102.06%
002186.SZ 全聚德 13.81 18.80 定价 2014-07-14 中信证券 40.22% -30.33%
002162.SZ 悦心健康 9.00 5.57 定价 2014-02-17 国信证券 20.69% -39.06%  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

1.3 未来两周解禁收益率情况 

未来两周共有 26 宗项目解禁，共计解禁资金 796.66 亿元，其中面向机构投资者发行的定增项目 22

宗。比亚迪（项目融资）将解禁 144.73 亿元，为未来两周最高。未来两周解禁定增项目中，一年期定价

项目平均浮动绝对收益率为 50.55%，受本周市场下跌影响，一年期竞价项目平均浮动绝对收益率仅为

0.51%。未来两周解禁竞价项目中，有 14宗出现价格明显倒挂，占总竞价项目解禁数量的 53.85%，其中永

贵电器（电子元件行业）倒挂率为 48.14%，为未来两周最高。 
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图表 3 未来两周解禁定增项目收益率  

代码 名称 发行价格（元） 最新收盘价（元） 定价方式 上市公告日 主承销商/财务顾问 浮动绝对收益率 浮动相对收益率
600074.SH 保千里 14.86 11.80 竞价 2016-07-29 东北证券 -20.59% -34.44%

002594.SZ 比亚迪 57.40 48.97 竞价 2016-07-22
瑞银证券,招商证券,高盛高华

中金公司,国信证券
-14.05% -26.80%

000040.SZ 东旭蓝天 10.95 12.37 竞价 2016-07-28 摩根华鑫,广州证券 13.06% -0.89%
000055.SZ 方大集团 14.60 6.97 竞价 2016-07-29 招商证券 -26.29% -40.14%
600151.SH 航天机电 11.05 7.43 竞价 2016-07-23 国泰君安 -32.76% -46.47%
300317.SZ 珈伟股份 25.20 14.30 竞价 2016-07-16 国泰君安 2.90% -9.03%
300032.SZ 金龙机电 18.10 15.02 竞价 2016-07-23 国信证券 -16.40% -30.10%
300297.SZ 蓝盾股份 13.04 10.50 竞价 2016-07-27 广发证券 -19.26% -31.42%
002604.SZ 龙力生物 10.50 8.82 竞价 2016-07-29 华英证券 -16.00% -29.85%
300355.SZ 蒙草生态 6.60 10.64 竞价 2016-07-28 华泰联合 158.92% 144.97%
002620.SZ 瑞和股份 34.00 12.45 竞价 2016-07-15 东兴证券 -7.88% -19.80%
002572.SZ 索菲亚 53.05 39.62 竞价 2016-07-28 民生证券 50.78% 36.83%
603939.SH 益丰药房 31.73 32.37 竞价 2016-07-23 中信证券 3.02% -10.69%
300351.SZ 永贵电器 31.55 16.31 竞价 2016-07-20 国泰君安 -48.14% -61.03%
002718.SZ 友邦吊顶 66.20 54.70 竞价 2016-07-21 华泰联合 -16.65% -29.92%
000783.SZ 长江证券 10.56 9.19 竞价 2016-07-29 国泰君安,长江证券 -11.57% -25.42%
600568.SH 中珠医疗 17.48 6.83 竞价 2016-08-02 国金证券 9.61% -5.82%
600179.SH 安通控股 6.34 16.92 定价 2016-07-20 海通证券 166.88% 153.98%
000408.SZ 藏格控股 5.30 13.40 定价 2016-07-26 国信证券 152.83% 139.33%
600483.SH 福能股份 4.79 9.43 定价 2014-07-25 兴业证券 106.49% 42.56%
600624.SH 复旦复华 7.12 6.62 定价 2014-07-26 长城证券 57.75% -4.48%
600864.SH 哈投股份 9.53 7.91 定价 2016-07-29 华泰联合 -16.30% -30.14%
002604.SZ 龙力生物 11.79 8.82 定价 2016-07-29 华英证券 -25.19% -39.04%
300355.SZ 蒙草生态 8.08 10.64 定价 2016-07-28 华泰联合 111.50% 97.55%
300429.SZ 强力新材 75.46 20.27 定价 2016-07-09 东兴证券 -16.39% -31.26%
600575.SH 皖江物流 3.12 3.94 定价 2014-08-01 中信证券 26.28% -29.75%
002157.SZ 正邦科技 6.01 4.49 定价 2014-07-28 新时代证券 127.80% 65.57%
002309.SZ 中利集团 16.97 13.56 定价 2016-07-28 华泰联合 -19.49% -33.44%  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

1.4 近两周机构定增获配情况 

近两周机构投资者共计获配 119.11亿元，较上期下降 40%。其中基金管理公司获配 36.28亿元、投资

公司 24.79亿元、创投公司 10.88亿元、资产管理公司 3.78亿元、贷款公司 2亿元、证券公司 3000万元、

保险资产管理公司 2728万元、其他机构获配 42.63亿元。 
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图表 4 近两周机构定增获配情况 

其它

基金管理公司

投资公司

资产管理公司

创业投资公司

证券公司

贷款公司

保险资产管理公司

 

资料来源：东方财富 Choice，华鑫证券研发部 

基金管理公司方面，近两周共计参与定增项目 7 宗，其中财通基金参与定增项目 4 宗，认购总额 7.2

亿元，为近两周认购总额最高。 

图表 5 近两周基金管理公司定增获配情况 

机构名称 机构类型 参与定增产品数 参与定增证券数 认购总额(万元)
财通基金管理有限公司 基金管理公司 26 4 71980
富国基金管理有限公司 基金管理公司 8 2 13954

北信瑞丰基金管理有限公司 基金管理公司 3 3 25150
银华基金管理股份有限公司 基金管理公司 2 2 20000
国投瑞银基金管理有限公司 基金管理公司 2 1 10000
金鹰基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 54600

红塔红土基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 36400
金元顺安基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 34225
嘉实基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 28800

建信基金管理有限责任公司 基金管理公司 1 1 18200
诺德基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 12300
大成基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 11000

圆信永丰基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 10000
前海开源基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 10000
东海基金管理有限责任公司 基金管理公司 1 1 9700
易方达基金管理有限公司 基金管理公司 1 1 5482  

资料来源：东方财富 Choice，华鑫证券研发部 
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2.定增进程概况  

截至 2017 年 7 月 18 日，近两周共计新增预案 25 宗，其中定价项目 6 宗，占总宗数的 24%。此外，

近两周发审委审核通过 15宗、证监会批准 17宗、停止实施 12宗。 

截至 2017年 7月 18日，获得发审委通过或证监会批准的未发定增项目共计 293 宗，共计预计募集资

金 5183.74亿元，其中竞价项目 161宗，占总宗数的 54.95%；未发竞价项目中，出现股价倒挂共计 45宗，

占总竞价项目宗数的 27.95%，其中新时达（电子设备行业）股价倒挂率为 48.22%，为目前未发竞价项目

中倒挂率最高。 

图表 6 未发竞价项目倒挂率前十位标的（截至 2017 年 7 月 18 日） 

代码 名称 预案公告日 方案进度 增发底价（元） 最新价（元) 定价方式 预计募集资金(亿元) 定向增发目的 倒挂率
002527.SZ 新时达 2015-09-11 证监会批准 19.61 9.99 竞价 5.00 配套融资 48.22%
002445.SZ 中南文化 2016-09-08 证监会批准 22.76 12.15 竞价 4.01 配套融资 46.45%
002712.SZ 思美传媒 2017-07-19 证监会批准 29.04 18.47 竞价 7.41 配套融资 36.40%
002544.SZ 杰赛科技 2016-03-31 发审委通过 30.21 19.32 竞价 14.49 配套融资 35.91%
600278.SH 东方创业 2016-09-01 发审委通过 18.33 11.75 竞价 6.50 项目融资 35.44%
600256.SH 广汇能源 2016-12-10 发审委通过 6.33 4.11 竞价 28.50 项目融资 34.59%
002261.SZ 拓维信息 2017-01-24 证监会批准 13.72 9.38 竞价 14.77 项目融资 31.51%
000066.SZ 中国长城 2016-06-15 证监会批准 13.04 9.09 竞价 73.58 配套融资 30.29%
002654.SZ 万润科技 2016-09-06 证监会批准 13.34 9.28 竞价 2.45 配套融资 30.13%
002326.SZ 永太科技 2016-04-08 证监会批准 19.51 13.61 竞价 7.00 配套融资 30.04%  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 7 未发竞价项目股价/定增底价前十位标的（截至 2017 年 7 月 18 日） 

代码 名称 预案公告日 方案进度 增发底价（元） 最新价（元) 定价方式 预计募集资金(亿元) 定向增发目的 股价/定增底价
002352.SZ 顺丰控股 2016/5/23 证监会批准 10.93 49.36 竞价 80 配套融资 809.53%
600337.SH 美克家居 2016/8/13 证监会批准 5.15 5.61 竞价 16 项目融资 156.41%
600487.SH 亨通光电 2017/4/19 证监会批准 10.16 25.53 竞价 30.65 项目融资 152.44%
000568.SZ 泸州老窖 2016/5/17 发审委通过 20.1 48.51 竞价 30 项目融资 152.40%
002302.SZ 西部建设 2016/12/27 证监会批准 8.155 20.3 竞价 20.250586 项目融资 149.91%
002354.SZ 天神娱乐 2016/9/29 证监会批准 23.21 19.24 竞价 20.88 配套融资 133.57%
601015.SH 陕西黑猫 2016/2/19 证监会批准 5.31 7.64 竞价 24.6 项目融资 115.82%
603993.SH 洛阳钼业 2016/5/21 证监会批准 3.12 6.61 竞价 180 项目融资 114.21%
601155.SH 新城控股 2017/2/25 发审委通过 9.04 18.24 竞价 38 项目融资 106.26%
002648.SZ 卫星石化 2017/2/23 证监会批准 7.84 15.27 竞价 30 项目融资 96.58%  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

2.1 三钢闽光拟修改募投项目  

三钢闽光原计划进行“一高线全面升级改造工程”项目，公司认为通过对一高线关键局部环节的升级

改造，即可以达到提高轧制速度和产品精度、增加生产冷镦类等高附加值产品品种满足市场发展的需要，

同时又可以大幅缩短升级改造工期，减少长停产的改造时间对公司生产经营和市场格局的不利影响。因此，

公司将“一高线升级改造工程”由原计划的全面升级改造变更为关键局部环节的升级改造，将投资总额由

原来的 2.62亿元调减至 4000 万元，减少 2.22亿元，并用于投入“80MW 煤气高效发电工程”项目。 

80MW煤气高效发电工程项目建设内容包括建设 1台 80MW高温超高压发电机组，1台 278 吨/小时高温

超高压煤气锅炉，1套 80MW高温超高压汽轮发电机组以及配套辅机。该项目的建设有助于公司有效利用在

钢铁生产过程中产生的大量高炉煤气，减少污染物排放，降低公司综合能耗，有利于改善公司的节能环保，

为公司长期的持续发展奠定基础。经测算，80MW 煤气高效发电工程经济效益指标较好，全部投资财务内

部收益率为 74.31%，财务净现值(IC=10%)为 9.8亿元，投资回收期为 2.3年；各指标远高于行业基准水平，

表明该项目具有较好的资金盈利能力和投资回收能力，且该项目具有较强的承担风险能力。 
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3.近两周已过会重点关注项目 

近两周已过会定增项目共计 15 宗，共预计募集资金 284.45 亿元，其中竞价 8 宗，占到过会总宗数的

53.33%；定价项目航发动力（航天军工行业）预计募资 100 亿元，为近两周过会定增项目中募资额最高。 

图表 8 近两周已过会定增项目 

代码 名称 定增底价（元） 定价方式 预计募集资金(亿元) 定向增发目的 发行对象
000410.SZ *ST沈机 11.00 竞价 26.90 项目融资 大股东,机构投资者,境内自然人
002478.SZ 常宝股份 5.30 定价 9.92 融资收购其他资产 机构投资者
300449.SZ 汉邦高科 40.02 定价 4.89 融资收购其他资产 境内自然人
300449.SZ 汉邦高科 发行期首日 竞价 3.33 配套融资 机构投资者,境内自然人
600893.SH 航发动力 31.98 定价 100.00 补充流动资金 机构投资者
300401.SZ 花园生物 发行期首日 竞价 4.22 项目融资 机构投资者,境内自然人
600446.SH 金证股份 发行期首日 竞价 10.79 项目融资 机构投资者,境内自然人
300203.SZ 聚光科技 24.30 定价 7.34 补充流动资金 大股东关联方
002717.SZ 岭南园林 发行期首日 竞价 2.29 配套融资 机构投资者,境内自然人
002717.SZ 岭南园林 23.40 定价 2.47 融资收购其他资产 机构投资者
002044.SZ 美年健康 12.78 竞价 5.10 配套融资 机构投资者,境内自然人
002044.SZ 美年健康 15.56 定价 23.47 实际控制人资产注入 大股东,机构投资者,大股东关联方
300068.SZ 南都电源 发行期首日 竞价 5.00 配套融资 机构投资者,境内自然人
300068.SZ 南都电源 17.73 定价 14.70 融资收购其他资产 境内自然人
002127.SZ 南极电商 发行期首日 定价 3.93 配套融资 大股东,境内自然人
002127.SZ 南极电商 8.29 定价 5.74 融资收购其他资产 境内自然人
300276.SZ 三丰智能 发行期首日 竞价 9.40 配套融资 大股东关联方,境内自然人,机构投资者
300276.SZ 三丰智能 16.48 定价 16.90 融资收购其他资产 机构投资者,境内自然人
000812.SZ 陕西金叶 7.58 定价 4.91 融资收购其他资产 大股东关联方,机构投资者
600764.SH 中电广通 16.12 定价 10.65 融资收购其他资产 大股东
600595.SH 中孚实业 5.69 定价 12.50 补充流动资金 大股东,大股东关联方  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

3.1 汉邦高科拟并购金石威视，强化智能识别技术 

汉邦高科拟发行 1221万股股票及支付现金 1.06亿元购买金石威视 100%股权，并募集配套资金不超过

3.33亿元，用于支付现金对价及金石威视“内容安全与版权保护平台建设与运营项目”建设。 

金石威视是国内少数掌握数字水印核心技术的企业之一，通过了美国电影协会的认证，也得到了国家

广电总局规划院的认可。金石威视通过自主研发的 VIEWMARK 系列数字水印产品，为客户提供系统化的基

于数字水印技术的媒体内容安全服务。金石威视参与了多个覆盖全国的大型分布式监管系统平台的建设，

主要包括全国开路电视和调频广播监测网、全国有线广播电视监测网、全国广播电视监测资源共享系统。

地方广播电视监测系统平台应用于陕西、安徽、云南、成都等多个地方广电管理机构和广电运营商。金石

威视为国家广电相关管理部门提供了全国性的广电监测系统和设备，涵盖了从模拟到数字、从广播到电视、

从有线到无线的各种监测领域，拥有对音视频的实时分析与监测、视频编解码技术等核心技术。 

公司是将数字视频处理技术、数字音视频编解码技术、嵌入式系统技术、数字视频网络传输控制技术

等技术应用于安防视频监控领域。金石威视是将数字视频处理技术、数字音视频编解码技术、嵌入式系统

技术等应用于广电信号监测领域。随着视频监控的不断发展，对视频智能分析技术需求不断增加，公司加

大了视频智能分析技术和产品的研发；随着广电信号监测业务的发展，对广电内容监测的需求不断增加，

金石威视加大针对内容监测技术投入。双方在技术上可以相互借鉴，减少重复投入，金石威视内容监测可

以借鉴和使用公司积累的视频智能分析技术，从而实现技术互通，有利于公司在业务规模、盈利水平等方

面得到提升，从而增强公司的竞争力，为公司提供新的盈利增长点。 
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3.2 南极电商拟并购时间互联，完善电商服务生态体系 

南极电商拟发行股份 6919 万股，募集资金不超过 4 亿元，用于收购时间互联 100%股权。时间互联致

力于为客户提供优质的移动互联网营销综合解决方案，是移动营销领域内出色的移动广告服务商。时间互

联拥有优质的媒体资源，是腾讯广点通、应用宝、百度手机助手等主要移动互联网媒体的重要代理之一，

同时也拥有较为稳定的分散流量供应渠道。时间互联凭借对广告主业务特点及营销诉求的准确把握，及其

在移动营销领域的优势和经验，为五八信息、阿里巴巴集团、美图之家、时趣信息、爱奇艺、网易系列产

品、优酷土豆等众多优质的客户提供移动营销综合服务。时间互联承诺 2017年、2018年和 2019年扣非后

净利润不低于人民币 9000万元、1.17亿元和 1.32亿元。 

公司是向小微电商及供应商提供品牌授权服务、电商生态综合服务、柔性供应链园区服务，并经营货

品销售业务的现代综合服务商。公司的主要盈利来源于其以品牌授权服务为核心的电商生态综合服务，该

业务主要向公司品牌的授权供应商及授权经销商提供专业的增值服务。时间互联是移动营销领域内出色的

移动广告服务商，具备优质的客户资源、多元化的媒体渠道、丰富的移动营销经验和专业的服务团队，收

购时间互联有助于丰富公司电商生态服务种类，补充其移动端营销服务工具。时间互联可为公司服务的品

牌授权供应商及授权经销商提供定制化与一站式的移动营销综合方案，协助公司客户拓宽下游营销渠道，

有助于公司实现品牌产品销售规模的持续增长。
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华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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