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证券代码：603858       证券简称：步长制药        公告编号：2019-067 

山东步长制药股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司 2018 年年度报告的事后

审核问询函的回复补充公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

山东步长制药股份有限公司（以下简称“公司”或“步长制药”）于 2019年 5月 22

日在上海证券交易所网站披露了《山东步长制药股份有限公司关于上海证券交易所对公

司 2018 年年度报告的事后审核问询函的回复公告》（公告编号：2019-063），现对有关

信息补充披露如下： 

 

1.销售模式与收入确认。年报显示，公司采用专业化学术推广模式进行销售，由各

事业部组织开展学术推广活动，最后由经销商完成对终端医院的药品配送。 

（3）公司本期预收账款同比下降 58%，请补充披露预收账款前五名对象情况，并

结合结算方式说明预收账款大幅下降的原因，评估未来是否存在相关产品收入下滑的风

险。 

补充回复： 

公司近几年预收款项总体金额不大，公司给予经销商的信用政策包括先款后货、30

天回款、前清后货等几种方式，上述几种方式对应的折扣率不同，客户根据自身需求选

择适合的回款时间，公司未针对某类业务或某类客户制定特殊的信用政策。近年来，由

于受国家医药政策变动影响，销售市场预期有所下降，公司先款后货的销售比例有所下

降，属于经营过程中的正常情况。公司 2019 年一季度实现营业收入 288,311.31 万元，

较 2018 年一季度营业收入 243,078.45 万元增长 45,232.86 万元，增长率为 18.61%，因

此从目前情况看公司不存在相关产品收入下滑的风险。 

 

2.销售费用。年报显示，公司本期销售费用 80.36 亿元，占营业收入比例为 59%，

高于行业平均水平。其中，市场、学术推广费及咨询费 74.86 亿元，较上年数有所增长，

占比超 90%，其他费用 9246万元。请公司： 
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（1）补充披露市场、学术推广费及咨询费和其他费用的主要核算内容及对应金额、

主要支付对象及是否为关联方；（2）结合各类学术推广活动的场次、费用、参会人数等

具体信息，分析销售费用支出的合理性； 

补充回复： 

1）公司销售费用较高与公司业务模式和发展特点紧密相关。公司多年发展已将自

身业务拓展至全中国，目前的营销网络覆盖全国 34 个省级行政区域中除港澳台之外所

有地区，所涉的服务提供商众多，支付对象包括医药推广商、广告公司、医药咨询公司

等。同时，由于公司产品的种类和规格较多，在市场推广过程中相关销售费用的发生较

为分散，公司销售费用的支付对象规模庞大，前五大支付对象的销售费用总计仅占公司

销售费用 2.43%。经自查，销售费用的主要支付对象与公司不存在关联关系。 

2）销售费用支出的合理性 

推广销售费用占收入比例较高属于医药行业的普遍现象，而销售费用中主要类别基

本为市场费用，根据公开数据显示同行业可比上市公司市场推广类费用占比情况如下： 

单位：万元 

公司 
2018 年销售

费用总额 

销售费用中市场

推广类费用总额 

市场推广类费用占

销售费用比（%） 

销售费用占营业

收入的比例（%） 

上海医药 1,105,809.87 442,608.69 40.03 6.95 

复星医药 848,753.27 662,281.77 78.03 34.06 

华润三九 646,860.64 500,784.74 77.42 48.17 

恒瑞医药 646,449.10 542,448.77 83.91 37.11 

科伦药业 598,722.72 545,142.72 91.05 36.62 

中恒集团 211,904.00 205,766.71  97.10 64.24 

灵康药业 121,500.48 119,411.67  98.28 72.78 

大理药业 27,091.00 25,542.17  94.28 67.48 

步长制药 803,578.71 748,566.95 93.15 58.81 

注 1：数据来源于各上市公司 2018 年年度报告 

注 2：此处同业可比公司，公司选择销售费用规模相近或销售模式相近的上市公司作为可比对象，其

中上海医药、复星医药、华润三九、恒瑞医药、科伦药业的销售规模与公司相近，而中恒集团、灵康药业、

大理药业的营销模式与公司相近。公司的销售费用占比在上述可比公司中相对较高，原因是部分可比公司

的主营业务中包括了医药流通业务，此类业务的销售费用比医药制造业务更低，公司的销售费用占比与营

销模式相匹配。 

（3）说明公司进行市场、学术推广等营销活动及相关费用支出的申请、审批流程

及负责人，相关内控制度是否健全并有效执行，公司确保大额销售费用支出的真实性、
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合规性的措施，并自查是否存在相关费用支出违规的问题或风险； 

补充回复： 

公司对市场、学术推广等营销活动的费用支出有严格的申请、审批等内部控制制度。

包括：《步长制药差旅费管理制度》、《步长制药流程审批管理规定》、《步长制药接待工

作管理办法》、《步长制药预算管理制度》等。以下为相关费用的审批流程： 

 
 

5.对外投资。 

（1）补充对外投资情况，包括但不限于投资时间、投资标的、持股比例、主营业

务、合作主要股东及是否为关联方、是否存在上市公司为其提供资金或担保的情况及具

体金额； 

补充回复： 

1) 公司拟收购福建新武夷制药股份有限公司（以下简称“福建新武夷”）70%股权

的情况参见公司 2017年 12月 21日披露的相关公告（公告编号 2017-115）。截

至本公告披露日，公司对福建新武夷 70%股权收购尚未签署正式协议，公司具

体收购方式尚未确定，最终达成的协议及协议的实施待进一步协商，交易具有
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一定的不确定性。 

2) 公司拟投资辽宁九洲龙跃药业有限公司（以下简称“九洲龙跃”），获得其 51%

的股权情况参见公司 2018年 5月 17日、2018 年 5月 19 日披露的相关公告（公

告编号 2018-033、2018-035）。截至本公告披露日，公司对九洲龙跃的对外投

资尚未签署正式协议，公司具体交易方式尚未确定，最终达成的协议及协议的

实施待进一步协商，交易具有一定的不确定性。 

3) 截至本公告披露日，除福建新武夷及九洲龙跃外其他对外投资情况补充： 

序号 
正式协议签署时

间 
投资标的 持股比例 主营业务 

合作方情况 

合作主要股东 

是 否

为 关

联方 

是否存在上

市公司为其

提供资金或

担保的情况

及具体金额 

1 
2017 年 9 月 4

日 

武汉瑞伏医

疗健康股权

投资合伙企

业（有限合

伙） 

31.35% 

从事非证券类股权投资，主

要投资于对具有高发展潜

力的生物医药、医疗器械及

相关领域的创新型初创及

成长阶段的企业以及普通

合伙人认为符合合伙企业

利益的其他投资机会 

浙江龙盛集团

股 份 有 限 公

司、丁轶群 

否 否 

2 
2018 年 10 月

11 日 

苏州盛涛医

疗投资合伙

企业（有限合

伙） 

19% 

生物医药、医疗器械（体外

诊断和基因技术、微创介

入、植入器械、微创外科器

械及医疗机器人）、医疗服

务等早期和成长期医疗健

康产业投资 

中金启元国家

新兴产业创业

投资引导基金

（有限合伙）、

杭州通途实业

有限公司 

否 否 

3 
2019 年 1 月 29

日 

重庆市医济

堂生物制品

有限公司 

80% 生产、销售卫生用品 
刘莉、林良志、

刘一敬 
否 否 

4 
2019 年 1 月 29

日 

重庆市汉通

生物科技有

限公司 

80% 生产、销售卫生用品 
刘莉、林良志、

刘一敬 
否 否 
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（2）补充披露标的公司近三年的主要财务数据，包括但不限于营业收入、净利润、总资产、净资产等； 

回复： 

除福建新武夷及九洲龙跃外其他，上述标的公司近三年的主要财务指标见下表： 
单位：万元 

序

号 
投资标的 

2016 年度 2017 年度 2018 年度 
备注 

营业收入 净利润 总资产 净资产 营业收入 净利润 总资产 净资产 营业收入 净利润 总资产 净资产 

1 
武汉瑞伏医疗健康股权投

资合伙企业（有限合伙） 
- - - - 20.77 -258.94 18,944.15 18,932.98 41.31 -1,543.16 33,204.25 33,026.18 

2017年2月成立；

数据经审计 

2 
苏州盛涛医疗投资合伙企

业（有限合伙） 
- - - - 0.00 -10.00 0.00 -10.00 0.00 4.15 6,483.50 6,473.50 2017 年 6 月成立 

3 
重庆市医济堂生物制品有

限公司 
167.30 -7.42 41.94 -1.94 302.92 -13.96 132.00 -3.90 389.23 5.99 497.86 125.67 

2017、2018 年数

据经审计 

4 
重庆市汉通生物科技有限

公司 
- - - - - - - - 0.00 -7.45 756.46 478.55 

2018年1月成立；

数据经审计 
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（4）设立境外子公司具体目的。 

补充回复： 

公司在境外设立子公司主要是为了配合公司未来海外医药行业的业务开展需要，帮

助公司通过境外市场的窗口展望全球，以在全球医药市场中赢得商机，为公司谋求更长

远、更全面的发展。公司前期已与海外公司就医药（如生物制药等）开发及生产相关的

合作项目及投资计划进行谈判和磋商，但尚未达成正式的合作。此外，因近年受海外政

策变动较大以及医药市场发生变化，公司尚需持续关注境外市场及法规政策等因素的影

响，以提高投资效率，保证公司及股东利益最大化，故公司的境外子公司尚未签署任何

投资或合作协议，也未有实际经营活动。 

 

7.存货及跌价准备。年报显示，公司存货账面余额 13.88 亿元，其中原材料 10.08

亿元，占比 73%，本期仅库存商品计提跌价准备 3万元。请公司： 

（4）结合各类存货的价格变化、保质期、库龄、用途等因素，说明存货跌价准备

计提的充分性及未来是否存在减值风险。 

补充回复： 

1）公司主要原材料为全蝎、水蛭、三七、琥珀等，受市场行情影响，主要原材料

价格波动较大，从 2018 年度看，三七价格下降比较明显，全蝎、水蛭价格呈现小幅下

降趋势，琥珀价格增幅较大；但由于上述原材料生产产品脑心通和稳心颗粒为公司主要

产品，近几年销售情况较好，市场需求量大，毛利率高，其可变现净值高于成本，因此

对应原材料不存在减值迹象，公司 2018 年末未对上述主要原材料计提跌价准备。 

2）库存商品主要为主要产品脑心通、稳心颗粒、丹红注射液，谷红注射液、复方

脑肽节苷脂注射液以及复方曲肽注射液，公司主要产品价格相对稳定。如上所述公司主

要产品近几年销售情况较好，市场需求量大、毛利率高，正常库存商品库龄均为 1 年以

内，公司期末对库存商品进行了跌价测试，测试显示存货的可变现净值几乎均高于成本，

因此不存在减值迹象，公司 2018 年末未对 1 年以内库存商品计提跌价准备；1 年以上库

存商品为失效产品，公司已全额计提跌价准备。 

在产品均为公司主要产品的中间品，由于公司库存商品不存在减值迹象，相关在产

品也不存在减值风险；公司低值易耗品和包材价格相对稳定，低值易耗品和包装物由于

使用周转率较快，亦不存在减值风险。 

综上所述，公司已充分计提存货跌价准备。从目前情况判断未来发生减值风险的可

能性不大。 



7 

 

8.其他往来款。年报显示，其他应收款中，按账龄分类的 5年以上项目 4366 万元，

按款项性质分类的其他项目 2.52 亿元；其他应付款中，按款项性质分类的保证金 5.22

亿元、关联方往来款项 2.02 亿元、其他项目 1.10 亿元。请公司： 

（1）补充披露上述往来款的具体形成时间、形成原因、交易对方及其是否为关联

方，对于关联方往来款，说明是否收取或支付资金占用费及费率情况； 

回复： 

4）关联方往来款项 2.02 亿元明细如下： 

单位：万元 

单位名称 年末余额 形成时间 形成原因 

咸阳长涛咨询服务有限公司 11,778.30 2014 年 *1 

吉林四长制药有限公司 7,704.23 2012 年-2018 年 *2 

咸阳长涛电子科技有限公司 749.87 2014 年 *1 

合计 20,232.40   

*1、截止 2018 年 12 月 31 日应付咸阳长涛咨询服务有限公司（以下简称“长涛咨

询服务”）及咸阳长涛电子科技有限公司（以下简称“咸阳长涛电子”）款项为公司合并

山东康爱制药形成的款项。2014 年 7 月以前，为满足山东康爱制药日常经营需要，长涛

咨询服务以及咸阳长涛电子给与山东康爱制药资金支持，截止 2014 年 7 月山东康爱制

药应付长涛咨询服务以及咸阳长涛电子借款及相关利息费用分别为 11,778.30 万元和

749.87 万元。2014 年 7 月公司为消除潜在的同业竞争以及引入山东康爱制药肿瘤药物业

务板块，公司与山东康爱制药原股东益达国际有限公司签订股权转让协议受让山东康爱

制药 100%股权，受让价格为零元。由于益达国际有限公司和长涛咨询服务以及咸阳长

涛电子均为公司实际控制人控制公司，为降低公司收购股权的风险，咸阳长涛电子及长

涛咨询服务同意，自公司与益达国际完成股权交易之日起至山东康爱制药累计盈利

5,500.00 万元的期间（不含收购基准日之前的亏损），山东康爱制药暂不归还咸阳长涛电

子、长涛咨询服务欠款。截止 2018 年 12 月 31 日山东康爱制药尚未实现 5,500.00 万元

盈利，因此尚未归还咸阳长涛电子和长涛咨询服务欠款 749.87 万元和 11,778.30 万元。

2014 年 7 月至今公司未就上述款项支付资金占用费。公司控股股东及其控制的公司未来

也不会要求公司支付相关的资金占用费。 

 

9.其他非流动资产。年报显示，公司其他非流动资产 16.70 亿元，主要为预付长期
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资产款，且本期涉及部分科目核算调整。请公司： 

（1）补充披露具体业务背景、交易对方及是否为关联方、交付相关资产的时间安

排等； 

补充回复： 

款项按收款方列示情况如下： 

单位：万元 

支付单位名称 金额 付款时间 性质 
合同约定交付

时间 

是否为

关联方 

陕西盛华药业有限

责任公司 
3,155.08 

2012 年至

2013 年 

预付购

买技术

款 

获得相关药品

生产批件 
否 

四川升和药业股份

有限公司 
1,960.00 

2017 年至

2018 年 

预付购

买技术

款 

获得食品药品

监督管理局变

更批准 

否 

U AND I 

CORPORATION 20 

SAN DAN RO 

1,534.26 
2016 年至

2018 年 

特许经

营权预

付款 

经中国药监局

批准后 
否 

济南雅纳信息科技

有限公司 
1,350.00 

2015 年至

2018 年 

预付购

买技术

款 

获得食品药品

监督管理局变

更批准 

否 

ATGC CO., LTD 8F 

DELICE BULD 164 

SOG 

1,106.16 2016 年 

特许经

营权预

付款 

经中国药监局

批准后 
否 

上海凯贤流体科技

有限公司 
708.00 2018 年 

预付设

备及工

程款 

完成验收调试

后，预计 2021

年完成 

否 

北京仲量联行物业

管理服务有限公司 
612.97 

2016 年至

2018 年 

预付设

备及工

程款 

完成项目建设

验收后，预计

2019 年完成 

否 

其他设备和技术款* 3,693.13 - - 
完成验收或相

关部门批准 
否 

合计 14,119.59     

*注：其他设备和技术款 3,693.13 万元，其中购买技术款 1,165.85 万元，为 2014

年至 2018年期间形成，经相关管理机构批准后完成交付；预付设备及工程款 2,527.28

万元，主要为支付“泸州步长新药产业化基地项目”、“山东步长稳心颗粒二次扩建项目”

款项，主要形成时间为 2017年至 2018年。其中“泸州步长新药产业化基地项目”1,870.08

万元，项目预计 2021 年完成；“山东步长稳心颗粒二次扩建项目”项目 257.00 万元,项

目预计 2020 年年底完成。除上述两大项目外，其他为零星设备预付款。 
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12.现金流。年报显示，公司各季度经营活动产生的现金流量净额分为 1.40 亿元、

13.78 亿元、7.05 亿元和-1.73 亿元，差异显著。此外，支付的其他与经营活动有关的

现金中列示市场借款项目 1.48 亿元。请公司： 

（1）分析说明各季度经营活动产生的现金流量净额大幅波动的具体原因； 

回复： 

公司第二季度的销售商品，提供劳务收到的现金增加，是由于第二季度应收账款、

应收票据减少所致。从而使第二季度经营活动现金流净额大幅增加；第三季度虽然销售

商品、提供劳务收到的现金相对第二季度有所减少，但相较一、四季度仍然较高，所以

第三季度经营活动现金流净额也较高；第四季度随着收入的增加应收账款及应收票据也

相应增加，销售商品、提供劳务收到的现金减少从而使第四季度经营活动现金流量净额

减少。 

其中应收票据各季度变动较大原因主要为，公司基本于年底集中收到承兑汇票，承

兑汇票期限基本为 6 个月，因此二季度末大部分票据已到期解付，使得第二、三季度应

收票据余额减少；应收账款及预收款项的变动主要是由于各季度收入变动引起，与各季

度收入变动情况基本一致。 

故本年度各季度经营活动产生的现金流净额大幅波动主要是销售商品提供劳务活

动收到的现金波动所致，属于正常波动。 

 

公司指定的信息披露媒体为《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》、《证券日

报》和上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn），敬请投资者关注相关公告，并

注意投资风险。 

 

特此公告。 

 

山东步长制药股份有限公司董事会 

2019年 6月 1日 


