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高炉复产提振原料需求，买焦炭卖螺纹组合持有
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内容要点

 宏观需求动能减弱：中国1-4月房地产投资增速为10.3%，预期10.4%，房屋新开工面积增速7.3%，前值9.7%，施工
面积同比增加1.6%，前值1.5%，商品房销售额同比增加9%，前值10.4%，房地产投资增速温和回落。

 资金面整体保持平稳：央行上周公开市场累计净回笼资金1400亿元，税期内，资金面整体保持平稳。
 美元高位震荡：美国通胀预期降温导致美债收益率回调，高涨的间隙预期有所减弱。此外，欧元区经济预计好转，悲

观预期逐步修复，因此预计欧元将获得支撑，而美元大概率将呈现高位震荡走势。

 螺纹、热卷：
 终端需求出现放缓迹象：上周5个交易日内全国建材贸易商日均成交量为19.48万吨，环比下降12.66%，也是自3月下

旬以来，周内日均成交量首度跌破20万吨/天，一方面是因为高价资源成交不佳，另一方面也由于南方降水天气增多导
致需求有所回落。在加上5月下旬上合峰会影响山东工地开工，以及6月南方梅雨季节，终端需求或将出现季节性走弱。

 高炉开工持续回升，钢材供应增加预期较强：虽然地区性环保限产政策使得高炉开工回升速度较慢，但鉴于吨钢利润
已维持在900元/吨以上的高位，非限产地区高炉依旧有较强的复产积极性，叠加电炉钢盈利也恢复至400元/吨左右，
生产积极性较高，粗钢产量仍有继续提高的空间。上周螺纹钢产量增加1.98万吨，热卷产量增加3.35万吨，其余五大
品种钢材周度产量均出现增加。在目前高利润水平下，钢材供应仍有一定增长空间。

 钢材社会库存降幅收窄，钢厂库存环比增加：虽然社会库存保持较快下降速度，但是随着终端需求出现放缓迹象，叠
加钢材供应增加，钢价回归至高位，贸易商拿货积极性减弱，投机需求放缓，钢材厂内库存环比增加。

 铁矿石：
 海外矿山发货量维持高位，铁矿石港口库存略有下降：4月初开始，巴西和澳大利亚铁矿石总发货量持续回升，处于近

五年来的高位，上周巴西+澳大利亚铁矿石发货量环比小幅减少96.7万吨，但仍有2437.2万吨，维持在同期绝对高位，
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内容要点

类型 合约/组合 方向 入场价格（差） 首次推荐日 评级 目标价格（差） 止损价格（差） 收益（%）

套利
J1809*0.2-

RB1810
B 1.84 2018/5/7 3星 1.74 1.89 3.51%

套利
I1809*0.7-
HC1810

B 7.82 2018/5/9 3星 7.62 7.92 -0.01%

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3星表示谨慎推荐；4星表示推荐；5星表示强烈推荐。

随着海外新增产能的逐渐释放， 海外矿山发货量或将继续高位运行。这也将导致北方港口铁矿石到港量压力增加。上
周北方港口铁矿石到港量环比大幅增加310万吨。
 高炉复产积极性较好，铁水替代性提高：吨钢利润处于高位，高炉积极复产，全国高炉开工率继续提高至69.89%，其

中华北东北地区上周高炉复产较多，部分高炉复产时间较近，尚未恢复至满产水平，预计高炉开工率及铁水产量仍有
望继续提高。同时，钢厂也开始增加铁矿石库存，进口矿可用天数环比增加0.5天至25.5天。另外，随着废钢价格的回
升，铁水的成本优势也较为明显。在此情况下，上周全国45港日均疏港量环比增加3.4万吨至271.8万吨。

 铁矿石港口库存小幅下降：随着铁矿石疏港量的回升，港口铁矿石库存仍小幅下降至1.59亿吨以上。

 策略建议：
 螺纹、热卷：高炉开工率持续回升，叠加电炉钢生产积极性较好，钢材整体供应仍有增长预期。而钢材需求已出现边

际放缓迹象，现货成交4月以来首度回落至20万吨以下，加之需求有季节性走弱预期，4房地产投资增速下滑，钢材或
将面临供增需弱的局面。不过钢价贴水幅度较深，且环保限产扰动，钢价单边下跌概率亦较低。钢材大概率呈现高位
震荡走势，宜持组合思路。钢厂高利润条件下，高炉复产提振原料需求，建议买焦炭卖螺纹组合可继续持有。

 铁矿石：铁矿石供应依旧较为宽松，但是高炉炼钢利润处于高位，以及铁水的成本优势较为明显，高炉积极复产情况
下，铁矿石或强于成材。建议可轻仓持有买铁矿空热卷组合。
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宏观：宏观经济韧性较强，月初流动性相对宽松
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宏观：宏观经济数据向好，经济增长韧性较高

4月中国PMI指数为51.4，前值为51.5

4月欧元区及美国PMI数据小幅回落

国内经济韧性较强

4月钢铁行业PMI指数继续回升
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宏观：流动性中性，美元指数回落

上周央行公开市场操作净回笼货币1400亿元

上周美元指数由92.77下降至92.68

上周1个月SHIBOR利率由3.8400%下降至3.8010%

人民币兑美元中间价由6.3584下降至6.3345
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钢矿期货市场回顾：终端需求释放，钢矿集体反弹
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期货市场行情回顾

螺纹钢主力合约冲高回落

热卷主力合约减仓上行

铁矿石主力合约增仓上行
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5/14 收盘价 周涨跌 周涨跌幅 持仓 周持仓变化 周成交

RB1805 4010 -95 -2.37% 0.23 -1.78 0.00

RB1810 3667 10 0.27% 297.66 3.16 316.31

HC1805 4190 10 0.24% 0.58 -0.50 0.03

HC1810 3769 24 0.64% 53.36 -4.91 39.81

I1805 494.5 1 0.20% 2.13 -0.23 0.05

I1809 488 18 3.69% 210.87 13.25 267.51
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跨期价差

螺纹钢5-10价差缩小

铁矿石5-9价差缩小

热卷5-10价差扩大
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跨期价差

螺纹钢10-1价差扩大

铁矿石9-1价差扩大

热卷10-1价差缩小

周收盘价 上周收盘价 周涨跌 上月收盘价 月涨跌

RB1810-RB1901 164 140 24 121 43

HC1810-HC1901 421 435 -14 266 155

I1809-I1901 158 142 16 116 42
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跨品种价差

5/14 本周收盘价 上周收盘价 周涨跌 月涨跌 近1年最小值 近1年最大值

RB/I 7.51 7.78 -0.27 -0.16 8.48 6.35 

HC/I 7.72 7.97 -0.24 -0.20 9.08 6.17 

RB/J 1.76 1.81 -0.05 -0.06 2.22 1.59 

HC/J 1.81 1.85 -0.04 -0.06 2.43 1.64 

RB/JM 2.91 2.93 -0.02 0.27 3.44 2.55 

HC/JM 2.99 3.00 -0.01 0.27 3.75 2.66 

I/J 0.234 0.232 0.002 -0.002 0.318 0.21 

HC-RB 102 88 14 -6 395 -172 

 炼钢利润已回升至高位，高炉复产积极性较好，高炉开工率持续回升，提振了钢厂对炉料的需求，使得炉料走势强于

成材。
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跨品种价差：炉料整体强于成材

螺纹10/铁矿石09比值由7.78下降至7.51

螺纹10/焦炭09比值由1.81下降至1.76

热卷10/铁矿石09比值由7.97下降至7.72

热卷10/焦炭09比值由1.85下降至1.81
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跨品种价差：炉料整体强于成材

螺纹10/焦煤09比值由2.93下降至2.91

热卷10-螺纹10差值由88扩大至102

热卷10/焦煤09比值由3.00下降至2.99
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09合约铁矿石/焦炭比值由0.232上升至0.234
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钢矿现货市场回顾：终端需求边际放缓，钢材现货涨跌互现
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钢矿现货价格回顾

注：1、螺纹钢价格选取HRB400 20mm成交价；2、热卷价格选取4.75mm成交价；3、高品铁矿石价格选取青岛港PB粉（Fe61.5）车板价，天津港PB粉
（Fe61.5%）车板价，低品铁矿石价格选取的是青岛港超特粉（Fe56.5%）车板价、天津港超特粉（Fe56.5%）车板价、青岛港金布巴粉（Fe61%）；4、钢坯价
格选取的是唐山Q235方坯成交价格；5、废钢价格选取的是8-6mm上海地区市场价（不含税）。

品种 地区 最新成交价 周涨跌 周涨跌 月涨跌（幅） 近1年涨跌（幅）

螺纹钢
上海 4030 -30.00 -0.74% 9.81% 17.49%

天津 4000 10.00 0.25% 7.53% 14.94%

热卷
上海 4220 30.00 0.72% 8.76% 40.67%

天津 4070 20.00 0.49% 4.90% 34.77%

卷螺价差
上海 190 60 / -20 620

天津 70 10 / -90 530

PB粉
青岛港 477 10.00 2.14% 8.90% 4.84%

天津港 485 -3.00 -0.61% 10.73% 6.59%

超特粉
青岛港 295 10.00 3.51% 5.36% -7.81%

天津港 315 10.00 3.28% 12.50% -1.56%

金布巴粉 青岛港 422 7.00 1.69% 7.65% 0.48%

铁矿石高低品位价差

（PB-超特）

青岛港 182 0 / 24 47

天津港 170 -13 / 3 20

钢坯 唐山 3570 -30 -0.83% 4.69% 21.02%

废钢 上海 2050 -30 -1.44% 7.33% 48.55%
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铁矿石现货市场：铁矿石现货价格涨跌互现

普氏62%Fe价格指数由66.95美元/吨上升至68.25美元/吨

青岛港PB粉-超特粉价差由180元/湿吨上升至185元/湿吨 天津港PB粉-超特粉价差由183元/湿吨缩小至170元/湿吨
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 上周铁矿石现货市场涨跌互现，其中进口矿报价小幅波动调

整。炼钢利润高位，叠加高炉开工回升，钢厂适度补充铁矿

石库存，进口矿库存平均可用天数环比小幅上升至25.5天。

 不过华东地区环保限产仍较为严格，加之终端需求有放缓迹

象，预计铁矿石价格将以震荡盘整为主。
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钢材现货市场：钢材价格涨跌互现

唐山Q235方坯价格由3600元/吨下跌至3570元/吨 天津6-8mm废钢市场价下跌30元/吨至2050元/吨

天津螺纹成交价涨10元/吨，热卷成交价涨20元/吨 上海螺纹成交价跌30元/吨，热卷成交价上涨30元/吨
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钢材现货市场：废钢价格上涨，成材废钢价差缩小

天津螺纹与唐山钢坯价差由330元/吨上升至390元/吨

天津地区卷螺价差维持由60元/吨扩大至70元/吨

天津螺纹与废钢价差由1800元/吨缩小至1760元/吨

上海地区卷螺价差由130元/吨扩大为190元/吨
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炼钢利润：高炉炼钢利润高位，电炉炼钢盈利较好

全国盈利钢厂数量占比维持在84.66%

高炉炼钢利润处于高位 电炉炼钢盈利较好，生产积极性仍在
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钢矿基差回顾

注：1、螺纹钢现货价格选取天津、上海地区HRB400 20mm成交价；2、热卷现货价格选取天津、上海地区4.75mm成交价；3、铁矿石现货价格选取青岛港PB粉
（Fe61.5）车板价，天津港PB粉（Fe61.5%）车板价，青岛金布巴粉（Fe61%）车板价；。

基差 PB粉-青岛港 金布巴粉-青岛港

时间 5/14 5/7 涨跌 5/14 5/7 涨跌

铁矿石

1月 44.48 51.11 -6.63 -7.80 2.09 -9.89

5月 31.48 21.61 9.87 -20.80 -27.41 6.61

9月 37.98 45.11 -7.13 -14.30 -3.91 -10.39

基差 天津 上海

时间 5/14 5/7 涨跌 5/14 5/7 涨跌

螺纹钢

1月 620.71 596.40 24.31 651.64 668.57 -16.93

5月 113.71 8.40 105.31 144.64 80.57 64.07

10月 456.71 456.40 0.31 487.64 528.57 -40.93

热卷

1月 584.88 572.26 12.62 584.88 572.26 12.62

5月 5.88 -4.74 10.62 160.52 139.59 20.93

10月 426.88 430.26 -3.38 581.52 574.59 6.93



第 21 页

期现价差：铁矿石主力合约对金布巴粉升水

铁矿石主力合约对应PB粉基差缩小

铁矿石主力合约升水金布巴粉 青岛金布巴粉9月基差走弱

青岛PB粉9月基差走弱
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期现价差：螺纹钢基差扩大，10月合约贴水较深

螺纹钢对应天津地区现货基差扩大

螺纹钢对应上海地区现货基差扩大 螺纹10月合约对应上海地区现货基差偏高

螺纹10月合约对应天津地区现货基差偏高

-1000

-500

0

500

1000

1500

13/5 14/5 15/5 16/5 17/5 18/5

1月基差 天津 5月基差 天津 10月基差 天津

-1000

-500

0

500

1000

1500

13/5 14/5 15/5 16/5 17/5 18/5

1月基差 上海 5月基差 上海 10月基差 上海

-500

0

500

1000

1500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2013年10月基差 上海 2014年10月基差 上海

2015年10月基差 上海 2016年10月基差 上海

2017年10月基差 上海 2018年10月基差 上海

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2013年10月基差 天津 2014年10月基差 天津

2015年10月基差 天津 2016年10月基差 天津

2017年10月基差 天津 2018年10月基差 天津



第 23 页

期现价差：热卷基差扩大，10月合约贴水较深

热卷期货对应天津地区现货基差缩小

热卷期货对应上海地区现货基差缩小 热卷10月合约对应上海地区现货基差偏高

热卷10月合约对应天津地区现货基差偏高
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钢矿产业链数据回顾
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铁矿石供给：海外矿山发货高位运行

4月底巴西澳大利亚铁矿石总发货量环比减少96.7万吨

4大矿山一季度铁矿石产量同比增加0.79%

巴西+澳大利亚铁矿石发货量季节性

3月中国进口铁矿石数量同比减少0.02%，前值5.4%
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铁矿石供给：港口铁矿石到港资源大幅增加

5月初北方港口铁矿石到港量环比大幅增加310万吨

国内矿山开工率由43.9%上升至45.2%

中国港口铁矿石到港量具有季节性

全国266做矿山产能利用率由61.5%上升至63.9%
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铁矿石需求：高炉开工率回升，铁矿石需求增加

海运费（美元/吨）：巴西-青岛环比上升0.777，西澳-青岛费环比上升0.768

64家样本钢厂进口烧结粉矿日耗由59.28万吨/天上升至63.25万吨/天 45港铁矿石日均疏港量由268.41万吨/天上升至271.83万吨/天
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 随着终端需求的释放，叠加部分地区环保限产接近尾声，高

炉开工率或将持续回升。再加上高炉炼钢成本优势扩大。钢

厂对铁矿石的需求有较强支撑。

 钢厂对铁矿石采购量有所恢复，上周铁矿石日均疏港量环比

回升至271.83万吨。



第 28 页

铁矿石库存：港口铁矿库存下降，钢厂铁矿库存小幅增加

全国矿山铁精粉库存维持在100万吨

国内大中型钢厂进口铁矿石平均可用天数环比增加0.5天至25.5天

铁矿石港口库存环比减少32.02万吨至1.59亿吨

钢厂暂无明显原料集中补库迹象
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钢材供给：粗钢产量有继续提高的空间

重点企业粗钢日均产量由191.12万吨/天下降至191.02万吨/天

4国内生铁产量增速回升，粗钢产量增速下滑

国内粗钢日均产量由243.68万吨/天小幅增加至243.70万吨/天

钢厂生产积极性仍在，粗钢产量环比上升
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钢材供给：高炉开工率提高，螺纹热卷产量增加

全国高炉开工率由68.92%上升至69.89%

全国建材钢厂螺纹钢周度产量由302.36万吨上升至304.34万吨

全国高炉检修限产量由61.72万吨下降至59.93万吨

全国热卷钢厂周度产量由334.27万吨上升至337.62万吨
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钢材出口：内外价差缩小，钢材出口利润下滑

4月钢材净进口由382万吨上升至543.10万吨

热卷在欧盟与中国的价差由1美元/吨缩小至-10美元/吨 螺纹钢欧盟地区与中国的价差维持在14美元/吨
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 4月中国钢材净出口环比增加22.87%。由于全球经济复苏，

叠加中国钢材出口数量同比大幅减少，共同推升境外钢材价

格。4月，钢价相对境外偏低，出口利润打开，再加上中美

贸易摩擦有缓和迹象，使得钢材出口数量环比增加。

 不过随着国内钢材终端需求持续向好，钢价大幅反弹，使得

钢材内外价差缩小，出口利润明显下降，预计钢材出口环比

增速放缓。
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钢材钢厂库存：钢材厂内库存小幅回升

全国五大品种钢材钢厂库存由478万吨上升至480万吨

螺纹钢钢厂库存由208万吨上升至210万吨 热卷钢厂库存由97万吨下降至96万吨
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年份 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

春节时间 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8

W+12 210 305 222 96 110 76 480 643 456 

W+11 208 303 189 97 106 76 478 631 416 

W+10 225 286 205 97 105 75 501 596 437 

W+9 262 277 235 98 103 81 552 584 482 

W+8 290 269 245 95 101 79 584 563 493 

W+7 320 273 244 97 104 77 626 569 494 

W+6 362 284 258 99 103 78 692 579 517 

W+5 358 288 251 103 105 77 694 588 505 

W+4 353 298 316 106 111 91 693 615 607 

W+3 334 338 334 111 118 91 680 690 634 

W+2 314 382 318 117 129 101 675 768 640 

W+1 333 368 301 136 133 100 730 763 621 

W(春节周） 198 239 224 87 88 82 458 512 495 
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钢材社会库存：钢材库存降幅缩小

五大品种钢材社会库存由1349万吨下降至1270万吨

螺纹钢社会库存由708万吨下降至652万吨 热卷社会库存由229万吨下降至221万吨
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年份 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

春节时间 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8

W+12 652 585 429 221 306 185 1270 1293 895 

W+11 708 633 448 229 308 194 1349 1353 926 

W+10 752 678 483 237 310 207 1415 1404 984 

W+9 805 697 520 242 311 216 1500 1424 1041 

W+8 868 732 552 248 306 226 1594 1463 1098 

W+7 920 753 576 259 308 231 1680 1491 1136 

W+6 982 781 594 274 306 236 1797 1529 1171 

W+5 1037 830 620 271 300 239 1877 1589 1209 

W+4 1073 867 647 277 288 240 1948 1629 1257 

W+3 1082 874 632 279 282 239 1965 1639 1252 

W+2 1008 821 586 266 268 234 1852 1565 1197 

W+1 861 697 509 238 227 221 1616 1336 1071 

W(春节周） 621 562 408 198 193 204 1219 1094 906 
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钢材下游需求：终端需求边际放缓

上海线螺采购量由2.25万吨增加至3.12万吨

3月固定资产投资完成额累计同比增加7.9%，前值7.2%

Mysteel全国建筑钢材主周度成交量由91.21万吨回升至97.40万吨

3月发电量累计同比增加11%，前值5.7%
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钢材下游需求：4月房地产投资增速下滑

房地产投资1-4月数据 2017年1-4月 2018年1-3月 2018年1-4月 同比增速变化 2018年4月

分类 项目 绝对值 同比 绝对值 同比 绝对值 同比 较17年1-4月 较18年1-3月 绝对值 同比

房地产开发数据

房地产开发投资（亿元） 27,731.58 9.30 21,291.30 10.40 30,592.00 10.30 1.00 -0.10 9,300.70 10.20 

其中：住宅 18,671.32 10.60 14,704.59 13.30 21,331.00 14.20 3.60 0.90 6,626.41 16.45

房屋新开工面积（万平方米） 48,239.92 11.10 34,614.96 9.70 51,779.00 7.30 -3.80 -2.40 17,164.04 2.90

其中：住宅 34,799.86 17.50 25,531.27 12.20 38,079.00 9.40 -8.10 -2.80 12,547.73 4.14

房屋施工面积（万平方米） 654,053.57 3.10 646,555.53 1.50 664,410.00 1.60 -1.50 0.10 17,854.47 4.56

其中：住宅 445,657.17 2.50 441,540.43 1.90 454,589.00 2.00 -0.50 0.10 13,048.57 5.10

房屋竣工面积（万平方米） 28,173.58 10.60 20,708.94 -10.10 25,151.00 -10.70 -21.30 -0.60 4,442.06 -13.63

其中：住宅 20,108.91 8.00 14,197.56 -14.00 17,338.00 -13.80 -21.80 0.20 3,140.44 -12.98

商品房销售数据

商品房销售面积（万平方米） 41,655.15 15.70 30,088.40 3.60 42,192.00 1.30 -14.40 -2.30 12,103.60 -4.09

其中：住宅 36,524.51 13.00 26,114.43 2.50 36,667.00 0.40 -12.60 -2.10 10,552.57 -4.42

商品房销售额（亿元） 33,222.61 20.10 25,597.20 10.40 36,222.00 9.00 -11.10 -1.40 10,624.80 5.82

其中：住宅 27,950.84 16.10 21,608.69 11.40 30,614.00 9.50 -6.60 -1.90 9,005.31 5.30

商品房平均售价（元/平方米） 7,975.63 3.86 8,507.33 6.55 8,585.04 7.64 3.78 1.09 8,778.21 10.34

其中：住宅 7,652.63 2.74 8,274.62 8.70 8,349.20 9.10 6.36 0.40 8,533.75 10.17

房地产开发资金
来源

房地产开发企业开发资金（亿元） 47,221.34 11.40 36,770.01 3.10 48,192.00 2.10 -9.30 -1.00 11,421.99 -1.15

其中：国内贷款 8,773.83 17.00 6,957.32 0.90 8,637.00 -1.60 -18.60 -2.50 1,679.68 -10.74

利用外资 74.31 115.30 15.98 -78.40 17.00 -77.60 -192.90 0.80 1.02 260.79

自筹资金 14,217.04 -4.70 11,448.78 5.10 14,894.00 4.80 9.50 -0.30 3,445.22 3.68

其他资金 24,156.16 21.30 11,585.00 1.10 18,348.00 1.00 -20.30 -0.10 6,763.00 -1.40

其中：定金及预收款 13,841.67 21.70 11,130.38 11.20 14,987.00 8.30 -13.40 -2.90 3,856.62 -6.43

个人按揭贷款 7,662.16 14.50 5,160.08 -6.80 7,148.00 -6.70 -21.20 0.10 1,987.92 -10.86
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钢材下游需求：房地产投资增速下滑

4月房地产开发投资完成额累计同比增加10.3%，前值10.4%

4月房地产新开工面积同比增加7.3%，前值9.7% 3月土地购置费用累计同比增加67.8%，前值47.9%
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 1-4月份房地产开发投资增速回落，而与用钢需求直接相关

的房屋新开工面积同比增速均明显回落，较1-3月下滑2.4个

百分点，施工面积同比增速小幅提高0.1个百分点。国家政

策方面，在房子不是用来炒的基调下，房地产调控未现明显

松绑。加上棚改货币化对房地产投资增速的提振作用边际递

减，房地产投资增速或将逐步回落。
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钢材下游需求：房地产销售增速下滑

4月商品房销售额累计同比增长9%，前值10.4%

70大中城市新建住宅价格指数当月同比增加5.6%，前值5.4%

4月商品房销售面积累计同比增长1.3%，前值3.6%

三线城市商品房销售额增速下滑
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钢材下游需求：房地产库存降低，资金来源收紧

4月商品房待售面积同比下降16%，前值-16.7%

4月房地产开发资金来源同比增加2.1%，前值3.1%

3月待开发土地面积同比增加35.4%，前值49.6%

房地产开发资金中国内贷款同比增速下滑
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钢材下游需求：基建投资增速下行预期较高

12月基建投资完成额累计同比增长13.86%，前值15.45%

3月公共财政支出累计同比增加10.9%，前值16.73%

基建投资各分项投资增速均出现回落

3月全国政府性基金支出同比增加50.7%，前值60.2%
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钢材下游需求：基建投资资金来源收紧

3月地方债发行累计同比减少53.73%，共计发行2195.44亿元

2月PPP项目投资总额同比增加1.08%，前值2.84%

3月抵押补充贷款当月新增808亿元

2月挖掘机销量累计同比增加7.89%，前值107.37%
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钢材下游需求：制造业用钢需求稳定

3月汽车产量当月同比增加0.9%，前值0.4%

2月三大家电销量累计同比增加6.79%，前值+17.64%

3月汽车销量同比增加4.46%，前值-11.43%

2月三大家电产量累计同比增加1.87%，前值14.80%
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