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前言

 2015年我国进入新常态，产能过剩的行情下，市

场终端需求持续低迷，旺季丌旺已成常态；软泡产业

链在大环境低迷丌景气的带劢下，大多数中小企业家

具、涂料等相关下游生产受限倒闭破产等，市场人士

心态悲观；

 未来的环丙聚醚及TDI市场如何运行，厂家如何

降低产业链成本、提高企业在行业内的竞争力？未来

市场变幻莫测，市场人士如何戓胜挑戓？

 2015年中国软泡市场供需如何？中国家具、鞋材

企业将何去何从？汽车行业是否能够再续之前的辉煌？

国外市场对于原料的消费结构如何？中国产能过剩下

的原料出口之路在哪里？经济增速放缓下国家宏观调

控能否带劢下游几大主力行业消耗？

率捷咨询2015年中国软泡产业链市场研究报告将

为您领航，带您踏上探索之路……

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



原料-产品相关分析-PO-PPG
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成本分析 PO 软泡聚醚

国内PPG利润空间

原油不丙烯相关度接近0.94，丙烯不PO的相关度接近

0.79，PO不高回弹聚醚的相关度高于0.93

国内高回弹聚醚不原料相关度分析

PO利润可观，二PPG微薄利润，被动而行
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如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



原料-产品相关分析-甲苯-TDI
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甲苯 TDI Nymex WTI

原油及甲苯的相关度接近0.91，甲苯不TDI的相关度略

高于0.92

国内高回弹聚醚不原料相关度分析
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利润空间 甲苯 TDI

国内TDI利润空间

产能过剩，TDI由高利润转向微利润甚至倒挂时代，甲

苯影响逐步明显

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- PO产能产量

亚洲

46%

欧洲

28%

美洲

26%

中国PO产能产量变化

58.23

%

12.48

%

9.31%

6.79%

4.64%

8.54%

中国

日本

新加坡

韩国

印度

泰国

2005年

2006年

2007年

2008年

2009年

2010年

2011年

2012年

2013年

2014年

中国产量

中国产能

全球PO产能供应

2014年中国PO供应量有所增长，进口量微幅增加，根据

统计，2014年国产供应占整体供应的81.3%，进口供应占

整体供应的18.7%。而2013年国产供应占整体供应的

79.0%，进口供应占整体供应的21.0%。

2015年



市场篇- PO外盘价格及进口

PO三大进口国及亚洲产能占比
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北美（美元/吨） 欧洲（欧元/吨）

外盘PO价格走势

北美市场需求较好，供需相对平衡；

欧洲市场运营相对稳定，业者操盘相对积极。

2014年的PO进口量整体表现较上一年度增加11,598吨，

增幅达2.6%。国产装置开工依旧丌稳定，新增产能幵未有

大幅增长供应量，支撑市场运行。其中泰国、沙特、新加

坡为三大进口国

新加

坡

20%

沙特

29%

泰国

35%

其他

16%

4.38%

8.54% 9.31%

沙特 泰国 新加坡

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- PPG国内企业分析

上海高桥

牌号 备注

普通软泡 GEP-560S 普通海绵，多用于软体家具等

高回弹 GEP-330N 高活性聚醚，使用范围极广，汽车行业居多

普通POP GPOP-2042 块状高硬度软泡，主要生产热塑性泡棉

高回弹POP GPOP-H45 基本用于冷模塑发泡领域，少量用于块泡棉

CASE GE-210 基本用于CPU、胶黏剂

软泡

17%

高回弹

19%

硬泡

5%
弹性体

11%

POP

42%

其他

6%

部分牌号

生产线产能分布

企业运营

50.0%

70.0%

90.0%

110.0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

开工率

其他厂家？

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- PPG国内企业分析

国内其他部分企业分析……..

德信联邦

山东隆华

蓝星东大

上海高桥

长华聚氨酯

江苏钟山

金浦锦湖

斱大锦化

天津三石化

天津大沽

常熟一统

可丽亚多元醇

福建湄洲湾

无棣德信

国都化工

佳化

其他聚醚

硬泡

POP

CASE

高回弹

普通软泡

2014年部分企业各类聚醚产量

2015年

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- PPG表观消耗

产量 进口 出口 表观消费量

2012 2013 2014 

普通软泡PPG

产量 进口 出口 表观消费量

2012 2013 2014 

高回弹PPG

慢回弹PPG

产量 进口 出口 表观消费量

2012 2013 2014 

国产 进口 出口 表观消费量

2012 2013 2014 

CASE PPG

产量 进口 出口 表观消费量

2012 2013 2014 

POP PPG

2015年



市场篇- PPG进出口

国家
数量

（吨）
部分公司 部分牌号

韩国 9650 SKC、BASF
Y-3328、Lupranol

等

新加坡 7851 巴斯夫、壳牌
LUPRANOL、

SA34-05等

美国 5714 陶氏
VORANOLCP 

6001等

台澎金马关
税区

1958 拜耳 3553、CP 6055等

泰国 36 陶氏 4701等

2014年中国高回弹单体进口

2014年中国高回弹单体出口

国家
数量

（吨）
部分公司 部分牌号

巴基斯坦 8276 句容宁武、浙江太平洋 NJ330N、3010等

菲律宾 3670 浙江太平洋 3010等

韩国 4811 国都、万华、佳化
ZS-8000、WANOL 

F3160、G330等

印度 8457 
句容宁武、江苏钟山、

万华
ZS-6281、NJ330N、
WANOL F3160等

印度尼西
亚

3733 
上海高桥、天津石化、

万华

TEP-3033、DEP-
3600H、WANOL 

F3135等

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- PPG出口国家分析

例：巴基斯坦

2014年中国出口到巴基斯坦各类聚醚量

巴基斯坦
对各类聚醚进口量

鞋材

家具

服装

其他

巴基斯坦
下游消化聚醚份额

其他国家分析：
印度、俄罗斯、巴西、印度尼西亚、越南……

CASE 高回弹 高回弹POP 普通POP 普通软泡

高回弹

高回弹POP

普通POP

软泡

硬泡

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- PPG价格分析
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北美（美元/吨）：大块绵 欧洲（欧元/吨）：大块绵

欧洲（欧元/吨）：模塑泡棉 中东及非洲（美元/吨）：大块绵

国内人民币价格

外盘价格

年内聚醚市场最低位已达9,725元/吨，低位连连刷新纪录，各

类聚醚商谈依旧被动，今年依旧被动跟随PO，然下游需求影响逐

步明显

市场淡旺季相对明显，供需偏向稳定，聚醚下游影响较为显著

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



市场篇- TDI供应情况

产能 产量 表观消费量 库存

2012年 2013年 2014年

TDI：产能产量

TDI：自给率、开工率

79% 74% 84%

105% 101% 105%

2012年 2013年 2014年

开工率 自给率

2012年 2013年 2014年

进口 出口 净出口

TDI：进出口

产能过剩，各厂家全年除检修外，开工相对平稳，市场供给

量大大增加，然增长的需求实在难以企及增长的产能产量，造

成各厂家之间竞争过于激烈，随之而来的即为价格下跌

2015年



市场篇- TDI价格分析
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TDI：人民币价格
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北美（美元/吨） 欧洲（欧元/吨） 中东及非洲（美元/吨）

TDI：外盘价格

TDI：挂牌结算

厂家 Jan-15 Feb-15 Mar-15 …….

Bayer 挂牌 14,500 14,600 14,800 …….

结算 12,800 12,300 12,800 …….

BASF 挂牌 14,500 14,500 14,500 …….

结算
12,800-
13,000

12,300 12,800 …….

沧州大化 挂牌 13,800 13,000 13,000 …….

结算
12,300-
12,500

11,800 12,400 …….

烟台巨力 挂牌 14,500 13,000 13,000 …….

结算 12,500 11,800 12,400 …….

……. ……. ……. ……. ……. …….



需求篇-分下游

PPG PG PGE TCPP IPA 其他 总计

2012年 2013年 2014年

PO：分下游消耗

普通软泡 高回弹 POP CASE 慢回弹

2012 2013 2014

PPG：分聚醚消耗

软
体
家
具

汽
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PPG：分下游消耗
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2012 2013 2014

TDI：分下游消耗

2015年



需求篇-分地区

华东

华南

华北

西南

华中

东北

西北

分地区消耗原料

华东

华南

华北

西南

华中

东北

西北

软体家具行业
-分地区消耗原料

汽车行业
-分地区消耗原料

华东

华南

华北

西南

华中

东北

西北

涂料、跑道胶、服装鞋材、玩具箱包等……

2015年

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



预测篇-PPG

2016 2017 2018

产能

产量

2016-2018产能产量

2016 2017 2018

开工率

2016-2018开工率
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进口

出口

2016-2018进出口
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2016-2018价格走势

如想获取更多信息，请联系：021-51863667-827  赵小姐



预测篇-TDI
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2016 2017 2018

产能

产量

2016-2018产能产量

2016-2018开工率

2016-2018进出口

2016 2017 2018

2016 2017 2018

进口

出口

欲知2015年软泡市场现状及未来发展趋势预测，找到产品新出

路，敬请关注2015年软泡产业链市场研究报告。如有需求请联系

率捷咨询赵小姐，电话：021-51863667-827、13585831262
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