
美证交会紧盯中概股

证券时报记者 吴家明

在推进中美监管合作的同时，美

国证交会（

SEC

）一直都没有放松对

在美上市中概股的调查。

今年

6

月，

SEC

宣布对中国高

速频道这家已从美国退市多时的中

概股进行起诉， 指控中国高速频道

公司虚报财务状况， 涉嫌诱导投资

者， 拟对其处以罚款并禁止该公司

董事长兼首席执行官程征担任在美

上市公司管理人员或董事。

针对高速频道的诉讼也是中美

签署会计审计跨境执法合作备忘录

之后， 美国证券监管机构对中概股

的首次起诉。

而另外一家中概股教育类上市

公司安博教育因未能及时提交

2012

年年度报告，以及董事、会计师事务

所的辞职等诸多原因而被纽交所予

以停牌。

此外，安博教育也被曝出存在财

务造假，前景堪忧。

当然， 能挺过

SEC

的调查也是

一件能提振投资者信心的大事。

在美上市的东方纸业本月初宣

布，

SEC

已完成针对该公司的一项

调查，且不打算采取任何执法行动。

受此利好消息影响， 东方纸业股价

单日暴涨

37%

。

东方纸业是做空机构浑水公司

做空的第一只中概股。 尽管东方纸

业对于浑水的指控一直予以积极回

应，但仍无法阻止股价的大幅下挫。

过去

3

年， 东方纸业股价累计跌幅

超过

80%

。

链接

Link

美国监管当局试图获得更多监管权，SEC 甚至提议暂停普华、安永等会计师事务所在华分支机构执业资格。
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欧美自贸谈判

挥不去斯诺登阴影

证券时报记者 吕锦明

欧美自由贸易协议谈判 （简称欧美

FTA）， 在美国情报机关大规模监听欧洲

多国政要丑闻的阴影笼罩下启动了。

欧盟与美国在贸易谈判桌上原本就各

怀心事，在这次欧美 FTA 启动之前又经历

了多番波折，如：德国总理默克尔 3 日指责

美国在欧洲的监听活动是“极其严重的事

件” ； 法国政府此前更提出要求将谈判时

间推迟两周……目前， 多数国际问题专家

都预期， 本轮欧盟与美国建立自由贸易区

的谈判不会一帆风顺。

可以说，对欧美而言，这次 FTA 确实

来得有点迟了。 实际上早在 1995 年，关于

美国和欧盟签署自由贸易协定的动议便已

出现， 但此后又历经了世贸多哈回合谈判

失败、 全球金融危机等多番波折， 欧美

FTA 至今才得以启动。

众所周知，欧美经济总量十分庞大，双

方贸易量约占全球总量的 1/3， 相互投资

额已高达数万亿欧元。 据统计，仅在去年，

欧盟与美国的货物贸易规模就多达 5000

亿欧元（约合 6500 亿美元），服务贸易额

高达 2800 亿欧元（约合 3590 亿美元）。据

欧盟官方评估报告称，欧美自贸区建成后，

欧盟经济年均增长率有望提升 0.5%～1%，

国内生产总值增加近千亿欧元， 平均每个

家庭每年增加收入 545 欧元， 同时还可创

造 40 万个就业岗位。正如欧盟委员会主席

巴罗佐所言，“谈判进展不会那么容易，但

是我确信，这次谈判很值得” 。

本届欧盟委员会正努力寻求在 2014

年底任期结束前，争取和美国达成协议，以

实现取消欧美现存的进出口关税、 互相承

认行业标准、放开对外资企业的政府采购、

减少商品与服务贸易限制等目标。

然而，和其他各类谈判一样，欧美双方

在这次谈判过程中必须要去面对和解决各

种各样的难点。

实际上， 欧盟和美国之间的直接货物

和服务关税已经很低， 但双方在监管和安

全标准、 检验程序等方面仍然存在诸多障

碍。双方本次谈判的共同目标之一，就是消

除非关税壁垒， 令企业进行双边贸易的成

本大幅减少。

另外， 贸易保护主义也是欧美双方难

解的心结，势必成为欧美 FTA 取得成果的

障碍。

可见，虽然欧美 FTA 已经启动，但双

方谈判的氛围和条件并不那么融洽、和谐，

尤其是近期闹得沸沸扬扬的 “斯诺登事

件” ，更是为本次谈判增加了不和谐、不信

任、不确定因素。

正如中国现代国际关系研究院欧洲所

所长张健指出的那样，通过大规模的窃听，

美国很有可能已经掌握了欧盟对本次谈判

的底线，这对双方来说，谈判的条件是不对

等的。

美光伏概念股依然热门

证券时报记者 吴家明

今年以来， 光伏概念股一直都是

美国投资者的热门选择， 相关公司股

价涨幅较大。 美国财经网站

Market－

Watch

刊文指出， 光伏概念股仍旧是

投资者乐于投资的热门股票。

文章指出， 今年以来美国光伏概

念股受到投资者的追捧， 尽管近期出

现小幅回落， 但这意味着现在是良好

的买入时机。文章认为，受中东地区形

势动荡的影响， 原油价格已经突破每

桶

100

美元大关， 天然气价格也很可

能随着经济复苏而再度回弹， 这时太

阳能的吸引力开始变大。此外，美国两

大太阳能公司

SunPower

和第一太阳

能公司的营收大幅增长， 预示着市场

需求将有所回弹。

数据显示，自

4

月份以来，美国太

阳能交易所交易基金（

ETF

）

Guggen－

heim Solar

累计上涨近

40%

， 这只基

金所持有的头号股票是行业领导者第

一太阳能公司， 这只股票同期上涨近

65%

。 此外， 近

3

个月以来

SunPower

股价累计涨幅超过

160%

。

除了美国本土的太阳能企业，在

美上市的中概光伏股近期也有不错的

表现。韩华新能源、晶科能源和昱辉阳

光分别自

4

月初所创年内低点反弹

230%

、

170%

和

112%

。

有分析人士表示， 国内光伏行业

经过近两年的洗牌使许多早期扩产计

划被取消或延期， 从而使整体产能保

持在稳定水平， 预计在未来几年中洗

牌还将继续， 从而进一步提升产业龙

头的市场占有率。

欲揽更多监管权 美证交会施压五大

中方首次提交会计底稿，或给美国证交会针对五大会计师事务所的行政诉讼带来转机

证券时报记者 吴家明 陈中

昨日几乎同时出现的两则消

息引发了市场广泛关注。

一则是中国证监会首次向美

国提供中国相关公司的会计底稿，

这被认为是继

5

月中美双方确定正

式开展会计审计跨境执法合作以

来，双方迈出的实质性步伐。 另一

则是美国证交会（

SEC

）提议对五

大会计师事务所， 即普华永道、毕

马威、安永、德勤、德豪国际在华分

支机构进行处罚，理由是这些事务

所拒绝向监管者提供相关的审计

资料，阻碍了

SEC

对于在美上市中

国企业的调查。

在美国证交会提议惩罚五大

会计师事务所之时， 中国证监会

“及时” 提交的会计底稿能否令五

大免于其咎？双方跨境执法合作对

即将赴美上市的中国企业会带来

怎样的影响？这些问题成为市场关

心的焦点。

重塑中概股信心

中国证监会日前透露，调取了

相关在美上市中概股企业的会计

底稿，目前已完成一家公司的会计

底稿搜集工作，并已经履行完相关

程序， 将通知美方准备提供底稿。

这也是继

5

月中美双方确定正式

开展会计审计跨境执法合作以来，

中国证监会首次向美国提供中国

相关公司的会计底稿。

对于中美开展会计审计跨境

执法合作， 不少业内人士认为，这

是对中概股的一则利好消息。 德勤

中国审计合伙人林国恩表示，这不

仅会增强对中国会计师工作的信

心，也会增强美国的投资者对中国

企业财务报表的信心。 纳斯达克中

国区首席代表郑华认为，这是中美

跨境监管在审计合作方面迈出的

具有实质性的一大步，对于美国投

资者对中国公司信心的重建是好

消息。

投中集团高级分析师冯坡对

证券时报记者表示，中美会计审计

跨境执法合作迈出实质性步伐，无

论是对已经上市还是准备上市的

中概股企业来说都是好消息，也让

投资者多一个渠道来了解中概股

企业。

有分析人士表示， 对于计划

赴美上市的中国企业来说，中美会

计审计跨境执法合作的加强，对企

业财务数据的真实、准确性提出了

更高的要求， 过去有企业期望借

监管缺失而通过粉饰财报上市的

“瞒天过海”的做法，可能再也行

不通了。

美国死咬不放？

去年，财务造假丑闻引发的中

概股危机引发了美国监管当局的

强烈关注。 中概股究竟是否存在财

务造假问题

?

对这一问题的回答，

最直接的证据就是审计师的“审计

底稿”。 为此，美国监管当局把发难

目标指向了会计事务所。

去年

12

月，

SEC

以拒绝配合

调查为由，向德勤、安永、毕马威、

普华永道以及德豪国际五家会计

师事务所在华分支机构提起行政

诉讼。五大会计事务所的中国分支

机构对此争辩称，他们不能遵照美

国证监会的要求提交审计报告，因

为这与中国的法律原则相悖。

据路透社报道， 在当地时间

8

日

SEC

举行的一场听证会上，一位

SEC

官员在证词里指控德勤没有

交出相应的审计报告，造成对一家

大型中国太阳能公司长达

3

年的金融

欺诈调查陷入停滞状态。 据悉，美国监

管当局正试图获得更多的监管权，

SEC

更提议暂停这些会计师事务所分支机

构的执业资格。

有分析人士认为，

SEC

这次采取的

行政手段明显是对中概股和会计事务

所施压。 如果最终裁决对

SEC

有利，各

大会计事务所除了将无法争取在美上

市公司的新客户之外，甚至有可能完全

无法审计在美上市的公司。

对于上述消息， 独立研究机构

86

证券研究创始人赵春明表示，中美在会

计审计跨境执法方面的合作早已开始，

可能

SEC

还没有完全收到中国方面传

递的消息，这则消息也不会对中国公司

赴美上市产生实质性的影响。

赵春明还表示，将会计底稿提供给

美国相关机构本身是一个不小的进步，

有利于增强投资者的信心，但目前关于

中概股存在的问题还没有完全解决，

SEC

一旦发现有公司确实存在欺诈，会

采取哪些措施是值得下一步继续关注

的问题。

有分析人士认为，SEC 这次采取的

行政手段明显是对中概股和会计事务

所施压。 如果最终裁决对 SEC 有利，各

大会计事务所或将无法争取在美上市

公司新客户。

IC/供图

阿里巴巴做好上市准备 筹资主要为并购

阿里巴巴集团首席执行官陆兆禧表示，小微金融业务尚未列入集团上市范畴

证券时报记者 李明珠

阿里巴巴集团首席执行官陆兆

禧昨日在香港表示， 集团已经为上

市做好了准备， 此次上市融资的主

要目的是为了日后更多的并购和投

资业务发展需要。

尽管市场上关于阿里巴巴上市

地点的消息很多，也有外媒报道称，

阿里巴巴已经向港交所提交了上市

申请， 拟于四季度正式启动香港新

股发行（

IPO

）。 但陆兆禧昨日表示，

此次具体上市的时间尚未确定，香

港和美国均可以选择， 如果在香港

上市，对华人的影响将会更大，但主

要考虑点还是在集团客户的分布和

业务的需要。

“此次上市和

2007

年相比有很

大不同， 当年阿里巴巴打算上市集

资主要想帮助中小企业客户过冬。”

陆兆禧表示，“目前集团的现金流量

非常充裕， 筹资主要出于集团未来

发展规划，拟用于收购和投资。 ”

今年以来，阿里先后投入约

10

亿美元，入股新浪微博、地图信息服

务商高德软件， 收购或投资了音乐

网站虾米网、交友网站陌陌、电子优惠

券提供商丁丁网等。

目前全球投行正在争抢这块大蛋

糕。 市场消息指出，今年

5

月份，阿里

集团获得

80

亿美元贷款授信，来自于

澳新银行、瑞士信贷、花旗、汇丰和摩

根大通等

9

家银行。而最新消息显示，

在近一个月内又有

14

家银行参与贷

款授信，包括高盛集团提供

3

亿美元，

荷兰安智银行和苏格兰皇家银行

2.75

亿美元等，除上述外资银行外，中国银

行、招商银行控股的永隆银行、中信银

行和平安银行几家中资银行也参与了

贷款授信。 陆兆禧对银团贷款的最新

进展并未否认。

陆兆禧认为，目前来讲，集团最值

钱、最有潜力的业务是数据业务，“小

终端

+

大数据” 的发展平台可带动系

列创新业务范围的发展。 他表示，上

市时将会把最赚钱和最具发展潜力

的业务作为首选，淘宝网、阿里巴巴

B2B

和阿里云

OS

等核心业务或都在

范畴内，但他明确表示，集团小微金融

业务尚未发展成熟， 会将其置于上市

公司之外。

他还指出， 阿里对目前公司的估

值并未太多关注， 也不会作为首要考

虑问题。 他认为，做好核心业务，股价

定高是水到渠成之事。

作为阿里股东之一的雅虎目前持

有

20%

的股权。 对于雅虎究竟会否成

为阿里巴巴此次上市的战略股东，公

司并未给出明确表态。

记者观察

Observation

IMF下调全球经济预测

预计中国今年增长7.8%

�

证券时报记者 吴家明

国际货币基金组织（

IMF

）昨日发布最

新全球经济展望， 预计今明两年全球经济

增速为

3.1%

和

3.8%

， 比今年

4

月的预测

值下降

0.2

个百分点。

IMF

下调全球经济增速预期主要原因

包括各国国内需求变弱、 新兴市场经济增

速放缓以及欧元区经济衰退持续。 值得注

意的是，

IMF

上调今年日本经济增速预期

至

2%

。 与此同时，

IMF

下调中国今明两年

经济增速预期， 分别从之前的

8.1%

和

8.3%

下调至

7.8%

和

7.7%

。


