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品种合约 机会类型 操作计划 操作评级 

焦煤 1805 短线 1300 附近抛空，止损参考 1330 ☆☆ 

焦炭 1805 短线 1990 附近抛空，止损参考 2030 ☆☆ 

郑煤 1805 短线 612 附近抛空，止损参考 622 ☆☆ 

铁矿石 1805 短线 465－495 区间低买高抛，止损 10 个点 ☆ 

螺纹 1805 短线 3650－3830 区间高抛低买，止损 50 点 ☆☆ 

时间 提示内容 影响领域 备注 

3 月 21 日 环渤海动力煤指数 动力煤 
 

3 月 21 日 华东钢厂 3 月下旬调价政策 钢铁 
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焦煤 

------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周焦煤JM1805合约探低回升，截至3月16日收盘价为1288.5元/吨，较前一周跌12.0

元/吨，周跌幅0.92%。 

焦点事件数据 

（1）3 月 14 日，国家统计局发布 2018 年 1-2 月份规模以上工业生产主要数据，2018

年 1-2 月份，全国原煤产量 51628 万吨，同比增长 5.7%。 

（2）市场消息称，晋煤集团日前发布通知表示，受晋城市决定自 2018 年 3 月 9 日

18 时启动重污染天气橙色预警，同时启动Ⅱ级响应影响，晋煤集团公司晋城范围内

所属煤炭企业全部停止公路运输。 

（3）2018 年 1-2 月，全国规模以上工业增加值同比实际增长 7.2%，增速较上年 12

月加快 1 个百分点。其中，1-2 月，采矿业增加值同比增长 1.6%，上年 12 月下降

0.9 个百分点。 

（4）在全国政协十三届一次会议 10 日上午举行的记者会上环保部副部长黄润秋表

示，下一步大气污染治理关键是要坚持把重点地区的煤炭消费总量要控制下来。 

现货情况 

上周国内炼焦煤市场总体上持稳运行，炼焦煤供应平稳，但结构性供应紧缺现象仍

然存在，低硫煤备受青睐，价格高位坚挺，而中高硫资源略显充裕，价格相对宽松。

焦企焦煤库存仍处中高位水平，低硫主焦库存依旧较低，但近期焦炭价格小幅下跌，

焦企对炼焦煤采购力度一般，且焦炭价格下跌的压力有向上游炼焦煤传导的趋势；

预计短期国内炼焦煤稳中偏弱运行。 

上下游情况 

上周国内焦炭现货市场偏弱运行，焦企综合开工微降，焦炭价格持稳为主，首轮下

跌 50 开始蔓延，贸易资源新增订单减少，部分港口焦炭价格小幅下调，贸易商有甩

货情绪，下游钢厂焦炭采购多按需采购，市场观望氛围浓厚；运输方面较为宽松，

运费小幅下降，部分焦企由于下游接货积极性下降，焦炭库存小幅上升，焦企焦煤

库存仍处较高水平，低硫主焦库存依旧较低。总的来看，短期焦炭价格或继续弱势

运行，供需支撑不足，市场情绪转弱，仍需继续关注后市钢厂复产状况以及焦钢企

业库存的变化。 

库存仓单 大商所焦煤库存周报为0张，较前一周持平。 

关键价位 下方支撑1250元，上方压力1330元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 逢高抛空 
JM1805合约于1300附近抛空，止损参考

1330 

☆☆ 

波段（1 个月内） 逢高抛空 
JM1805合约于1300附近抛空，止损参考

1340，目标1180 

☆☆ 

套利交易 目前JM1809与JM1805 当两者价差在-75附近，考虑买远抛近， ☆☆ 
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合约价差-69 止损-85，目标-45。 

现货套保 

若现货商/贸易商有大量

现货可考虑通过期货市

场卖出JM1805合约套保 

卖入套保可关注1300附近（JM1805合

约） 

☆☆ 

《图表解读》 

图1  焦煤现货价格 图2  焦煤港口库存 

  

截至3月16日，唐山主焦煤A11.5S0.85V22G85Y17

出厂含税价报1570元/吨，较前一周持平；澳大利亚

焦煤A9S0.6V27G79Y18含税价报1590元/吨，较前

一周持平；京唐港焦煤A8S0.9V25G85含税价报

1790元/吨，较前一周持平。 

截至3月16日，炼焦煤港口库存：京唐港85万吨，较

前一周减2.75%；日照港9万吨，较前一周减52.88%；

湛江港41.7万吨，较前一周增15.83%；六港口合计

205.7万吨，较前一周减3.2%。 

 

图3  焦煤库存可用天数 图4  100家国内独立焦化厂开工率 

  

截至3月16日，100家国内独立焦化厂焦煤库存可用

天数合计15.76天，较前一周增0.45天；国内大中型

钢厂焦煤可用天数为13.50天，较前一周持平。 

截至3月16日，100家国内独立焦化厂开工率合计

76.97%，较前一周减3.04%。 
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焦炭 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周焦炭 J1805 合约小幅下跌。截至 3 月 16 日收盘价为 1996.0 元/吨，较前一周跌

39.0 元/吨，周跌幅 1.92%。 

焦点事件数据 

（1）天津市环保局消息，天津市 3 月 11 日至 15 日将出现连续重污染天气，且部分

时段可能出现严重污染，经市政府批准，发布重污染天气橙色预警。天津市根据应

急预案，从 3 月 11 日零时起启动Ⅱ级应急响应措施。其中，3 月 11 日至 15 日港口

集疏运车辆禁止进出港区（民生保障物资或特殊需求产品除外）；重点用车企业原则

上不允许运输车辆进出厂区（保证安全生产运行的运输车辆除外）。 

（2）国家统计局 3 月 14 日公布的最新数据显示，3 月上旬，全国焦炭（二级焦）

价格报 1896.8 元/吨，较上一周期上涨 81.6 元/吨，涨幅 4.5%。 

（3）李崇建议，将煤炭产品增值税适用 11%税率计征，把煤炭产品增值税税率恢复

到合理的水平以促进煤炭高质量发展。 

现货情况 

上周国内焦炭现货市场偏弱运行，焦企综合开工微降，焦炭价格持稳为主，首轮下

跌 50 开始蔓延，贸易资源新增订单减少，部分港口焦炭价格小幅下调，贸易商有甩

货情绪，下游钢厂焦炭采购多按需采购，市场观望氛围浓厚；运输方面较为宽松，

运费小幅下降，部分焦企由于下游接货积极性下降，焦炭库存小幅上升，焦企焦煤

库存仍处较高水平，低硫主焦库存依旧较低。总的来看，短期焦炭价格或继续弱势

运行，供需支撑不足，市场情绪转弱，仍需继续关注后市钢厂复产状况以及焦钢企

业库存的变化。 

上下游情况 

上周国内炼焦煤市场总体上持稳运行，炼焦煤供应平稳，但结构性供应紧缺现象仍

然存在，低硫煤备受青睐，价格高位坚挺，而中高硫资源略显充裕，价格相对宽松。

焦企焦煤库存仍处中高位水平，低硫主焦库存依旧较低，但近期焦炭价格小幅下跌，

焦企对炼焦煤采购力度一般，且焦炭价格下跌的压力有向上游炼焦煤传导的趋势；

预计短期国内炼焦煤稳中偏弱运行。 

库存仓单 大商所焦炭库存周报为 0 张，较上一周持平。 

关键价位 下方支撑 2000 元，上方压力 2110 元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 逢高抛空 
J1805合约于1990附近抛空，止损参考

2030 

☆☆ 

波段（1 个月内） 逢高抛空 
J1805合约于1990附近抛空，止损参考

2040，目标1840 

☆☆ 

套利交易 
目前J1809与J1805合约

价差为-60.5 

当两者价差在-70附近，考虑买远抛近，

止损-90，目标-10。 

☆☆ 
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现货套保 

若现货商/贸易商有大量

现货可考虑通过期货市

场卖出J1805做买入套保 

建议于1990元/吨附近介入卖出套保 ☆ 

《图表解读》 

图1  一级冶金焦价格情况 图2  焦炭港口库存 

  

截至3月16日，唐山准一级冶金焦报价2020元/吨（到

厂含税价），较前一周跌50元/吨；天津港一级冶金

焦报价2225元/吨（平仓含税价），较前一周持平。 

截至3月16日，焦炭港口库存：天津港库存为72万吨，

较前一周持平；连云港库存12.4万吨，较前一周增0.1

万吨；日照港库存为128万吨，较前一周增12万吨；

青岛港库存为110万吨，较前一周持平。 

 

图3  焦炭库存可用天数 图4  焦炉及高炉开工率 

  

截至3月16日，国内大中型钢厂焦炭库存可用天数

为10.00天，较前一周跌0.5天。 

截至3月16日，100家国内独立焦化厂开工率合计

76.97%，较前一周减3.04%；全国钢厂高炉开工率为

62.02%，较前一周减0.55%。 
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郑煤 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周动力煤 ZC805 合约震荡偏弱，3 月 16 日收盘价 610.0 元/吨，较前一周跌 3.4 元

/吨，周跌幅 0.55%。 

焦点事件数据 

（1）本报告期（2018 年 3 月 7 日至 2018 年 3 月 13 日），环渤海动力煤价格指数报

收于 572 元/吨，环比下行 1 元/吨。环渤海现货指数 5500 大卡 658 元/吨，环比下行

31 元/吨；5000 大卡 597 元/吨，环比下行 28 元/吨。从环渤海六个港口交易价格的

采集计算结果看，本报告期，24 个规格品中，价格下降的规格品数量有 14 个，跌

幅均为 5 元/吨，其余 10 个环比持平。 

（2）国家统计局 14 日发布消息显示，2018 年 1-2 月份全国绝对发电量 10455 亿千

瓦时，同比增长 11%。其中，全国火力绝对发电量 8087 亿千瓦时，同比增长 9.8%；

水力绝对发电量 1275 亿千瓦时，同比增长 5.9%。 

（3）大秦铁路发布公告显示，2018 年 2 月，公司核心经营资产大秦线完成货物运

输量 3558 万吨，同比增长 18.09%。较上月减少 369 万吨，下降 9.4%。 

现货情况 

上周国内动力煤市场运行持续走弱，铁路运力继续增加，发运量保持高位水平，导

致港口煤炭库存持续增加，除长协用户煤正常发运外，贸易商因煤炭价格持续下跌

集中出货，但实际成交较少，部分贸易商看空情绪仍在；当地煤企复产速度加快，

在产煤矿数量逐步增多，供应由紧转向宽松，同时也受港口煤价持续走低影响；天

气回暖后，民用电负荷下降，加之下游工厂用电恢复较慢，促使六大电厂库存保持

在高位水平，若电厂持续补库更多倾向于长协煤采购。综合考虑，预计后市动力煤

市场运行仍继续走弱，煤价回落空间仍在。 

上下游情况 

上周沿海电厂煤炭库存环比增加 62.05 万吨，截止 3 月 16 日，沿海六大电厂（浙电、

上电、粤电、国电、大唐、华能）沿海六大电库存 1392.53 万吨，日耗 67.89 万，存

煤可用天数 20.5 天。 

库存仓单 郑商所动力煤库存周报为 0 手，较上周持平。 

关键价位 下方支撑 600 元，上方压力 620 元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 逢高抛空 ZC805合约612附近抛空，止损参考622 ☆☆ 

波段（1 个月内） 逢高抛空 
ZC805合约612附近抛空，止损参考627，

目标567 

☆☆ 

套利交易 
目前ZC809与ZC805合约

差为-1.2 

当两者价差在-3附近，考虑买远抛近，止

损-8，目标12。 

☆ 

现货套保 
若现货商/贸易商有大量

现货可考虑通过期货市

卖出套保可关注612附近（ZC805合约） ☆ 
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场卖出ZC805合约套保 

《图表解读》 

图1  动力煤现货价格 图2  动力煤港口库存 

  

截至3月16日，秦皇岛港山西优混平仓含税价报635元

/吨，较前一周跌15元/吨；广州港内蒙优混港提含税

价报775元/吨，较前一周持平。 

截止 3 月 16 日，北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、

京唐港）港口库存 1427.8 万吨，环比上周增加 103.9

万吨，增幅 7.85%，其中秦皇岛港煤炭库存总量 681

万吨，比上周增加 25 万吨，增幅 3.81%。纽卡斯尔港

港口库存 130.7 万吨，环比上周增加 24.4 万吨，增幅

22.95%。 

 

图3  六大发电集团煤炭库存可用天数 图4  秦皇岛港煤炭调度 

  

截至3月16日，六大发电集团煤炭库存可用天数为

20.51天，较前一周增加0.44天。 

截止 3 月 16 日，秦皇岛港铁路调入量为 61.4 万吨，

较前一周增加 8.8 万吨；秦皇岛港港口吞吐量为 38.4

万吨，较前一周减少 12.2 万吨。 

 

 

单位: 万吨 
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铁矿石 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周铁矿石 I1805 合约区间整理，3 月 16 日收盘价为 483.5元/吨，较上一周涨跌持平，

周跌幅 0%。 

焦点事件数据 

（1）伴随创新驱动发展国家战略的不断深入，作为我国区域创新发展的核心载体和重

要引擎，国家高新区引来新一轮扩容。国务院日前批复同意包括荆州、黄石大冶湖、潜

江、永川、怀化等 12家高新区升级为国家高新区。 

（2）全国人大代表、湖南华菱钢铁集团董事长曹志强在今年全国两会期间呼吁，以我

国铁矿石期货国际化为契机，持续提高铁矿石期货价格的国际影响力和国际代表性，推

动我国铁矿石期货成为国内外产业客户贸易定价基准，促进钢铁行业平稳发展。 

（3）1-2月份，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各部门以习近平

新时代中国特色社会主义思想为指导，认真贯彻党的十九大和中央经济工作会议精神，

坚持稳中求进工作总基调，坚持新发展理念，以供给侧结构性改革为主线，大力推动高

质量发展。 

现货情况 

上周本周进口矿远期现货市场价格维稳，市场活跃度较差，买盘氛围较昨日有所低迷，

贸易商目前多为观望为主，实价询盘较少。钢厂目前多以按需采购，个别钢厂采购固定

价计价 PB粉矿资源；另外近期精粉资源稍有好转，指数溢价水平较前期有所上涨。当

前海漂资源较为充沛，但成交略显清淡。两会期间，京唐港和曹妃甸港执行封港措施，

预计执行到 3月 20日。另据了解，当前唐山地区空气质量较差，烧结机大部分已经关

停，部分钢厂烧结矿有外采行为；短期内钢厂需求有降，但块矿和球团价格可能会存在

一定支撑；当前铁矿石价格较低，部分贸易商存在惜售行为，贸易商惜售有可能会对当

前铁矿石价格起到一定支撑作用。 

上下游情况 

上周初各地现货仍受期螺下跌以及需求不振的影响而呈弱势下跌运行，不过周中随着邯

郸武安地区限产消息释放，市场心态明显回暖，加之期螺低位小幅回升，现货采购放量，

价格也得以企稳。短线仍可能陷入区间内整理，上周下游需求继续缓慢释放，整体成交

较上周有所好转；市场库存虽小幅消化，但钢厂库存继续增加，整体库存仍处高位水平，

市场库存压力尚存。 

库存仓单 大商所铁矿石库存周报为 500手，增 500手 

关键价位 I1805合约下方支撑 465元，上方压力 495元 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 区间操作 
I1805合约 465－495区间低买高抛，

止损 10个点 

☆ 

波段（1个月内） 回调做多 建议I1805合约可于470、460分批做多 ☆☆ 
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10%、15%，止损450，目标500 

套利交易 
目前I1809与I1805合约价差为

10.5 

当两者价差在10附近，考虑抛近买远，

止损5，目标20。 

☆☆ 

现货套保 
目前现货与I1805合约基差为

60 

若企业需要采购大量现货可考虑通过

期货市场做多I1805合约套保。 

☆☆ 

 

《图表解读》 

   图1  铁矿石现货价格变化情况   图2  普氏铁矿石价格指数    

  

3月16日青岛港62% PB粉矿报500元/湿吨，较上一周

跌20元/湿吨、巴混62.5%粉矿报505元/湿吨，较上

一周跌34元/湿吨。 

 

 
3月16日62%Fe:CFR中国北方普氏铁矿石价格指

数为71.5美元/吨，较上一周涨1.25美元/吨。 

 

   图3  铁矿石港口库存   图4  样本钢厂原料平均库存量    

  

据Mysteel统计截止3月16日全国45个主要港口铁矿
 

 
据统计3月16日国内大中型钢厂中进口铁矿石可用
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石库存为15972.59，较上周五数据增140.42，较去年

同期增2790.75，日均疏港总量249.83，上周五为

268.84；本周压港量845，上周五为667（单位：万

吨） 

天数为23天，较上一周持平；炼焦煤可用天数为

13.5天，较上一周持平；焦炭可用天数为10天，较

上一周降0.5天。 

 

螺纹钢 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周螺纹钢 RB1805 合约探低回升，3 月 16 日收于 3731元/吨，较上一周涨 22元/吨，

周涨幅为 0.59%。 

焦点事件数据 

（1）房地产开发投资完成情况 2018年 1-2月份，全国房地产开发投资 10831亿元，同

比名义增长 9.9%，增速比去年全年提高 2.9个百分点。其中，住宅投资 7379亿元，增

长 12.3%，增速提高 2.9个百分点。 

（2）2018年 1-2月份，全国固定资产投资（不含农户）44626亿元，同比增长 7.9%，

增速比 2017 年全年提高 0.7个百分点。从环比速度看，2月份固定资产投资（不含农

户）增长 0.61%。其中，民间固定资产投资 26988亿元，同比增长 8.1%。 

（3）国家统计局数据显示：2018年 1-2月全国粗钢日均产量 231.9万吨，1-2月生铁

日均产量 192.1万吨，1-2月钢材日均产量 269.5 万吨。2018年 1-2月我国粗钢产量

13682万吨，同比增长 5.9%。2018年 1-2月我国生铁产量 11331万吨，同比下降 1.7%。

2018年 1-2月我国钢 材产量 15903万吨，同比增长 4.6%。 

现货情况 

上周初各地现货仍受期螺下跌以及需求不振的影响而呈弱势下跌运行，不过周中随着邯

郸武安地区限产消息释放，市场心态明显回暖，加之期螺低位小幅回升，现货采购放量，

价格也得以企稳。短线仍可能陷入区间内整理，上周下游需求继续缓慢释放，整体成交

较上周有所好转；市场库存虽小幅消化，但钢厂库存继续增加，整体库存仍处高位水平，

市场库存压力尚存。 

上下游情况 

上周本周进口矿远期现货市场价格维稳，市场活跃度较差，买盘氛围较昨日有所低迷，

贸易商目前多为观望为主，实价询盘较少。钢厂目前多以按需采购，个别钢厂采购固定

价计价 PB粉矿资源；另外近期精粉资源稍有好转，指数溢价水平较前期有所上涨。当

前海漂资源较为充沛，但成交略显清淡。两会期间，京唐港和曹妃甸港执行封港措施，

预计执行到 3月 20日。另据了解，当前唐山地区空气质量较差，烧结机大部分已经关

停，部分钢厂烧结矿有外采行为；短期内钢厂需求有降，但块矿和球团价格可能会存在

一定支撑；当前铁矿石价格较低，部分贸易商存在惜售行为，贸易商惜售有可能会对当

前铁矿石价格起到一定支撑作用。 
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库存仓单 3月 9日上海期货交易所螺纹钢库存周报为 32135吨，较上一周增 5896吨 

关键价位 RB1805合约下方支撑 3650元，上方压力 3820元 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 区间操作 
RB1805 合约 3650－3830区间高抛低

买，止损 50点 

☆☆ 

波段（1个月内） 逢低做多 
建议RB1805合约于3650做多，止损参考

3550，目标3950 

☆☆ 

套利交易 
目前RB1810与RB1805合约价差

为-148 

建议当两者价差-100附近，考虑买近空

远，目标-50，止损-180 

☆☆ 

现货套保 
目前上海三级螺纹钢现货与

RB1805合约基差为119 

若企业需买入大量现货可考虑通过期

货市场做多RB1805合约套保。 

☆☆ 

《图表解读》 

   图1  螺纹钢现货价格   图2  钢材指数变化情况    

  

3月16日20mm HRB400螺纹钢价格为3850元/吨，

较上一周跌50元/吨。福州价格为3930元/吨，较上一

周跌130元/吨。 

 

 
3月16日西本新干线钢材价格指数为4100，较上一

周的4150，跌50。 

 

 

   图3  重点企业钢材库存量   图4  建筑钢材社会库存    
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2月28日全国重点企业钢材库存量为1397万吨，相较

于2月20日1139.8万吨，增加257.2万吨，增幅为

22.57%。 

 

 
上周全国主要城市螺纹钢库存为1073.24万吨，与

上一周（2018-3-9）相比，减少9.15万吨，降幅

0.85%；与去年同期（2017-3-17）相比，增加了

320.12万吨，同比增幅为42.51%，增幅略有扩大。 
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