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Relative News

相关新闻

铁汉生态

停牌审议中期分配预案

证券时报记者 张昊昱

铁汉生态 （

300197

） 公告称， 公司股票

将于今日开市起停牌， 待公布半年报后复牌。

公司预约于

8

月

9

日披露

2011

年半年度报告

及摘要， 并于

8

月

7

日召开董事会审议相关

议案， 内容涉及

2011

年半年度利润分配及资

本公积转增股本预案等重要事项。 值得注意

的是， 近半个月来公司股价一路上扬， 从

7

月

20

日的

90.4

元涨至

8

月

5

日的

119.8

元，

半个月涨幅超过

32.5%

。

岳阳兴长

因参股公司重大事项停牌

证券时报记者 建业

岳阳兴长 （

000819

） 公告， 因参股公司

重庆康卫生物科技有限公司将发生对股价可

能产生较大影响、 没有公开披露的重大事项，

根据有关规定， 公司股票自今日起停牌一天，

公司将于

8

月

9

日刊登相关公告后复牌。

此前， 岳阳兴长曾宣布由重庆康卫负责

实施的 “口服幽门螺杆菌疫苗” 产业化项目

将重新选址于芜湖市经济技术开发区， 重庆

康卫将在当地设立全资子公司芜湖康卫生物

科技有限公司。 同时， 重庆康卫注册地也变

更为安徽省芜湖市经济技术开发区。 当时，

岳阳兴长还披露称， 重庆康卫正在与第三军

医大学协商适时启动下一步

80L

发酵罐规模

的技术交接工作

,

并进一步明确了技术操作交

接完成的标志是在

80L

发酵罐中试规模完成

疫苗制备和检定。

*ST

二纺

重组草案微调

证券时报记者 文泰

*ST

二纺 （

600604

） 公布了重大资产出售

及重大资产置换暨关联交易报告书 （草案）

的最新版本。 据公告， 此次重大资产置换拟

置入资产为上海开创企业发展有限公司

100%

股权。 根据上海市闸北区国资委出具的 《关

于无偿划转上海开创企业发展有限公司持有

的中冶祥腾公司

2%

股权的批复》， 开创公司

将其持有的中冶祥腾

2%

的股权无偿划转至上

海市闸北区国资委。 此次划转完成后， 开创

公司持有中冶祥腾

32%

股权。 相比

2010

年

1

月

19

日公布的资产注入方案， 上市公司持有

中冶祥腾的股权比例将由

34%

降为

32%

。

中冶祥腾主要业务为房地产开发经营，

具有房地产开发企业暂定资质， 负责市北园

区祥腾财富广场项目的开发经营。 根据

2010

年公布的重组方案， 上海市北高新 （集团）

有限公司拟以开创公司

100%

股权与

*ST

二纺

（当时简称 “

ST

二纺”） 扣除现金

2

亿元后的

全部资产及负债进行资产置换。 开创公司的

资产包括

5

个开发项目及上海中铁市北投资

发展有限公司

40%

股权、 上海中冶祥腾投资

有限公司

34%

股权、 上海电气工业园区管理

有限公司

51%

股权、 上海聚能湾企业服务有

限公司

100%

股权。

巨轮股份

1.45

亿设印度子公司

证券时报记者 罗平华

为实现本地化经营、 进一步拉动国际业

务增长， 巨轮股份 （

002031

） 拟投资

1.45

亿

元， 在印度设立子公司。 子公司项目达产后，

可年新增销售收入

4800

万元。

巨轮股份印度子公司名为 “巨轮模具印

度私人有限公司”， 注册资本

1300

万美元，

公司出资

1287

万美元， 占比

99%

。 巨轮股份

计划在印度金奈市马辛德拉世界城工业园区

投资

1.45

亿元， 首期总投资

9000

万元。 租赁

用地约

28.56

亩， 建设主车间、 办公楼和配套

设施， 购置主要生产设备和辅助生产设备，

构建子午线轮胎活络模具生产基地。 巨轮股

份表示， 设立子公司的目的是为印度各大轮

胎企业提供配套服务， 巩固印度市场， 并借

助此项目拉动公司国际业务增长。

煤焦油加工内忧外患 宝泰隆募投项目遭质疑

证券时报记者 刘一凡

宝泰隆 （

601011

） 的上市募投

项目———

30

万吨

/

年煤焦油深加工

项目终于在

7

月初启动， 该项目是

宝泰隆一直强调的循环经济产业链

中的一个重要环节。 然而， 头顶新

型煤化工概念， 号称循环经济模式

的该项目， 盈利能力却遭到了部分

分析师的质疑。 不仅公司能否熟练

掌握项目所需的针状焦技术值得忧

虑， 而且公司宣称的循环经济模式

并不 “经济”， 项目面临着高能耗，

高成本的巨大压力。

资料显示， 宝泰隆上市募集资

金净额为

16.42

亿元， 其中超募资

金

8.52

亿元， 永久性补充流动资

金；

7.9

亿元投入到七台河宝泰隆

圣迈公司， 用于实施

30

万吨

/

年煤

焦油深加工项目。 该项目前期预计

投入

2

亿元， 进行煤焦油预处理

（预计

2011

年建成）， 后期预计投

入

6

亿元， 进行针状焦研发生产

（预计

2013

年建成）。 项目年加工

煤焦油

30

万吨， 可加工成工业萘、

燃料油、 针状焦等精细化工产品。

倘若顺利投产， 公司预期该项目针

状焦部分投产后可年产针状焦约

5

万吨， 收益

2.2

亿元每年， 投资回

报率达到

25%

。

项目存技术风险

宝泰隆煤焦油深加工项目的主

要产品针状焦， 是整个项目中具有

高经济附加值的产品， 为超高功率

和高功率石墨电极的主要原料， 占

其成本的

70%

。 与生产石墨电极

的另一种原料炭黑相比， 针状焦具

有导电性好的显著优势， 能节能

30%~50%

， 是炭素行业 “宠儿”，

其下游用户多集中于炭素、 钢铁行

业。 由于技术上的垄断， 目前市场

上高品质针状焦主要由国外七家公

司生产， 他们联合控制总产能， 以

保持针状焦价格高位运行， 并获取

高额利润。

一位不愿意透露姓名的分析师

向记者透露， 针状焦目前国内在技

术、 产量上还不稳定， 因此宝泰隆

募投项目未来的盈利能力能否像公

告里所说的那样可观， 存在很大的

不确定性。

该分析师介绍， 针状焦的品质

由纯度决定， 生产过程的技术含量

决定了纯度的高低。 目前国内能生

产针状焦的企业， 产品总体品质不

高， 年总产能在

11

万吨左右。 尽

管针状焦有着广阔的应用前景， 但

生产针状焦是个高门槛的技术活。

我国针状焦年需求量在

40

万吨左

右，

80%

依靠进口， 高等级产品则

完全进口。 因此， 一些大型钢厂，

炭素企业为确保产量， 都准备建立

自己的针状焦生产设备。 宝泰隆能

否熟练地掌握这项技术， 生产出高

品质的针状焦尚不确定。 公司的新

型煤化工针状焦项目， 在技术和市

场占有率方面均存在一定的风险。

循环经济不“经济”

公告显示， 宝泰隆煤焦油深加

工项目是以实现煤炭高效利用为目

标的循环经济项目， 以炼焦副产

品———煤焦油为原料， 通过蒸馏、

萃取、 结晶、 洗涤、 氧化五个环

节， 出产轻油、 脱酚酚油、 工业

萘、 炭黑油、 燃料油、 改质沥青、

苯酚、 邻位甲酚、 间对位甲酚、 二

甲酚、 精萘、 工业甲基萘、 中质洗

油

13

种化工产品。

焦化工业的高耗能、 高耗水无

疑是宝泰隆打造煤化工循环产业链

的问题关键。 炼焦过程中产生的

“三废”， 将严重污染土地、 水源和

大气。

黑龙江省政府网站公开信息显

示， 黑龙江东部煤电化基地建设在

地理区域上主要涵盖鸡西、 鹤岗、

七台河、 双鸭山四大煤城， 用水均

十分紧张。 宝泰隆焦油深加工项目

所在地七台河市水资源状况尤其严

峻， 市区生活用水紧缺， 水质差，

短期内属于工程性缺水， 再发展下

去则属于严重的资源性缺水， 需要

建水库和实施调水工程， 来解决生

活用水。

针对这一问题， 宝泰隆在大量

用水的熄焦环节上采用了干熄焦

法， 就是将空气分离器分离出来的

氮气用来熄焦， 年可节约熄焦用水

30

万吨。 然而， 避开了高耗水，

却难以避开高耗能。 据专家介绍，

采用干熄焦法的确有利于节水， 但

耗电量却惊人。 湿熄焦法耗电量为

每吨每小时

2

千瓦， 而采用干熄焦

法耗电量则为

26

千瓦。 这是一个

没办法避免的环节， 也违背了宝泰

隆循环经济发展的初衷。

焦炭成本居高不下

宝泰隆的主营业务是焦炭及其

副产品 （甲醇、 煤焦油加氢、 粗苯

等）， 生产所需的原料煤和外购精

煤合计占公司焦炭生产成本的

90%

以上。 由于资源储备匮乏， 产

能过剩等因素， 宝泰隆的生产成本

不断被拉高。

公告显示， 目前宝泰隆自有煤

矿年产能约

18

万吨， 缺口部分主

要就近从周边煤矿和洗煤厂进行采

购。 如果国内煤炭市场供求关系发

生较大变动， 波及到原煤的供应价

格及供应的稳定性， 将会对公司经营

业绩产生影响。

记者从兴业证券一位研究员处了

解到， 宝泰隆公告中提到的， 对没有

满负荷生产的煤矿， 进行产能扩容。

但实际上这些煤矿的煤质只有很少一

部分能达到炼焦煤的品质， 对降低炼

焦成本根本起不到作用。

同时， 黑龙江政府对煤矿的管理

逐渐收紧， 着手推进煤矿整合。 龙煤

集团、 中煤分公司、 沈煤分公司三家

大型煤矿企业， 对黑龙江地区的煤矿

占据垄断优势， 真正分到宝泰隆手里

的也只可能是小煤矿。

该研究员强调，

2010

年宝泰隆

原煤产量仅

14

万吨， 按

158

万吨焦

炭产能估算， 公司焦煤需求量在

500

万吨左右， 煤炭自给率较低， 仅有

5%

。 公司提到的拥有

6000

万吨勘探

权的煤矿， 实际上由于采矿权的不确

定性， 以及煤质、 产量等一系列问

题， 存在着很大的不确定性。 目前外

购的优质焦煤市场价位普遍很高， 这

些因素共同拉高了公司的生产成本。

由于下游焦炭行业无序发展， 产

能不断扩张， 近年来炼焦煤供应紧

张， 价格一直处于较高的位置。 同

时， 国内面临的电荒和电煤荒对煤价

不断上升起到了推波助澜的作用。 很

多煤矿为保证发改委的电煤供应要

求， 将质量、 价格均高于电煤的炼焦

煤当作电煤使用， 从而导致前者产量

减少。 此外， 为优先保障电煤运输，

炼焦煤的运输也受到一定影响。

甲醇业务内忧外患

我国对甲醇这种基础化工产品有

刚性需求， 但国外企业在成本及规模

上的巨大优势， 导致大量甲醇低价涌

入国内市场， 对国内甲醇产业形成深

层次的冲击。 能源利用率偏低， 导致

国内甲醇产业的生产成本相比国外更

是高得惊人。

国内甲醇生产企业， 主要使用煤

炭作为原料， 即使宝泰隆利用焦炉煤

气生产甲醇， 也离不开上游的煤炭作

原料。 制

1

吨甲醇一般需要

1.4

吨

煤。 煤用于发电的能效约为

50%

， 而

以煤为原料生产甲醇， 煤的能源利用

率只有

32%~42%

。 国际上， 中东地

区天然气供应充足， 以天然气为原料

生产甲醇， 享有低成本优势， 以煤为

原料的中国甲醇企业生产成本要比以

天然气为原料的中东企业高近

90%

。

生产规模上， 包括宝泰隆在内的

中国甲醇生产企业与之相比要小得

多。 宝泰隆

2010

年甲醇产能只有

10

万吨。 截至

2010

年， 国内产能在

20

万吨以上的公司仅占国内甲醇公司总

数的

18%

， 而沙特阿拉伯和伊朗的公

司产能大都在

100

万吨以上。 国内甲

醇产业的压力显而易见。

整体盈利能力堪忧

宝泰隆生产的焦炭和甲醇主要用

于钢铁、 化工等基础性行业， 行业发

展与国民经济的景气程度有较大相关

性。 如果市场出现供大于求， 或国际

市场价格出现大幅下滑， 将直接影响

到国内市场价格， 导致销售价格和毛

利下降， 进而给公司销售收入和经营

状况带来不利影响。

更为重要的是， 煤化工的发展需

要煤炭作为原料。 虽然中国的煤炭产

量由

2002

年的约

14.5

亿吨， 增加到

2010

年的约

32

亿吨， 产量翻番， 但

与此同时， 中国的火电装机容量从

2002

年不足约

2

亿千瓦增加到

2010

年的约

7

亿千瓦， 增长了三倍多， 快

于煤炭产量的增速。 国家从能源战略

安全考虑， 在

2002

年开始鼓励发展

煤化工， 尤其是新型煤化工。 随着中

国钢铁产能由

2002

年的约

2

亿吨增

长到

2010

年约

7

亿吨， 中国的焦炭

产量也由

2002

年的约

1.8

亿吨增长到

2010

年约

3.88

亿吨， 产量翻番， 中

国的有色金属冶炼与压延加工等煤耗

产业的产能都有了很大增长， 由此也

推动中国的煤炭价格由

2002

年约

150

元

/

吨， 一路上涨至

2011

年上半年的

约

800

元

/

吨 （秦皇岛港

5500

大卡）。

煤价大幅上扬给煤化工产业带来

的压力很大， 随着焦炭、 电石、 合成

氨等传统煤化工产能的扩张， 产品价

格不断走下坡路。 而国际上有着更充

沛的资源、 更成熟的技术， 石油化工

与煤化工均可生产甲醇等产品， 煤化

工产品的成本优势不及石化产品， 加

之中国新型煤化工产品大多产能利用

率过低， 在进口甲醇等石化产品的冲

击下， 包括煤制甲醇、 煤质乙醇、 煤

制二甲醚、 煤制烯烃等大部分新型煤

化工企业均陷入亏损境地。

业内人士分析， 下半年， 随着央

行调控措施的逐步落实、 美元止跌反

弹， 能源价格泡沫将有可能破灭， 焦

炭价格也会随之下跌。 下游的钢价向

下走， 上游原料焦煤向上走， 焦化行

业处于中间， 生存极为艰难。

上海动迁安置房

3

年内不得转让

证券时报记者 孙玉

《上海市动迁安置房管理办

法》 近日颁布， 上海动迁安置房在

取得房地产权证、 被允许上市交易

之前的

3

年内， 不得转让、 抵押。

而

70

平方米左右的

2

室

1

厅将为

动迁房主要房型， 一旦动迁安置房

到期正式向市场开放， 将冲击周边

商品房成交量价。

动迁安置房， 是指政府组织实

施， 提供优惠政策， 明确建设标准，

限定供应价格， 用于重大工程、 旧

城区改建等项目居民安置的保障性

安居用房。 为了增加供给， 此前上

海曾将动迁居民家庭获配的动迁安

置房 （配套商品房） 允许上市的交

易期限， 从取得房地产权证后期满

5

年缩短至

3

年。 此次新办法强调

动迁安置房在取得房地产权证的

3

年内， 不得转让、 抵押， 是为了确

保动迁房的保障功能 “不变味”。

目前， 上海动迁房分为城镇动

迁安置房和农民动迁安置房， 绝大

部分分布在外环外区域 。 截至

2010

年， 上海城镇安置基地的动

迁房套均面积小于

90

平方米。 当

时在明确动迁安置房到期可上市交

易后， 上海曾出现了一轮动迁安置

房涨价热潮， 个别房源涨幅甚至达

到

30%

。 此次新办法首度对动迁

房的套均面积进行了明确， 以建筑

面积

70

平方米左右的

2

室

1

厅为

主要房型， 适当配置建筑面积

50

平方米左右的

1

室

1

厅或者

2

室

户。 这一调整使得动迁安置房未来

到期上市时， 将集中增加中小户型

商品房供给， 或对周边商品房成交

量价形成冲击。

在关键的动迁房收储方面， 新办

法首度明确了动迁安置房项目房源的

收储价格， 即一般按照建设项目的建

房协议价格确定， 由土地使用权出让

价格 （折算为土地楼面价）、 建筑安装

综合造价、 市政公建配套建设费、 财

务成本、 开发单位的微利和相关税费

等组成。 供应价格则由收储价格、 收

储相关税费、 物业服务费、 财务成本

等组成， 由上海市住房保障房屋管理

局会同相关部门， 综合考虑动迁安置

房基地开发进度、 拟供应房屋的交付

时间等因素， 按照基地周边普通商品

住宅近期实际交易均价的一定比例适

时确定。 而供应价格与建房协议价格

间的差价， 此次也首度明确， 由上海

市住房保障房屋管理局向项目建设单

位收取后纳入财政专户统筹安排。

上海推进外来务工人员宿舍建设

� � � �昨日， 上海市政府办公厅转发

上海市住房保障房屋管理局等六部

门 《关于积极推进来沪务工人员宿

舍建设若干意见》 的通知， 明确表

示为来沪务工人员宿舍建设提供土

地和税收优惠。

通知强调， 根据不同情况， 搞

好沪务工人员宿舍用地的土地供

应。 其中， 在产业园区范围内建设

的， 要明确土地取得方式； 对利用

农村集体建设用地建设的， 将鼓励

充分利用闲置的存量建设用地， 以

使用集体土地方式办理有关手续，

不改变原建设用地用途， 不改变集

体土地性质； 对紧贴产业园区布局、

利用配套条件成熟的城镇国有建设用

地建设来沪务工人员宿舍的， 可按照

划拨、 协议出让、 租赁、 作价入股等

方式供地。

为鼓励新建来沪务工人员宿舍项

目， 通知还明确了优惠措施。 如按规

定免征城镇土地使用税和建造过程中

涉及的印花税、 筹措过程中的契税；

来沪务工人员宿舍的租金收入， 按规

定免征营业税、 房产税以及租赁合同

印花税； 来沪务工人员宿舍享受公共

租赁住房水电气价格优惠政策等。

（孙玉）

在煤炭专家看来

，

国内独立焦化厂应大规模淘汰

：

一

是难以符合大型钢厂需求

，

只有依赖小钢厂才能生存

；

二

是能耗高

、

污染大

。

在美国

、

日本

、

欧洲

，

95%

的焦炭生

产能力布局在钢铁企业内部

，

焦炭生产过程中产生的煤气

、

余热等能在钢铁生产过程中得到充分利用

。

与之相比

，

我

国仅有

33%

的焦炭生产能力布局在钢铁联合企业内部

。
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３００１５２

燃控科技

０．３５ ０．３８ １２．２９ １２．２４ ２．８ １４．２２ ０．０３ ０．２６ ３７５１ ３０６７

不分配不转增

３００２０２

聚龙股份

０．２１ ０．２ ７．２８ ２．５９ ０．０５ ０．１ －０．３２ ０．２４ １４５５ １２７１

不分配不转增

６００２２８ *ＳＴ

昌九

－０．２９ －０．１７５ ０．２１９９ ０．５１１ －７９．５５ －１７．１２１ ０．４０９４ ０．１ －７０２０ －４２１４

不分配不转增

６００４７５

华光股份

０．２５３ ０．２５３ ４．５３ ４．３８ ５．６８ ６．３１ －１．０９ ０．６３ ６４７９ ６４７７

不分配不转增

６００５２１

华海药业

０．２４ ０．１１ ２．５６ ２．４１ ９．８３ ４．８６ ０．０９ ０．２３ １３１７０ ５９３８

不分配不转增

６００５３０

交大昂立

０．１１ ０．１ ４．８８９ ３．３９４ ２．７ ３．６４ ０．０７２ ０．１４６ ３５２３ ３０５０

不分配不转增

６００８２１

津劝业

０．０１ ０．０１ １．３４ １．３４ ０．４９ ０．４３ ０．０８ ０．１６ ２７５ ２７２

不分配不转增

６０１１３９

深圳燃气

０．２３ ０．１６ ２．２３ ２．１４ １０．２４ ８．１１ ０．３３ ０．１６ ２８１０３ ２０２７４

不分配不转增

６０１２０８

东材科技

０．５５ ０．３８ ６．７５１５ ２．２２９８ １６．０２ １８．７ ０．１６７７ ０．１３８７ １３２８９ ６９５６

不分配不转增

６０１８１８

光大银行

０．２３ ０．２ ２．１４ １．６５ ２１．２６ ２４．７３ ０．１８ －０．３１ ９２１０００ ６８３４００

不分配不转增

９００９４８

伊泰

Ｂ

股

２．０１ １．７２ ９．７６６７ ９．２５３９ ２１．１７ ２４．７６ １．７６９５ １．９５１７ ２９４７３６ ２５２３８７

不分配不转增

３００１３８

晨光生物

０．４２７３ ０．４７８５ １０．３５ １０．０８ ４．１６ １５．４ ０．８８ ０．６１ ３８３７ ３１９５

不分配不转增

证券代码 证券简称

每股收益

（

元

）

每股净资产

（

元

）

净资产收益率

（

％

）

每股经营性现金流量

（

元

）

净利润

（

万元

）

分配转增预案

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

年

６

月末

２０１０

年末

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

上半年

２０１０

上半年


