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盈峰环境科技集团股份有限公司关于2018年年度报告的补充公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

盈峰环境科技集团股份有限公司（以下简称“公司” ）于2019年4月17日在巨潮资讯网

（http://cninfo.com.cn）上披露了《2018年年度报告》，根据监管要求，现对原《2018年年度报

告》中 “第三节公司业务概要 一、报告期内公司从事的主要业务” 、“第四节经营情况讨论

与分析 二、 2.收入与成本”中的“（1）营业收入构成与” 、“（2）占公司营业收入或营业利润

10%以上的行业、产品、或地区情况” 、“（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入” 内容予以

补充，补充披露如下：

“第三节公司业务概要 一、报告期内公司从事的主要业务”原文

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求

否

报告期内公司主营业务发生了变更，增加了环卫装备及智慧环卫服务。截至报告期末公

司主营业务涵盖环卫装备、智慧环卫服务、固废处置、监测及综合治理业务等四大板块业务。

1、环卫装备业务

公司是全球规模最大、综合实力最强的环卫装备企业。公司环卫装备业务涵盖智能环卫

机器人、无人驾驶环卫车、清扫车、洗扫车、高压清洗车、压缩式垃圾车、垃圾转运车、餐厨垃圾

车、垃圾站设备、垃圾分类设备、市政园林设备、除冰雪设备、渗滤液及污水处理设备等，约400

个型号的产品。生产模式为多品种小批量的的柔性生产模式，销售模式为直销为主、经销为

辅。

2018年，公司环卫装备保持了稳健增长态势，公司实现环卫装备销量约2.27万台，较上年

同期增长约20%，高于行业17%的增速。

2、智慧环卫服务业务

公司是国内环卫服务的主要供应商之一。 公司智慧环卫服务业务涵盖城乡清扫保洁、垃

圾收转运、垃圾分类、市政园林等一体化服务，以及通过智慧环卫系统及大数据云平台对环卫

服务所涉及的人员、车辆、设施、作业状况等实施全过程的管理和监控，有利于提升环卫服务

的精细化管理水平、提高服务质量、降低运营成本、保障环卫作业人员的人身安全等。经营模

式主要为PPP、BOT、承包运营、委托运营。

根据“环境司南” 环卫数据监测显示：2018年度，公司共计获取环卫运营服务项目的合同

总金额为80亿元，同比增长80.2%，签约能力排名全国第四，较2017年度上升2个名次。

3、固废处置业务

公司固废处置业务主要涵盖生活垃圾焚烧发电、生活垃圾填埋、餐厨垃圾资源化利用、固

废循环产业园等业务。公司固废循环产业园以垃圾焚烧发电项目为核心，园内配置生活垃圾

处置、危废处理、污泥处理、餐厨垃圾处理、污水处理、建筑垃圾处理、填埋场生态修复、渗滤液

处理、飞灰处理等处理设施，各业务之间有机协同，一揽子解决固废问题。经营模式主要为

BOT、PPP。

公司主导投资的以生活垃圾焚烧发电厂为中心的仙桃和阜南循环经济产业园项目已打

造成行业标杆，其中仙桃市循环经济产业园项目成为仙桃市唯一获得湖北省工业类标准化试

点项目，并获评为2018年湖北省信息化和工业化融合试点示范企业。

4、环境监测及综合治理业务

公司环境监测业务主要涵盖烟气、空气质量、灰霾、水质、水利、土壤、扬尘等诸多领域的

监测，为环境保护、水利水务、智慧城市等提供“一站式” 环境综合服务。经营模式以产品销售

为主、运维服务为辅。

公司环境综合治理主要涵盖大气治理、水环境综合治理、土壤修复等。经营模式主要为产

品销售及服务PPP、BOT、EPC。

行业情况具体分析见第四节“管理层分析与讨论-关于公司未来发展的讨论与分析”

补充后：

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求

否

报告期内公司主营业务发生了变更，增加了环卫装备及智慧环卫服务。截至报告期末公

司主营业务涵盖环卫装备与智慧环卫服务、固废处置、监测及综合治理、电工器械制造、通风

机械制造等五大板块业务。

1、环卫装备与智慧环卫服务业务

公司是全球规模最大、综合实力最强的环卫装备企业。公司环卫装备业务涵盖智能环卫

机器人、无人驾驶环卫车、清扫车、洗扫车、高压清洗车、压缩式垃圾车、垃圾转运车、餐厨垃圾

车、垃圾站设备、垃圾分类设备、市政园林设备、除冰雪设备、渗滤液及污水处理设备等，约400

个型号的产品。生产模式为多品种小批量的的柔性生产模式，销售模式为直销为主、经销为

辅。

2018年，公司环卫装备保持了稳健增长态势，公司实现环卫装备销量约2.27万台，较上年

同期增长约20%，高于行业17%的增速。

公司是国内环卫服务的主要供应商之一。 公司智慧环卫服务业务涵盖城乡清扫保洁、垃

圾收转运、垃圾分类、市政园林等一体化服务，以及通过智慧环卫系统及大数据云平台对环卫

服务所涉及的人员、车辆、设施、作业状况等实施全过程的管理和监控，有利于提升环卫服务

的精细化管理水平、提高服务质量、降低运营成本、保障环卫作业人员的人身安全等。经营模

式主要为PPP、BOT、承包运营、委托运营。

根据“环境司南” 环卫数据监测显示：2018年度，公司共计获取环卫运营服务项目的合同

总金额为80亿元，同比增长80.2%，签约能力排名全国第四，较2017年度上升2个名次。

2、固废处置业务

公司固废处置业务主要涵盖生活垃圾焚烧发电、生活垃圾填埋、餐厨垃圾资源化利用、固

废循环产业园等业务。公司固废循环产业园以垃圾焚烧发电项目为核心，园内配置生活垃圾

处置、危废处理、污泥处理、餐厨垃圾处理、污水处理、建筑垃圾处理、填埋场生态修复、渗滤液

处理、飞灰处理等处理设施，各业务之间有机协同，一揽子解决固废问题。经营模式主要为

BOT、PPP。

公司主导投资的以生活垃圾焚烧发电厂为中心的仙桃和阜南循环经济产业园项目已打

造成行业标杆，其中仙桃市循环经济产业园项目成为仙桃市唯一获得湖北省工业类标准化试

点项目，并获评为2018年湖北省信息化和工业化融合试点示范企业。

3、环境监测及综合治理业务

公司环境监测业务主要涵盖烟气、空气质量、灰霾、水质、水利、土壤、扬尘等诸多领域的

监测，为环境保护、水利水务、智慧城市等提供“一站式” 环境综合服务。经营模式以产品销售

为主、运维服务为辅。

公司环境综合治理主要涵盖大气治理、水环境综合治理、土壤修复等。经营模式主要为产

品销售及服务PPP、BOT、EPC。

4、电工器械制造业务

公司电工器械制造业务主要是电磁线，其产品主要涵盖铜线、铝线、圆线、扁线、漆包线、

纸包线、丝包线等各温度等级的线种，广泛应用于汽车电机、制冷压缩机、防爆电机、电子线

圈、电动工具、超高压输配电设备、轨道交通、风能发电设备等各类电机、电器中。电磁线采取

以销定产的直销模式。

5、通风机械制造业务

通风机械制造业务产品主要涵盖风机、消声器、风阀、制冷设备、磁悬浮风机、核级阀鼓风

机、鼓风机等，业务范围覆盖核电、地铁、隧道、污水处理、脱硫脱硝、工民建等领域。公司风机

装备主要是以直销为主、代理为辅的模式。

行业情况具体分析见第四节“管理层分析与讨论-关于公司未来发展的讨论与分析”

“第四节经营情况讨论与分析 二、 2.收入与成本” 中的“（1）营业收入构成与” 、“（2）

占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品、或地区情况” 、“（3）公司实物销售收入是

否大于劳务收入”原文

（1）营业收入构成

单位：元

2018年 2017年

同比增减

金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重

营业收入合计 13,044,761,115.49 100% 8,885,748,337.71 100% 46.81%

分行业

环境综合治理 9,659,244,071.80 74.05% 5,710,277,069.65 64.26% 69.16%

电工器械制造 2,857,432,539.50 21.90% 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%

通风机械制造 502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%

其他业务 25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%

分产品

环卫装备及服务 8,004,449,790.72 61.36% 3,986,048,367.30 44.86% 100.81%

环境监测及治理业

务

1,654,794,281.08 12.69% 1,724,228,702.35 19.40% -4.03%

电工器械制造 2,857,432,539.50 21.90% 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%

通风机械制造 502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%

其他业务 25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%

分地区

国内 12,964,425,785.74 99.38% 8,804,749,760.37 98.89% 47.24%

国外 80,335,329.75 0.62% 80,998,577.34 0.91% -0.82%

（2）占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品或地区情况

√ 适用 □ 不适用

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求

否

单位：元

营业收入 营业成本 毛利率

营业收入比上年

同期增减

营业成本比上年

同期增减

毛利率比上年

同期增减

分行业

环境综合治理 9,659,244,071.80 6,752,887,971.36 30.09% 69.16% 70.05% -0.37%

电工器械制造 2,857,432,539.50 2,684,695,455.42 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

通风机械制造 502,621,023.50 325,978,743.60 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%

分产品

环卫装备及服务 8,004,449,790.72 5,570,531,365.00 30.41% 100.81% 96.69% 1.46%

环境监测及治理

业务

1,654,794,281.08 1,182,356,606.36 28.55% -4.03% 3.80% -5.39%

电工器械制造 2,857,432,539.50 2,684,695,455.42 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

通风机械制造 502,621,023.50 325,978,743.60 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%

分地区

国内 12,938,962,305.05 9,688,790,375.62 25.12% 47.25% 44.58% 1.38%

国外 80,335,329.75 74,771,794.76 6.93% -0.82% -3.18% 2.27%

公司主营业务数据统计口径在报告期发生调整的情况下，公司最近1年按报告期末口径

调整后的主营业务数据

□ 适用 √不适用

（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入

√ 是 □ 否

行业分类 项目 单位 2018年 2017年 同比增减

电工器械制造

销售量 吨 61,389 62,490 -1.76%

生产量 吨 62,172 62,164 0.01%

库存量 吨 2,193 1,410 55.47%

通风机械制造

销售量 台 97,038 70,675 37.30%

生产量 台 98,037 70,119 39.82%

库存量 台 3,718 2,719 36.74%

相关数据同比发生变动30%以上的原因说明

□ 适用 √ 不适用

补充后：

（1）营业收入构成

单位：元

2018年 2017年

同比增减

金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重

营业收入合计 13,044,761,115.49 100% 8,885,748,337.71 100% 46.81%

分行业

环境综合治理 9,659,244,071.80 74.05% 5,710,277,069.65 64.26% 69.16%

电工器械制造 2,857,432,539.50 21.90% 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%

通风机械制造 502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%

其他业务 25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%

分产品

环卫装备及服务 8,004,449,790.72 61.36% 3,986,048,367.30 44.86% 100.81%

环境监测及治理

业务

1,577,482,524.71 12.09% 1,703,754,316.33 19.17% -7.41%

固废处置 77,311,756.37 0.59% 20,474,386.02 0.23% 277.60%

电工器械制造 2,857,432,539.50 21.90% 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%

通风机械制造 502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%

其他业务 25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%

分地区

国内 12,964,425,785.74 99.38% 8,804,749,760.37 98.89% 47.24%

国外 80,335,329.75 0.62% 80,998,577.34 0.91% -0.82%

（2）占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品或地区情况

√ 适用 □ 不适用

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求

否

单位：元

营业收入 营业成本 毛利率

营业收入比上年

同期增减

营业成本比上年

同期增减

毛利率比上年

同期增减

分行业

环境综合治理 9,659,244,071.80 6,752,887,971.36 30.09% 69.16% 70.05% -0.37%

电工器械制造 2,857,432,539.50 2,684,695,455.42 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

通风机械制造 502,621,023.50 325,978,743.60 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%

分产品

环卫装备及服务 8,004,449,790.72 5,570,531,365.00 30.41% 100.81% 96.69% 1.46%

环境监测及治理

业务

1,577,482,524.71 1,114,252,757.13 29.37% -7.41% -0.19% -5.10%

固废处置 77,311,756.37 68,103,849.23 11.91% 277.60% 200.03% 22.77%

电工器械制造 2,857,432,539.50 2,684,695,455.42 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

通风机械制造 502,621,023.50 325,978,743.60 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%

分地区

国内 12,938,962,305.05 9,688,790,375.62 25.12% 47.25% 44.58% 1.38%

国外 80,335,329.75 74,771,794.76 6.93% -0.82% -3.18% 2.27%

公司主营业务数据统计口径在报告期发生调整的情况下，公司最近1年按报告期末口径

调整后的主营业务数据

□ 适用 √不适用

（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入

√ 是 □ 否

行业分类 项目 单位 2018年 2017年 同比增减

电工器械制造

销售量 吨 61,389 62,490 -1.76%

生产量 吨 62,172 62,164 0.01%

库存量 吨 2,193 1,410 55.47%

通风机械制造

销售量 台 97,038 70,675 37.30%

生产量 台 98,037 70,119 39.82%

库存量 台 3,718 2,719 36.74%

环卫装备

销售量 台 22,765 18,583 22.50%

生产量 台 23,117 19,577 18.08%

库存量 台 2,194 1,842 19.11%

相关数据同比发生变动30%以上的原因说明

□ 适用 √ 不适用

除上述内容外，公司2018年年度报告全文其他内容不变，补充后的2018年年度报告详见

公司同日在巨潮资讯网上披露的《2018年年度报告（更新后）》。

特此公告。

盈峰环境科技集团股份有限公司

董 事 会

2019年6月7日

股票代码：000967� � � �公告编号：2019-046号

盈峰环境科技集团股份有限公司关于深圳证券交易所年报问询函【2019】第127号的回复

二○一九年六月

深圳证券交易所：

盈峰环境科技集团股份有限公司（以下简称“公司” 、“上市公司” ）已收到贵所下发的

《关于对盈峰环境科技集团股份有限公司的年报问询函》（【2019】第127号），公司董事会及

高管对问询函所提到的问题进行认真的梳理及核查，并对相关问题进行说明和解释，具体内

容如下：

1．年报第四节的“主营业务分析”部分，营业收入构成表格中对公司主营业务的划分与

第三节的“报告期内公司从事的主要业务”部分及第四节的“概述” 部分（以下简称“文字描

述部分” ）不一致。表格中未对环保业务分产品进行披露，文字描述部分缺少对电工器械制造

及通风机械制造业务的描述。第四节的“公司实物销售收入是否大于劳务收入” 部分未披露

环卫车辆等环卫装备的销售量、生产量、库存量的情况。请你公司根据《公开发行证券的公司

信息披露内容与格式准则第2�号一一年度报告的内容与格式（2017�年修订）》的相关规定，

补充披露环保业务分产品的主营业务收入数据 （披露口径应与文字描述部分保持一致）；环

卫车辆等环卫装备的销售量、生产量、库存量的情况；电工器械制造及通风机械制造业务情

况。

【回复】

根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2�号一一年度报告的内容与格式

（2017�年修订）》的相关规定补充披露情况。

公司的智慧环卫业务才刚起步，虽然获取了较大金额的订单，但2018年的实际营业收入

较小，故在年报第四节的“主营业务收入数据”部分未单独列示，而是与环卫装备合并。

现补充披露如下：

1.1、第三节的“报告期内公司从事的主要业务”部分

电工器械制造业务

公司电工器械制造业务主要是电磁线，其产品主要涵盖铜线、铝线、圆线、扁线、漆包线、

纸包线、丝包线等各温度等级的线种，广泛应用于汽车电机、制冷压缩机、防爆电机、电子线

圈、电动工具、超高压输配电设备、轨道交通、风能发电设备等各类电机、电器中。公司电磁线

采取以销定产的直销模式。

通风机械制造业务

通风机械制造业务产品主要涵盖风机、消声器、风阀、制冷设备、磁悬浮风机、核级阀鼓风

机、鼓风机等，业务范围覆盖核电、地铁、隧道、污水处理、脱硫脱硝、工民建等领域。公司风机

装备主要是以直销为主、代理为辅的模式。

1.2、第四节的“主营业务分析”部分

（1）营业收入构成

单位：元

2018年 2017年

同比增减

金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重

营业收入合计 13,044,761,115.49 100% 8,885,748,337.71 100% 46.81%

分行业

环境综合治理 9,659,244,071.80 74.05% 5,710,277,069.65 64.26% 69.16%

电工器械制造 2,857,432,539.50 21.90% 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%

通风机械制造 502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%

其他业务 25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%

分产品

环卫装备及服务 8,004,449,790.72 61.36% 3,986,048,367.30 44.86% 100.81%

环境监测及治理

业务

1,577,482,524.71 12.09% 1,703,754,316.33 19.17% -7.41%

固废处置 77,311,756.37 0.59% 20,474,386.02 0.23% 277.60%

电工器械制造 2,857,432,539.50 21.90% 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%

通风机械制造 502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%

其他业务 25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%

分地区

国内 12,964,425,785.74 99.38% 8,804,749,760.37 98.89% 47.24%

国外 80,335,329.75 0.62% 80,998,577.34 0.91% -0.82%

（2）占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品或地区情况

√ 适用 □ 不适用

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求

否

单位：元

营业收入 营业成本 毛利率

营业收入比上年

同期增减

营业成本比上年

同期增减

毛利率比上年

同期增减

分行业

环境综合治理 9,659,244,071.80 6,752,887,971.36 30.09% 69.16% 70.05% -0.37%

电工器械制造 2,857,432,539.50 2,684,695,455.42 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

通风机械制造 502,621,023.50 325,978,743.60 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%

分产品

环卫装备及服务 8,004,449,790.72 5,570,531,365.00 30.41% 100.81% 96.69% 1.46%

环境监测及治理

业务

1,577,482,524.71 1,114,252,757.13 29.37% -7.41% -0.19% -5.10%

固废处置 77,311,756.37 68,103,849.23 11.91% 277.60% 200.03% 22.77%

电工器械制造 2,857,432,539.50 2,684,695,455.42 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

通风机械制造 502,621,023.50 325,978,743.60 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%

分地区

国内 12,938,962,305.05 9,688,790,375.62 25.12% 47.25% 44.58% 1.38%

国外 80,335,329.75 74,771,794.76 6.93% -0.82% -3.18% 2.27%

（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入

√ 是 □ 否

单位：台

行业分类 项目 2018年 2017年 同比增减（%）

环卫装备

销售量 22,765.00 18,583.00 22.50%

生产量 23,117.00 19,577.00 18.08%

库存量 2,194.00 1,842.00 19.11%

2．年报披露你公司因同一控制下企业合并将长沙中联重科环境产业有限公司（以下简

称“中联环境” ）纳入合并范围，并追溯调整于2017年确认对中联环境商誉57.14亿元。请你公

司说明商誉初始确认的计算过程和依据，初始确认过程中是否已充分识别中联环境拥有但未

在单独报表中确认的无形资产等可辨认资产和负债。

【回复】

2.1、商誉确认的依据

2017年6月，上市公司控股股东盈峰投资控股集团有限公司（以下简称“盈峰控股” ）向

中联重科股份有限公司受让中联环境51%股权，交易价格即合并成本为739,500.00万元。同时，

经天健会计师审计中联环境的净资产为277,372.94万元， 并调增土地及专有技术等评估增值

（已扣除递延所得税影响）52,150.92万元后（参考中瑞国际资产评估（北京）有限公司（以下

简称“中瑞评估” ）出具的《资产评估报告》，中瑞评报字（2017）110731042号），确定被购买

方可辨认净资产公允价值为329,523.86万元。

上市公司和中联环境均同受盈峰控股最终控制且非暂时性， 属于同一控制下企业合并。

同一控制下企业合并，合并方编制财务报表时，在被合并方是最终控制方以前年度从第三方

收购的情况下，应视同合并后形成的报告主体自最终控制方开始实施控制时起，一直是一体

化存续下来的，应以被合并方的资产、负债（包括最终控制方收购被合并方而形成的商誉）在

最终控制方财务报表中的账面价值为基础，进行相关会计处理。

2.2、商誉计算过程

单位：万元

序号 项 目 金 额

1 合并成本 739,500.00

2 2017年6月30日中联环境账面净资产 277,372.94

3 土地及专有技术等评估增值（已扣除递延所得税影响） 52,150.92

4 中联环境可辨认净资产公允价值（4=2+3） 329,523.86

5 商誉（5=1-4*51%） 571,442.83

上述“土地及专有技术等评估增值”项目中仅包括长国用（2013）第098634号土地使用权

的评估增值，不包括后续以增资方式注入的长国用【2015】第039811号和长国用【2015】第

039812号的两宗土地使用权的增值。前述两宗以增资方式注入标的资产的土地使用权于2017

年6月15日以评估价值计入中联环境的无形资产科目；在2017年6月30日计算商誉时，由于间

隔时间较短，上述两宗土地使用权基本无增值，因此在计算商誉时并未考虑后续增资的两块

土地的增值。

2.3、可辨认净资产是否识别充分

除土地及专有技术等之外，中联环境其他资产负债可辨认公允价值与天健会计师审定后

的账面价值一致，不存在增减值。

根据中瑞评估出具的《资产评估报告》（中瑞评报字（2017）110731042号），土地及专有

技术等评估增值情况如下：

单位：万元

序号 项 目

2017年6月30日账面净

值

2017年6月30日评估价

值

评估增值

1 无形资产 19,241.61 80,595.63 61,354.02

1-1

账面无形资产一土地使用权：长国用（2013）第

098634号

18,915.56 24,162.29 5,246.73

1-1 账面无形资产一外购软件 326.05 326.05 0.00

1-2 账面未体现的-专有技术 0.00 56,107.29 56,107.29

2 减：备考报表确定递延所得税负债 0.00 0.00 9,203.10

可辨认净资产评估增值合计 52,150.92

本次可辨认资产中，除中联环境会计报表中已核算项目外，还识别了已费用化的研发项

目717项，其中专利证书695项、软件著作权20项和2项特许经营权。以上识别的可辨认无形资

产公允价值合计56,107.29万元。

综上所述，中联环境可辨认净资产识别整体较为充分。

3．年报显示，2018年中联环境实现营业收入80.21亿元，较2017年增长24.80%；实现净利

润11.73亿元，较2017年增长54.5%。请你公司对比中联环境实际经营数据（包括主营业务构成、

占比、毛利率、实现净利润等）与重组收益法评估过程中净利润预测情况及重组报告书中披露

的相应内容，说明各指标是否存在较大差异，变动趋势是否与行业变动趋势一致，如存在差异

或不一致，请说明原因及合理性。

【回复】

2018�年 7�月 17�日，上市公司召开第八届董事会第十八次临时会议，审议通过了《盈峰

环境科技集团股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易（草案）》及相关议案。

中瑞评估对中联环境进行评估，评估的基准期为2018� 年 4� 月 30� 日。根据中瑞评估师

出具的《资产评估报告》（中瑞评报字[2018]第 000493� 号），收益法评估结果1,527,384.38万

元。

在进行收益法评估时，评估师对中联环境2018年5-12月及未来盈利进行了预测。对比中

联环境2018年实际经营数据与预测数，各项指标差异不大，预测数据相对准确，公司的发展与

行业变动趋势也基本保持了一致。

3.1、中联环境实际经营数据与预测数的对比

3.1.1、中联环境2018年经营数据的预测数据

中联环境的评估基准日是2018年4月30日， 根据收益法的评估规则， 评估师对中联环境

2018年5-12月的盈利情况进行了预测，具体数据如下：

单位：万元

项 目

历史时期 未来预测

2018年预计

2016年 2017年 2018年1-4月 2018年5-12月

营业收入 520,428.50 642,674.00 187,168.35 607,452.78 794,621.14

营业成本 374,133.90 466,629.25 135,926.44 439,853.82 575,780.27

毛利率 28.11% 27.39% 27.38% 27.59% 27.54%

净利润 68,920.93 75,895.31 20,825.88 78,864.30 99,690.18

3.1.2、中联环境2018年经营数据的实际数据

2018年，中联环境实际实现营业收入80.21亿元，较上年同期增长24.80%；实现净利润11.73

亿元，较上年同期增长54.5%，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润11.05亿元，超

过承诺数1.08亿元（承诺净利润9.97亿元），超额完成本年度业绩承诺。较好的保护了上市公

司及中小投资者的利益。中联环境2018年主要经营数据如下：

单位：万元

项 目 2018年 2017年 同比增长

营业收入 802,086.76 642,674.00 24.80%

营业成本 557,881.24 466,629.24 19.56%

毛利率 30.45% 27.39% 3.06%

净利润 117,254.15 75,895.31 54.49%

3.1.3、中联环境2018年实际经营数据与预测数据的对比

2018年，中联环境的实际营业收入为80.21亿元，与预测数的79.46亿元基本持平（增加了

0.94%）；2018年中联环境实际净利润11.73亿元，比预测数9.97亿元增加了17.62%，主要是受益

于中联环境营业成本的降低及毛利率的提升（主要是受国家税率下调、产品售价提升、产品结

构变化、经营改善等因素影响）。

单位：万元

项 目

中联环境

对比增减

2018年预计 2018年实际

营业收入 794,621.14 802,086.76 0.94%

营业成本 575,780.27 557,881.24 -3.11%

毛利率 27.54% 30.45% 2.91%

净利润 99,690.18 117,254.15 17.62%

3.2、与行业的发展对比

中联环境的主营业务是环卫装备及环卫服务，而环卫装备是中联环境的核心业务，最近

三年其收入占比均超过了96%。

单位：万元

项 目 2016年 2017年 2018年

营业收入 520,428.50 642,674.00 802,086.76

其中环卫装备收入 518,400.82 631,765.09 772,998.71

环卫装备占比 99.61% 98.30% 96.37%

据中国汽车研究中心关于环卫车辆销量的统计，2018年全国各类环卫车辆的销量为100,

773台，较2017年同期的86,443台增长16.58%。

2018年， 中联环境经营相对平稳， 实现环卫装备销售约77.30亿元， 较上年同期增长

22.36%，实现环卫装备销量约2.27万台，较上年同期增长20.9%，略高于行业16.58%的增速。主

要是中联环境作为环卫装备的龙头企业，市场竞争力强（连续18年处于国内行业市场份额第

一的位置，2018年市场占有率超过20%），增速略快于同行业的其他企业。

综上，中联环境2018年的经营情况与行业变化趋势基本保持一致，与评估师的盈利预测

也基本保持一致，不存在较大差异。

4．年报显示，你公司2015年非公开发行股份收购的宇星科技发展（深圳）有限公司（以

下简称“宇星科技” ），报告期实现净利润1.09亿元，较2017年的2.32亿元下降53%，业绩承诺期

结束后首年业绩即下滑。业绩承诺期内，宇星科技业绩承诺实现比例约为109%。请你公司：

（1）说明宇星科技业绩承诺期结束首年业绩显著下滑的具体原因，自承诺期至2018年度

的营业收入截止性测试情况，是否符合《企业会计准则》的规定；

（2）说明宇星科技2015年以来主营业务收入构成内容、占比和变化情况，毛利率的变化

情况和波动原因；

（3）说明宇星科技2015年以来前五大客户销售和变化情况。

【回复】

4.1、说明宇星科技业绩承诺期结束首年业绩显著下滑的具体原因，自承诺期至2018年度

的营业收入截止性测试情况，是否符合《企业会计准则》的规定。

（1）宇星科技业绩承诺期结束首年业绩显著下滑的具体原因

2018�年，国家实施金融去杠杆以及PPP项目严控风险，使得政府的 PPP�的投资增速出现

大幅回落，PPP项目融资面临央行缩表、财政严监管、金融监管收紧等不利形势，导致整个环保

治理行业受到较大的影响，从事环保治理业务的主要企业经营业绩出现了不同程度的下滑或

放缓。

宇星科技的业务涵盖环境在线监测、水治理、大气治理等，2017年水和大气治理业务占比

为87.64%。

在水治理领域，碧水源、东方园林、铁汉生态等国内主要企业2018年的营业收入及净利润

均有不同程度的下降。2018年，碧水源的净利润同比下降47.84%，东方园林的净利润同比下降

28.35%，铁汉生态的净利润同比下降60.49%。

在大气治理领域，龙净环保、清新环境等国内主要企业2018年的营业收入及净利润也受

到了不同程度的影响。2018年，清新环境的净利润同比下降15.94%。

单位：万元

公 司 项 目 2018年 2017年 同比增减

碧水源

营业收入 1,151,780.94 1,376,728.61 -16.34%

净利润 135,153.51 259,136.50 -47.84%

东方园林

营业收入 1,329,315.92 1,522,610.17 -12.69%

净利润 159,097.32 222,062.59 -28.35%

铁汉生态

营业收入 774,882.95 818,779.03 -5.36%

净利润 29,967.34 75,845.71 -60.94%

龙净环保

营业收入 940,229.84 811,269.20 15.90%

净利润 80,540.29 72,783.33 10.66%

清新环境

营业收入 408,772.64 409,422.01 -0.16%

净利润 56,614.12 67,353.54 -15.94%

2018年，宇星科技的水、大气治理业务由于受到PPP、金融环境等行业系统性风险的影响，相关

业务大幅下滑。同时，公司主动刹车、主动缩收、主动调整，虽然公司的营业收入等会受到一定

的影响，但公司的经营风险得到有效控制。

综上，宇星科技2018年实现净利润1.09亿元，较2017年的2.32亿元下降53%，主要是受经济

环境及行业政策的相关影响所致，与行业的变化趋势基本保持一致，不存在较大差异。

（2）自承诺期至2018年度的营业收入截止性测试情况，是否符合《企业会计准则》的规

定

公司自承诺期至2018年度的营业收入截止性测试情况，符合《企业会计准则》的规定。

公司各类收入截止性测试情况如下：

环境监测设备销售：公司通常会在环境监测设备发货、取得第三方运输单据、客户签收单

等资料，已经收到销售货款或预计与该销售相关的经济利益很可能流入公司，且相应的销售

成本能给可靠的计量情况下，确认环境监测设备销售收入。本公司在2018年度1-12月收到以

前年度客户退货金额53.15万元、 占2017年环境监测设备销售收入0.38%，2019年1-4月累计年

度收到客户退货金额36.03万元、占2018年环境监测设备销售收入0.13%。环境监测设备销售收

入截止性节点单据明确，跨会计年度的退货金额不大、占比较低，环境监测设备销售收入截止

性测试情况良好。

环境治理工程:公司通常会计期末按照完工百分比发确认收入，完工进度以取得业主方认

可的、经第三方（监理或造价咨询机构）确认的进度为准，并根据以上工程进度并结合公司成

本预算和成本执行单复核账面收入成本额。环境治理工程业务未发生在2018年冲回以前年度

已确认大额收入、2019年冲回2018年及以前年度大额收入、成本的情况，环境治理工程营业收

入截止性测试情况良好。

提供运营服务:公司的运营服务合同通常约定公司在规定时间内、向客户提供约定的运营

服务，服务的实施通常与时间高度相关。公司通常按照时间进度、服务收费标准在会计期末确

认当期的运营服务收入。

综上，宇星公司2018年营业收入确认取得了充分、有效的证据，未发生大额跨期退货、冲

减收入的情况，营业收入截止性测试情况良好，符合《企业会计准则》的要求。

4.2�说明宇星科技2015年以来主营业务收入构成内容、占比和变化情况，毛利率的变化情

况和波动原因；

4.2.1�宇星科技2015年以来主营业务收入构成内容、占比和变化情况如下：

单位：万元

年份 项目 收入 成本 毛利率 销售占比

2015年

环保治理 9,356 4,973 46.84% 8.63%

监测设备 92,869 56,402 39.27% 85.66%

监测运营 6,188 3,012 51.32% 5.71%

合计 108,412 64,387 40.61% 100.00%

2016年

环保治理 28,017 16,963 39.45% 27.61%

监测设备 66,221 42,938 35.16% 65.26%

监测运营 7,230 3,264 54.86% 7.13%

合计 101,469 63,165 37.75% 100.00%

2017年

环保治理 135,585 90,621 33.16% 86.74%

监测设备 13,923 9,459 32.06% 8.91%

监测运营 6,802 4,655 31.57% 4.35%

合计 156,310 104,735 33.00% 100.00%

2018年

环保治理 116,792 92,715 20.62% 76.92%

监测设备 27,334 20,640 24.49% 18.00%

监测运营 7,720 3,504 54.62% 5.08%

合计 151,846 116,859 23.04% 100.00%

4.2.2�毛利率的变化情况和波动原因：

4.2.2.1�环保治理业务毛利率逐年下降，符合行业趋势

同行业从事水治理的铁汉生态、博天环境、岭南股份等公司，以及从事大气治理的清新环

境、龙净环保等公司，2015年一一2018年历年相关业务毛利率基本呈逐步下降趋势。

业务类型 公 司 2015年 2016年 2017年 2018年

水治理

铁汉生态 26.89% 26.79% 25.22% 25.79%

博天环境 26.19% 24.54% 20.33% 21.35%

岭南股份 27.37% 25.02% 26.32% 21.78%

大气治理

清新环境 38.99% 37.39% 29.42% 28.67%

龙净环保 22.91% 22.43% 24.61% 23.89%

宇星科技2015年环保治理项目较少、业务收入规模比较小，毛利偏高不具有代表性；宇星

科技2016年开始积极拓展流域污水治理、河道整治等水治理有关业务，并逐步进入大气治理

领域。

宇星科技环境治理业务毛利率逐年下降，既有市场竞争原因，也有公司竞争策略及风险

控制策略调整的原因。

市场竞争原因。宇星科技公司从事的水治理、大气治理等环保治理类业务都有比较多的

竞争对手：如水治理行业有博天环境、东方园林等上市公司，大气治理行业有龙净环保、清新

环保等上市公司；行业竞争原因导致宇星公司环保治理业务毛利率逐步下滑。

公司自身原因。宇星科技为获取更多订单，在大气治理业务采用价格竞争策略，主要项目

毛利率偏低：以2018年获取的中国某重汽公司、厦门某客车涂装线voc治理项目，以及重庆某

造纸烟气治理项目，毛利率均在6%左右；为控制水治理业务垫资及回款风险，在获取项目时通

常采用“背靠背” 模式转移风险、由供应商承担垫资、过程管理、质量管理等风险，此类业务通

常毛利率在5%左右。

另外，2018年宇星科技为本公司下属全资子公司上风环保公司承建环保产业园， 因考虑

该项目系集团内部纯建造项目（宇星科技单体报表确认收入利润、合并报表抵消），不需要公

司垫资或承担较大的风险，故公司定价较低，但收入分类仍归入治理类项目，故拉低了整体毛

利率。

市场竞争原因，以及宇星科技自身的竞争策略及风险控制策略，导致公司的环境治理业

务毛利率逐年下降，整体毛利率水平逐步向行业趋同。

4.2.2.2�监测设备毛利率下降原因

之前对客户应收款信用政策较为放松，催收力度不足。为控制回款风险，重组完成后，宇

星科技加强了客户信用审批管理，对回款差的客户减少、甚至停止发货销售，这导致公司环境

监测设备业务2016年、2017年出现了大幅度下滑。

重组完成之后，盈峰公司整合宇星科技公司的生产流程，特成立子公司上风环保为宇星

科技供货，为适应客户需求，进一步提升产品质量，选用更高品质的原材料，导致成本上升；另

外，环境监测设备业务规模的下降，也使得公司在采购议价上处于劣势，在一定程度上造成生

产成本的上升。

上述水质监测、大气监测、污染源监测等三类环境监测设备销售收入，2017年、2018年分

别占当年环境监测设备总收入的比重为99.65%、79.45%；虽各类环境监测设备监测因子不同会

造成销售价格有一定不同， 但整体上仍反映出因市场竞争加剧原因导致产品销售价格下降，

并进一步导致毛利率下降。

宇星科技自身重组调整原因，以及市场竞争原因，导致环境监测设备毛利率出现了下滑。

4.2.2.3�监测运营业务毛利率基本稳定

宇星科技2015年至2018年监测运营业务规模维持在6,000万元一一8,000万元之间，除2017

年因集中改善过往历年投入的运营设备及增补试剂，满足环保监管政策升级需要投入成本而

导致2017年毛利率下滑外，其他年度毛利率在51%一一55%之间，未发生大的变化。

4.2.2.4� 2017-2018年宇星科技公司主要客户和项目毛利率情况

单位：万元

年份 主要客户 项目名称 销售收入 占比 业务 毛利率

2017年

仙桃绿色东方环保发电有限

公司

仙桃垃圾焚烧发电项目、仙

桃新能源垃圾渗滤液项目、

仙桃垃圾焚烧中水回用项目

等

23,449.10 15.00% 环境治理 34.21%

茂名高新开发有限公司 茂名管网+应急池BT项目 15,726.39 10.06% 环境治理 31.22%

吴忠市水务投资有限公司

吴忠市清水沟、南干沟人工

湿地水质改善项目

11,322.71 7.24% 环境治理 31.42%

茂名市盈峰环境水处理技术

有限公司

茂名茂名高新区污水处理

BOT项目

8,929.51 5.71% 环境治理 34.42%

山西紫光聚环保科技有限公

司

盂县集中供热热源厂扩建项

目锅炉采购、安装及配套设

施项目、盂县供热公司热源

厂锅炉烟气除尘及脱硫设备

采购项目

7,706.22 4.93% 环境治理 35.38%

合 计 67,133.93 42.95% 33.20%

2018年

嘉鱼县星舟水治理技术有限

公司

嘉鱼县乡镇污水处理BOT项

目

15,859.85 10.44% 环境治理 33.95%

通山县星舟水治理技术有限

公司

通山县乡镇生活污水处理

BOT项目

13,366.55 8.80% 环境治理 38.39%

广东上风环保科技有限公司

盈峰环境顺德环保科技产业

园项目

13,636.36 8.98% 环境治理 5.29%

茂名高新开发有限公司 茂名管网+应急池BT项目 7,951.17 5.24% 环境治理 31.49%

中国环境监测总站 水环境质量自动监测站项目 4,320.14 2.85% 环境监测 21.61%

合 计 55,134.07 36.31% 26.62%

注：2018年前五大客户中，广东上风环保科技有限公司毛利率5.29%，远低于公司其他项

目平均毛利，主要系该项目系集团内部纯建造项目，不需要公司垫资或承担较大的风险，故公

司定价较低；中国环境监测总站毛利率21.61%，低于其他项目平均水平主要系由于该项目体

量较大，包括建设和运营两部分业务，公司为了获得市场，取得该项目的运营权，在建设期毛

利率有所让步，导致总体毛利率低于其他项目。

由上表可见，宇星科技公司2018年主要收入项目除个别特殊情况外，毛利率与2017年基

本保持稳定，故业绩的下滑更多来自于基于收缩战略对订单的谨慎选择。

4.3�说明宇星科技2015年以来前五大客户销售和变化情况

宇星科技2015年一一2018年历年前五大客户及占比情况如下：

单位：万元

年份 主要客户 销售收入 占比 业务

2015年

成都德赛机电设备有限公司 6,822.00 6.30% 环境监测

青岛科发电气工程有限公司 6,209.00 5.73% 环境监测

包头市国宇工贸有限责任公司 5,752.00 5.31% 环境监测

深圳市得尔悦机电设备有限公司 5,324.00 4.92% 环境监测

洛阳天照环保工程有限公司 5,324.00 4.92% 环境监测

合 计 29,431.00 27.17%

2016年

阳春市万里建设马鞍山防洪排涝工程有限公司 9,854.37 9.83% 环境治理

浙江大唐乌沙山发电有限责任公司 7,731.77 7.72% 环境治理

世纪森科（北京）电子有限公司 6,169.68 6.16% 环境监测

北京山贝电子技术有限公司 6,126.70 6.11% 环境监测

北京联康科技有限公司 6,070.33 6.06% 环境监测

合 计 35,952.85 35.88%

2017年

仙桃绿色东方环保发电有限公司 23,449.10 15.00% 环境治理

茂名高新开发有限公司 15,726.39 10.06% 环境治理

吴忠市水务投资有限公司 11,322.71 7.24% 环境治理

茂名市盈峰环境水处理技术有限公司 8,929.51 5.71% 环境治理

山西紫光聚环保科技有限公司 7,706.22 4.93% 环境治理

合计 67,133.93 42.95%

2018年

嘉鱼县星舟水治理技术有限公司 15,859.85 10.44% 环境治理

通山县星舟水治理技术有限公司 13,366.55 8.80% 环境治理

广东上风环保科技有限公司 13,636.36 8.98% 环境治理

茂名高新开发有限公司 7,951.17 5.24% 环境治理

中国环境监测总站 4,320.14 2.85% 环境监测

合 计 55,134.07 36.31%

宇星科技公司2015年一2017年环境监测设备销售分别占当年营业收入的85.66%、65.26%、

8.91%；公司2015年前五大客户均为环境监测业务客户；2016年前五大客户有2名为环境治理业

务，2017年前五大客户均为环境治理业务。

宇星科技完成重组后，为了控制销售风险，加强了客户信用审批；对回款差的客户，公司

减少、甚至停止发货销售，这导致公司环境监测设备业务规模出现大幅度下滑；另外，环境治

理业务单项合同金额大、单项业务不同且不具有多年连续性，也导致公司历年前五大客户变

化比较大。

5．年报披露，你公司2016年现金收购的广东亮科环保工程有限公司（以下简称“亮科环

保” ）2017年及2018年均未达成业绩承诺。你公司预测亮科环保2019年至2023年收入增长率分

别为17.43%、-49.24%、5%、5%及5%，报告期未对相关商誉计提减值。请你公司：

（1）说明亮科环保商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、

收入增长率等重要假设及关键参数的依据及合理性；

（2）结合该公司主要合同或在手订单情况，列示未来几年亮科环保的预计自由现金流量

表；

（3）说明减值测试过程中是否已充分考虑了相关减值迹象，并说明报告期未计提商誉减

值的原因及合理性。

【回复】

5.1、说明亮科环保商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、收

入增长率等重要假设及关键参数的依据及合理性。

（1）亮科环保商誉减值测试的具体过程如下：

项 目 金 额（元）

商誉账面余额① 88,116,222.53

已包含归属于少数股东部分的商誉账面余额② 160,211,313.69

资产组的账面价值③ 9,339,311.13

包含商誉的资产组的账面价值④=②+③ 169,550,624.82

包含商誉的资产组可回收金额⑤ 78,734,538.00

商誉减值损失⑥=④-⑤ 90,816,086.82

归属于本公司应确认的资产减值准备金额⑦ 49,948,847.75

期初已确认商誉减值准备余额⑧ 50,736,106.06

本期应确认商誉资产减值准备金额⑨=⑦-⑧ 注

[注]:�该资产组的可收回金额低于按持股比例还原商誉后的包含商誉的资产组或资产组

组合的账面价值90,816,086.82元， 其中归属于本公司应确认的商誉减值损失49,948,847.75元，

本公司期初已对该资产组(即亮科环保公司)确认商誉减值损失50,736,106.06元，故本期不再计

提商誉减值损失。

（2）可收回金额的确定方法

根据《企业会计准则第8号-资产减值》，资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。

可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现

值两者之间较高者确定。

资产的公允价值减去处置费用后的净额，应当根据公平交易中销售协议价格减去可直接

归属于该资产处置费用的金额确定。不存在销售协议但存在资产活跃市场的，应当按照该资

产的市场价格减去处置费用后的金额确定。资产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确

定。在不存在销售协议和资产活跃市场的情况下，应当以可获取的最佳信息为基础，估计资产

的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业类似资产的最近交易价格或者结

果进行估计。截至年度报告出具日，企业按照上述规定仍然无法可靠估计资产的公允价值减

去处置费用后的净额的，应当以该资产预计未来现金流量的现值作为其可收回金额。

公司管理层经充分分析，截至年度报告出具日，商誉相关资产组不存在销售协议价格和

活跃的资产交易市场，也无同行业类似资产的最近交易价格或结果，所以商誉减值测试方法

采用收益法测算预计未来现金流量，即资产组和资产组组合的可收回金额根据其不包含非经

营性资产及负债、期初营运资金、溢余资产及付息负债后的经营性长期资产（资产负债表全部

资产负债项目-非经营性资产及负债-期初营运资金-溢余资产-付息负债=经营性长期资

产）所产生的预计未来经营性现金流量折现计算。

（3）重要假设及其合理理由

a.�假设公司持续性经营，并在经营范围、销售模式和渠道、管理层等影响到生产和经营的

关键方面与目前情况无重大变化；

b.�假设公司所处的社会经济环境不产生较大的变化,国家及公司所在的地区有关法律、

法规、政策与现时无重大变化；

c.�假设公司经营范围、经营方式、管理模式等在保持一贯性的基础上不断改进、不断完

善，能随着经济的发展，进行适时调整和创新；

d.�假设公司所提供的各种产品能适应市场需求，制定的目标和措施能按预定的时间和进

度如期实现，并取得预期效益；

e.�假设利率、汇率、赋税基准及税率，在国家规定的正常范围内无重大变化等。

4）关键参数及其确定依据

a.�预计的未来现金流量的现值的关键参数：

资产组或资产组

组合

预测期

预测期增

长率

稳定期增长率 利润率 税前折现率

亮科环保 5年 [注] 0.00% 10.50%-22.73% 13.19%

[注]：农村污水治理工程资产组2019年至2023年预测期收入增长率分别为17.43%（根据在手订

单及经营预算预测）、-49.24%（2016-2018年收入均值*105%）、5%、5%、5%。

b.�预测年限的确定：

在对企业收入成本结构、资本结构、资本性支出、投资收益和风险水平等综合分析的基础

上，结合宏观政策、行业周期及其他影响企业进入稳定期的因素，确定预测期为2019年-2023

年，共5年，稳定增长期为无限期。

c.�营业收入平均增长率指标的合理性分析：

公司2019年收入预测增长率17.43%，系根据在手订单及公司经营预算预测，2020年收入增

长率-49.24%， 系由于2018获得了桂畔海清淤项目项目合同1.2亿， 考虑该订单不可持续，故

2020年收入预测采用2016-2018年收入均值的基础上增长5%计算所得，2021-2023持续按5%

的增长率增长，相对保守。

d.�折现率的确定:

折现率是反映当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。按照《企业会计准则

第8号-资产减值》及《会计监管风险提示第8号-商14�誉减值》的相关规定，本次折现率采用

税前折现率。

同行业上市公司折现率情况：

证券代码 公司 折现率

600008.SH 首创股份 未披露

300070.SZ 碧水源 9.18%、12.68%、 11.68%、11.50%、10.68%、14.68%

000826.SZ 启迪桑德 12.98%、11.80%�、11.50%

300197.SZ 铁汉生态 12.56%-15.07%、10.35%�、12.47%、 15.76%、 12.46%

(下转B96版)
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