
 

卖出看跌期权 

欢迎 

 

欢迎来到卖出看跌期权部分，这部分您将学到： 

 卖出看跌期权后的义务 

 卖出看跌期权的盈利和风险特征 

 积极的投资者为什么和如何卖出看跌期权 

 卖出看跌期权在交易上的考虑 

 

在本节的最后，将有一个小测试环节。 

本测试大约需要：20 分钟。 

 

卖出看跌期权 – 意味着义务 

 

看跌期权的买入者有卖出标的证券的权利 

如果看跌期权的买入者行权，那么看跌期权的卖出者具有买入标的证券的义务。 

看跌期权的卖出者必须从资金和心理上做好买入标的证券的准备。1 

 

卖出看跌期权的盈利和风险特征 

 

例：在 2013 年 9 月 9 日，沪深 300 指数为 2100 点，根据报价系统，投资者可以以 16.7

点的价格卖出一份 10 月行权的行权价 2050 点的看跌期权。 

 

在到期日，权利金归期权卖方所有；如果期权买入者行权，那么期权卖出者需要按照

当时沪深 300 指数计算出的结算价，与期权买入者现金结算。 

 

卖出看跌期权–激进型交易者 

 

2013 年 9 月 9 日，激进型投资者艾米相信当前价格为 2100 点的沪深 300 指数将在 10

月份期权到期时在 2000 到 2400 点的区间交易。 

 

策略：根据沪深 300 指数期权仿真交易报价系统，激进型投资者艾米以 6.5 点，卖出

1 手沪深 300 指数 10 月到期的行权价格为 2000 点的看跌期权，并且提供现金满足经纪公

司最低保证金要求。 

 

如果预测正确，沪深 300 指数一直维持在 2000 点以上，在期权到期日，艾米将保留卖

出的看跌期权权利金作为利润。 

如果预测错误，沪深 300 指数跌到 2000 点以下，激进型投资者艾米卖出的看跌期权很

可能被行权，即被要求现金结算。这相当于艾米以 2000 点的对应价格“买入 1”手沪深

                                                             
1
 只有实物交割才需买入标的证券；现金交割方式下，仅需支付相应的价差 



 

300 指数，并以市价卖出。这种损失可能比其权利金收入大很多，投资者保证金损失惨重。 

 

卖出看跌期权– 交易考虑 

 

卖出看跌期权对于积极性交易者艾米来说，收益有限。  

 

艾米：我相信期权到期时候，标的价格在 2000 点以上。 

针对上述预测，卖出看跌期权可能是恰当的策略。 

 

小测试 

 

下面每个选择题将检测您对本部分学习的效果。 

 

卖出看跌期权  第 1 题： 

 

假设您卖出了下列看跌期权： 

卖出 1 手沪深 300 指数行权价 2200 点的看跌期权，价格 130 点。 

 

如果在到期日，沪深 300 指数在 2150 点交易，期权的买者和卖者各有什么义务？ 

 

1）看跌期权买入者要求行权，采取现金交割，相当于期权卖出者有义务以 2200 点对

应的价格买入 1 手沪深 300 指数，看跌期权买入者有权以 2200 点对应的价格卖出

1手沪深 300 指数。 

2）看跌期权买入者要求行权，采取现金交割，相当于期权卖出者有权利以 2200 点对

应的价格买入 1 手沪深 300 指数，看跌期权买入者有义务以 2200 点对应的价格卖

出 1手沪深 300 指数。 

3）看跌期权买入者要求行权，采取现金交割，相当于看跌期权卖出者有义务以 2150

点对应的价格买入 1 手沪深 300 指数，看跌期权买入者有权利以 2150 点的价格卖

出 1手沪深 300 指数。 

 

 

(答案：1) 

 

卖出看跌期权  第 2 题： 

 

假设您卖出下列看跌期权： 

 

以 20 点价格卖出 1手沪深 300 指数、行权价 2100 点的看跌期权 

 

如果沪深 300 指数在到期时结算价格为 2000 点，您的损益是多少？ 

 

1）盈利 2000 元      2）亏损 2000 元       3）亏损 8000 元     4）盈利 8000 元 

 

 



 

(答案：3) 

 

卖出看跌期权  第 3 题： 

 

 

张三卖出了行权价 1900 点的沪深 300 指数看跌期权，当时沪深 300 指数价格为 2180

点。其账户中有 50000 元保证金。张三相信在此期权到期时沪深 300 指数将在 1900 到 2200

点的范围内波动。张三并不想买入沪深 300 指数对应的股票。基于这种交易考虑，张三最

有可能被归类与下列哪一种投资者？ 

 

1）激进型           2）生手            3）保守型             4）冒险型 

 

(答案：1) 

 

总结 

 

您已经完成了卖出看跌期权的课程，在这里您学习到了： 

 

 卖出看跌期权所对应的义务； 

 卖出看跌期权的潜在利润与损失； 

 激进型投资者卖出看跌期权的方式及原因； 

 卖出看跌期权在交易上的考虑 
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