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重 要 声 明 
 

中国银河证券股份有限公司（“银河证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于发行人 2018 年 4 月对外披露的《福建省能源集团有限责任公司公司债券

2017年年度报告》等其他公开披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为银河证券所作的承诺

或声明。 
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第一节   本期债券概要 

一、核准文件和核准规模：经中国证券监督管理委员会（简称“中国证监会”）

证监许可[2015]2196 号文核准，福建省能源集团有限责任公司获准在中国境内

公开发行不超过人民币 5亿元的公司债券。 

二、债券名称：福建省能源集团有限责任公司 2015 年公司债券（简称“本

期债券”）。 

三、债券简称及代码：15福能债，136001。 

四、发行主体：福建省能源集团有限责任公司（简称“公司”、“发行人”

或“福建能源”）。 

五、发行规模：本期债券的发行规模为 5亿元。 

六、债券期限：本期债券期限为五年期。 

七、债券利率：本期债券票面利率为 3.88%，在债券存续期内固定不变。债

券票面利率采取单利按年计息，不计复利。 

八、票面金额及发行价格：本期债券面值 100元，按面值平价发行。 

九、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在证券登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

十、还本付息的期限和方式：本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年

支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，

本金自本金兑付日起不另计利息。 

十一、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定

来统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关

规定办理。 

十二、起息日：2015年 10月 22 日。 
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十三、付息日：本期债券付息日为 2016年至 2020年每年的 10月 22日（如

遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十四、兑付日：本期债券兑付日为 2020 年 10 月 22 日（如遇法定及政府指

定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十五、担保方式：本期债券无担保。 

十六、最新信用级别及信用评级机构：经中诚信证券评估有限公司综合评定，

发行人的主体信用等级为 AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

十七、债券受托管理人：中国银河证券股份有限公司。 

十八、募集资金用途：拟用于偿还银行贷款，调整公司债务结构。 

十九、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债

券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二节   发行人 2017 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

福建省能源集团有限责任公司前身——福建省煤炭工业总公司是 1983 年由

福建省煤炭工业局成建制转制而成的。2000 年 3 月，福建省煤炭工业总公司根

据福建省委办公厅、福建省人民政府办公厅的《关于福建省人民政府专业经济管

理部门（总公司）改革实施意见》（闽委[2000]39 号）精神改组为国有独资的

福建省煤炭工业（集团）有限责任公司，实行国有资产授权经营。2009年 12月，

福建省煤炭工业（集团）有限责任公司根据《福建省人民政府国有资产监督管理

委员会关于福建省煤炭工业（集团）有限责任公司工商注册登记等有关事项的批

复》（闽国资企改[2009]144号）更名为福建省能源集团有限责任公司，同时，

福建省国资委将福建省建材（控股）有限责任公司无偿划拨为发行人的全资子公

司。 

根据 2007 年 1 月福建省工商行政管理局核发的 350000100016083 号企业法

人营业执照，发行人原注册资本及实收资本均为人民币 1,140,510,000 元。2009

年 12 月 1 日，根据福建省国资委《关于福建省煤炭工业（集团）有限责任公司

工商注册登记等有关事项的批复》（闽国资企改［2009］144 号），发行人以资

本公积转增注册资本 2,300,960,280.01 元，未分配利润转增注册资本

558,529,719.99 元，合计增加注册资本 2,859,490,000.00 元，转增时已调整财

务报表并进行相应的会计处理，转增后出资人福建省国资委的出资额为

4,000,000,000 元，占注册资金总额的 100%。2009年 12月 2日，中瑞岳华会计

师事务所对上述增资过程出具了中瑞岳华闽验字[2009]第 005号的验资报告。 

2015年 3月 11日，根据福建省国资委《关于同意福建省能源集团有限责任

公司转增注册资本金的函》（闵国资函改发[2015]66 号），发行人注册资本由
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4,000,000,000 元增加至 10,000,000,000 元，并于 2015 年 4 月 21 日取得了换

发的营业执照。 

截至 2017 年 12月 31日，发行人注册资本为 10,000,000,000 元，实收资本

为 8,000,000,000元。福建省人民政府国有资产监督管理委员会持有发行人 100%

股份，为发行人的控股股东与实际控制人。 

二、发行人 2017 年度经营状况 

（一）发行人从事的主要业务 

表 2-1 发行人从事的主要业务 

发行人从事的主要业务 

发行人历经 50 多年的发展和改革，形成了以煤炭、电力、

港口物流、建材、建工房地产、金融为主业，涉及天然气管

网、石油化工、医疗健康、纺织化纤、商贸、酒店、科研、

设计等行业的集团公司。 

主要产品及其用途 

1.煤炭：煤炭开采、洗选、销售等。 

2.电力：电力生产与销售，发行人已逐步形成煤电、热电联

产、风电和天然气发电为主的多元化电力能源结构，所生产

的电力并入华东电网。 

3.港口物流商贸：发行人依托泉州肖厝港、福州可门港从事

港口经营，品种包括煤炭、矿石、钢材、木材、建筑材料、

化工产品等；同时，发行人还从事煤炭进口、国内煤炭贸易

业务。 

4.建材：水泥生产与销售，持有“建福”、“炼石”两大品牌。 

5.建工及房地产：建筑施工服务及房地产开发与销售。 

6.金融业务板块：发行人通过下属公司提供财务公司、融资

租赁、期货经纪、融资担保等金融产品服务。 

7、石油化工：主要从事对炼油、化工的投资开发；化工产

品（不含危险品）的经营（以上经营范围涉及许可经营项目

的，应在取得有关部门的许可后方可经营）。 

经营模式 

1.煤炭板块：发行人煤炭开采、销售以无烟煤为主，大部分

向省内销售，销售对象主要是福建省内电煤市场、福建省内

重点化工市场以及下属多家电厂，主要的煤炭销售客户均与

发行人签订了长期购销协议，煤炭销售客群比较稳定。 

2.电力板块：发行人风电、天然气发电、燃煤热电联产和光

伏发电所生产的电力产品全额销售给电网公司，热力产品销

售给工业园区用热企业。 

3.港口物流商贸板块：港口物流行业属于交通运输行业，其

上游包括水运、陆运、装备制造、工程建设等行业，下游包

括冶金、石化、电力、矿产、农业以及贸易等。在商贸板块

，发行人主要业务为煤炭、化工品贸易。 

4.建材板块：发行人权属福建水泥公司主要从事水泥及熟料

的生产及销售。发行人对生产所需原燃材料、辅助材料、备

品备件等实行集中采购，对原煤等重点物资在进行招标采购

的同时，还采取定点定矿采购的模式加以补充。在产品销售
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方面，发行人实行“统一销售、分区管理”，根据销售对象

的不同，建立了经销模式为主、直销模式为辅的多渠道、多

层次销售网络。 

5.建工及房地产板块：主要由联美集团经营。联美集团为房

地产开发、建筑施工类企业，拥有房地产开发资质、房屋建

筑工程施工总承包一级、建筑装修装饰工程专业承包一级、

起重设备安装工程专业承包一级等资质，自成立以来已完成

了多个重大项目的施工建设。 

6 金融板块：发行人拥有福建省能源集团财务有限公司、福

能期货股份有限公司、福建省福能武夷保险经纪有限公司、

福建省福能融资担保有限公司、福建省福能融资租赁有限公

司、福能兴业股权投资管理有限公司等全资或控股金融机构

，并参股了华福证券、兴业信托、海峡银行、海峡股权交易

中心、中诚信托、邵武信用社、龙岩农商行、兴业银行等金

融机构。 

7.石化板块：福建石化集团收入主要为化工产品贸易以及自

产品的销售。 

（二）报告期内的主要经营情况 

最近两年，发行人各业务板块收入成本情况如下： 

表 2-2 发行人最近两年经营情况 

                                    单位：元 

业务板块 
2017年度 2016年度 

收入 成本 收入 成本 

煤炭生产企业 1,702,379,416.46 1,181,309,660.27 1,480,249,905.52 1,745,285,421.61 

电力生产企业 6,793,468,847.79 5,405,333,765.44 6,361,735,234.95 4,562,757,193.15 

港口物流商贸

企业 
24,298,043,563.55 24,201,114,500.83 22,223,466,718.12 22,028,226,040.46 

石油化工生产

企业 
17,856,698,393.92 16,814,865,482.73         

水泥建材生产

企业 
2,333,553,483.81 2,026,868,682.71 1,816,323,601.17 1,686,087,330.26 

建筑施工及房

地产 
4,107,981,864.28 3,529,257,023.19 3,827,752,775.84 3,359,304,239.02 

旅游酒店服务 110,175,060.83 25,341,052.45 107,836,689.95 27,050,745.56 

期货经纪、融

资租赁、兴业

股权等金融业 

272,395,215.30 111,974,518.10 244,650,843.11 98,436,876.48 

其他主营业务

收入 
504,913,677.24 406,704,861.15 333,510,013.33 263,603,940.94 

让售材料收入 37,706,287.31 33,664,735.67 5,434,534.57 1,931,010.61 

租金收入 32,424,427.01 8,446,867.50 30,614,819.39 3,647,337.41 

转供电、水收 18,059,997.44 11,754,123.35 23,399,050.33 17,644,454.55 



 9 

入 

物流、运输收

入 
28,809,298.24 23,668,795.06 46,769,458.24 30,089,411.30 

煤炭贸易收入 62,767,198.47 15,981,597.62 145,131,202.61 153,808,833.81 

其他 195,663,853.70 98,682,861.92 149,401,919.58 97,101,340.88 

合计 58,355,040,585.35 53,894,968,527.99 36,796,276,766.71 34,074,974,176.04 

三、发行人主要财务数据 

发行人最近两年主要会计数据及财务指标列示如下： 

表 2-3 发行人最近两年主要财务数据 

                                                          单位：元 

序

号 
项目 2017末 2016年末 

变动比

例(%) 

变动比

例超过

30%的，

说明原

因 

1 总资产 91,040,181,764.18 68,807,376,618.13 32.31 注1 

2 总负债 58,048,717,781.59 41,584,791,488.45 39.59 注2 

3 净资产 32,991,463,982.59 27,222,585,129.68 21.19  

4 
归属母公司股

东的净资产 22,478,661,259.73 19,332,364,651.62 16.27  

5 资产负债率 63.76% 60.44% 5.49  

6 流动比率 1.14 1.11 2.70  

7 速动比率 0.85 0.79 7.59  

8 
期末现金及现

金等价物余额 
14,508,158,592.62 8,134,939,036.08 78.34 注 3 

9 营业总收入 58,667,225,466.94 36,980,454,340.20 58.64 注 4 

10 营业总成本 58,448,468,162.54 37,795,253,632.19 54.64 注 5 

11 利润总额 2,435,681,467.72 2,313,463,338.66 5.28  

12 净利润 1,777,903,769.44 1,686,493,228.10 5.42  

13 
扣除非经常性

损益后净利润 
1,258,943,625.14 -682,032,797.58 284.59 注 6 

14 
归属母公司股

东的净利润 
1,492,557,784.76 1,330,049,564.56 12.22  

15 
息税折旧摊销

前利润
5,327,554,375.91 4,826,640,241.18 10.38  
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(EBITDA) 

16 
EBITDA利息倍

数 
4.02 3.93 2.29  

17 
经营活动产生

的现金流净额 
4,496,474,624.96 4,394,918,719.44 2.31  

18 
投资活动产生

的现金流净额 
-1,844,928,407.60 -5,670,689,123.75 67.47 注 7 

19 
筹资活动产生

的现金流净额 
3,724,427,996.63 5,911,996,467.91 -37.00 注 8 

20 
应收账款周转

率 
25.13 20.46 22.83  

21 存货周转率 6.45 4.26 51.41 注 9 

22 贷款偿还率 100% 100%   

23 利息偿付率 100% 100%   

注 1:总资产变动主要原因为部分子企业投资增加规模扩大增加资产，及新增合    

并子企业福建石化集团。 

注 2:总负债变动主要原因为部分子企业投资增加规模扩大增加负债，及新增合

并子企业福建石化集团。 

注 3:期末现金及现金等价物余额变动主要原因为经营性现金净流量增加及期末

外部融资增加。 

注 4:营业总收入变动主要原因为新增合并子企业福建石化集团导致收入增加。 

注 5:营业总成本变动主要原因为新增合并子企业福建石化集团导致成本增加。 

注 6:扣除非经常性损益后净利润变动主要原因为 2016年处置子公司长期股权投 

资产生的非经常性投资收益较多。 

注 7:投资活动产生的现金流净额变动主要原因为当年对外投资流出减少。 

注 8:筹资活动产生的现金流净额变动主要原因为当年外部筹资流入减少。 

注 9:存货周转率变动主要原因为主营业务成本增加导致。 
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第三节   发行人募集资金使用情况及专项账户运作情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]2196 号文批准，于 2015

年 10 月 22 日至 2015年 10 月 23 日公开发行了人民币 5 亿元的公司债券，发行

期限五年，扣除发行费用后的募集资金用于偿还银行贷款。发行人与中国银行股

份有限公司福建省分行签署了《2015 年福建省能源集团有限责任公司公司债券

账户监管协议》，设立了募集资金账户，确保募集资金专款专用。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，发行人拟将本期债券募集资金款项中

的 5亿元用于偿还银行贷款，调整公司债务结构。本期债券募集资金使用情况与

募集说明书承诺的用途、使用计划及其他约定一致，募集资金专项账户运作规范。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

本期债券募集资金已使用完毕。发行人已将本期债券募集资金中的 5亿元分

别用于偿还中国建设银行股份有限公司福建省分行 1亿元贷款、中国银行股份有

限公司福建省分行3亿元贷款和上海浦东发展银行股份有限公司福州分行1亿元

贷款。发行人已经按照本期债券募集说明书的约定对募集资金进行了使用。 
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第四节   本期债券内外部增信机制、偿债保障措施重大变化情况 

本期债券为无担保债券。 

2017年本期债券的偿债保障措施未发生重大变化。 
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第五节   债券持有人会议召开的情况 

2017年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节   发行人偿债保障措施执行情况及本期债券本息偿付情况 

“15福能债”已于 2017年 10月 22日完成 2017年度债券利息偿付工作。 

2017 年内发行人按照本期债券募集说明书的约定较为有效执行了本期债券

的相关偿债保障措施。 
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第七节   本期债券跟踪评级情况 

截至本受托管理事务报告出具日，本期公司债券的信用评级机构中诚信证券

评估有限公司（简称“中诚信证评”）已于 2018年 5月 28 日发布了《福建省能

源集团有限责任公司 2015 年公司债券跟踪评级报告（2018）》。根据本期公司

债券跟踪评级报告，中诚信证评维持福建省能源集团有限责任公司主体信用等级

为 AAA，评级展望稳定；维持“福建省能源集团有限责任公司 2015年公司债券”

信用等级为 AAA。 

 



 16 

第八节   受托管理人履职情况 

本期债券受托管理人中国银河证券股份有限公司，按照《公司债券受托管理

人执业行为准则》的要求以及本期债券受托管理协议、募集说明书等的约定履行

了受托管理人职责。 

银河证券于 2017年 6月 2日发布《福建省能源集团有限责任公司 2015年公

司债券受托管理事务报告（2016年度）》，对 2015年度本期债券情况及发行人

情况进行了披露。 

银河证券于 2017 年 6 月 22 日发布《福建能源集团有限责任公司 2015 年公

司债券 2017 年临时受托管理事务报告（一）》，对发行人子公司福建省福能电

力燃料有限公司重大诉讼进展进行临时受托管理事务披露。 

银河证券于 2017年 9月 5日发布《福建能源集团有限责任公司 2015年公司

债券 2017 年临时受托管理事务报告（二）》，对发行人子公司福建省福能电力

燃料有限公司重大案件进展再次进行临时受托管理事务披露。 

银河证券于 2017年 11月 29日发布《福建能源集团有限责任公司 2015年公

司债券 2017 年临时受托管理事务报告（三）》，对发行人当年累计新增借款超

过上年末净资产的百分之二十的事项进行临时受托管理事务披露。 

银河证券于 2018 年 2 月 23 日发布《福建能源集团有限责任公司 2015 年公

司债券 2018 年临时受托管理事务报告（一）》，对发行人子公司福建省福能电

力燃料有限公司重大诉讼案件进展事项再次进行临时受托管理事务披露。 

银河证券于 2018年 3月 2日发布《福建能源集团有限责任公司 2015年公司

债券 2018 年临时受托管理事务报告（二）》，对福建省能源集团有限责任公司

关于总经理变动的事项进行临时受托管理事务披露。 

银河证券于 2018 年 4 月 13 日发布《福建能源集团有限责任公司 2015 年公

司债券 2018 年临时受托管理事务报告（三）》，对福建省能源集团有限责任公

司关于董事变动的事项进行临时受托管理事务披露。 
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第九节   其他重大事项 

一、 关于重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项 

单位：元   币种：人民币 

案件 进展情况 涉及金额 

是否形

成预计

负债 

对公司经营

情况和偿债

能力的影响 

临时公告

披露日期 

福能电料公司

宁夏申银特钢

案件 

中院已判决，公司

胜诉，已申请执行

。 

67,770,941.31 否 无影响 

2017年 6

月 16日 

福能电料公司

宁波市镇海江

浩贸易有限公

司案件 

厦门仲裁委已作出

仲裁，公司胜诉（

裁），已申请执行

。江浩案件被宁波

中院（暂行）终结

本次执行。 

252,993,302.44 否 无影响 

2017年 8

月 28日 

福能电料公司

张家港保税区

鑫东鸣贸易有

限公司案件 

厦门仲裁委已作出

仲裁，公司胜诉（

裁），已申请执行

。鑫东鸣案件被苏

州中院（暂行）终

结本次执行。 

408,212,657.33 否 无影响 

2017年 8

月 28日 

福能电料公司

云南曲靖钢铁

集团双友钢铁

有限公司案件 

公司已胜诉，已生

效,待收到通知书

后申请执行，已向

法院申请诉讼保全

。 

117,202,333.41 否 无影响 

2018年 2

月 12日 

 

二、 其他重大事项的信息披露情况 

发行人承诺，除以下事项外，无其他按照法律法规、自律规则等要求披露而未披露的

事项。 

（一） 法规要求披露的事项 

重大事项明

细 
披露网址 

临时公告

披露日期 
最新进展 

对公司

经营情

况和偿

债能力

的影响 

其他事项 

http://www

.sse.com.c

n/ 

2017-1-5 

福建石油化工集团有限责任公司系本公

司 2015年末通过福能福化（平潭）股权

投资合伙企业（有限合伙）间接持有 23.26

，2017年福建省国资委以石化集团 2017

年 6月 30日的净资产为准无偿划入 27.74

股权，本公司合计持有 51股权，且福建

省国资委出具与本公司保持一致行动人

的函，本公司于 2017年 7月 1日起将其

无 
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重大事项明

细 
披露网址 

临时公告

披露日期 
最新进展 

对公司

经营情

况和偿

债能力

的影响 

纳入合并范围。 

发行人当年

累计新增借

款超过上年

末净资产的

百分之二十 

http://www

.sse.com.c

n/ 

2017-11-

15 
报告期末借款总额 344.95亿元。 无 

发行人董事、

监事、董事长

或者总经理

发生变动 

http://www

.sse.com.c

n/ 

2018-2-2

3 

截止报告披露日，本公司总经理职位暂时

空缺。待上级有权部门任命后，本公司将

及时披露最新进展。 

 

无 

发行人董事、

监事、董事长

或者总经理

发生变动 

http://www

.sse.com.c

n/ 

2018-4-9 

截止报告披露日，公司董事 2人。待上级

有权部门任命后，本公司将及时披露最新

进展。 

 

无 

 

（二） 公司董事会或有权机构判断为重大的事项 

无。 

 

三、 发行人认为应当披露的其他事项 

 

发行人子公司福能电料公司原业务员洪菁炬涉嫌非法销售的个人犯罪案件

于 2017 年 9 月 15 日由检察机关立案，司法机关已对犯罪嫌疑人王夫、洪菁炬进

行刑事拘留。因该案件涉及公诉案件审查，发行人将根据案件进展情况及时履行

信息披露义务。 

 

 

除上述事项外，报告期内发行人未发生《债券管理办法》第四十五条列示的

其他重大事项。 




