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证券代码：002108                                    证券简称：沧州明珠 

沧州明珠塑料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：【2018】009 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

广发证券股份有限公司 纪成伟 

时间 2018 年 11 月 8 日 14:00 

地点 公司证券投资部 

上市公司接待 

人员姓名 
证券事务代表梁芳、证券事务主管范风梧 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司前三季度各产品的销售情况怎么样？ 

管道产品实现销售 10.9 万吨，与去年基本持平；薄膜产品 2.6 万吨，

较去年略增；隔膜产品干法略降，湿法有增长，都是 6000 多万平米，共约

1.3 亿平米左右。 

2、前三季度产品价格情况怎样？ 

管道由于原料价格上涨，售价也有所上涨，均价约 1.5 万元/吨；BOPA

薄膜销售均价约 2.3 万/吨；干法隔膜均价约 1.6 元/平米，湿法隔膜约 1.9

元/平米（以上都是前三季度不含税的均价）。 

3、隔膜产品的盈利情况怎么样？ 

从前三季度来看，干法隔膜的毛利率比较稳定，由于湿法有多条生产线

今年刚投产，产能还不能完全释放，造成产品生产成本较高。 

4、隔膜价格是多久调整一次？ 

价格还是跟随市场变化，今年干法价格从年初到现在基本比较稳定，价
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格变化幅度不是特别大，湿法隔膜价格下降较多。 

5、湿法隔膜什么时候能够达产，毛利能稳定？ 

由于部分新投产的生产线依然处于爬坡状态，产品生产成本还是较高，

公司将通过不断完善工艺技术水平，提高产品的品质，降低产品成本等来努

力提高湿法隔膜产品的盈利能力。 

6、湿法隔膜的设备进口的吗？ 

主要设备进口自日本，公司具备设备集成的能力。 

7、隔膜产品盈利能力下降是不是竞争者大量进入造成的？行业是否面

临洗牌？ 

前几年隔膜产品的高毛利确实吸引了一部分竞争者进入，但主要还是随

着补贴退坡，隔膜产品价格也不断下降，对隔膜行业造成了不小的压力。如

果不能有效的降低成本，未来会有部分厂家退出市场。 

8、公司的隔膜在客户使用时与其他公司产品有什么区别？ 

所有公司的隔膜产品只要能通过客户检测的都是一样能够使用的，主要

是各指标达到客户要求的标准。 

9、公司产品干法隔膜涂覆的多吗？  

进行涂覆的主要是湿法隔膜。 

10、行业内有几家公司包括公司都有新增干法隔膜产能，是出于哪方面

的考虑呢？ 

据了解，下游电池厂家一直在对磷酸铁锂电池进行改进，提高能量密度

比，而且毕竟使用干法隔膜成本更低，而且干法隔膜安全性也不错，可以用

在城市短途代步车和公交车等领域，这一块也是不小的市场。 

11、公司隔膜产品的主要客户有哪些？ 

目前最大客户是比亚迪，跟国内其他一些大的锂电池公司也有合作。 

12、隔膜产品在市场开拓中有什么进展吗？ 

在半年报中有提到，2018 年上半年，隔膜事业部先后接待了多个大客

户的沧州验厂，均一次性通过。目前，湿法隔膜产品已顺利导入 CATL 公司，

实现了批量供应。 

13、到 2019 年隔膜产能达到多少？ 
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干法隔膜新线投产后设计产能是 1亿平米，湿法隔膜是 1.9 亿平米的设

计产能。 

14、公司后续是否还有扩产计划？ 

公司目前尚无扩产计划。 

15、据我们了解有电池厂家要求隔膜降价，价格还在继续下降吗？ 

从前三季度均价来看，干法今年价格从年初到现在价格变化不是很大，

湿法下降较多。是否会继续下降还要看市场和整个行业的情况。 

16、隔膜产品是否还有进一步降价的空间？ 

下降空间不大，公司将通过产能利用率的提升、良品率的提升等尽量降

产品低成本，增强产品的竞争力。 

17、公司去年扩产的干法隔膜什么时候能够投产，公司预测 19 年干法

市场情况怎么样？ 

目前尚未接到干法生产线投产的通知，一旦达到转固条件正式投产我们

会及时公告。当时公司决定上干法线也是适应下游的市场需求，我们觉得随

着补贴的继续下降，干法凭借成本优势和安全性优势还是有一定的市场的。 

18、已经进入四季度了，公司全年的业绩情况预计会怎么样？ 

我们在三季报中有对全年的利润预计，从产销量上说管道和薄膜基本能

达到年初制定的目标，目前来看隔膜产品产销量与年初制定的奋斗目标具有

一定的差距。 

19、在公司业绩下滑的情况下，公司是否有考虑通过员工持股或者股权

激励等措施提高员工积极性？ 

公司目前执行的有《关于重要岗位薪酬激励办法》，目前该办法可以起

到相应的激励效果，如果未来该办法不能适应实际情况了，公司领导也会考

虑采取多种方式提高管理层和员工的积极性，提升公司业绩。 

20、公司在外延式增长方面有什么进展没有？ 

公司也是一直在做这方面的工作，主要还是寻找合适机会寻找好的标

的。如果有合适的标的也希望向我们公司推荐。 

21、大股东的股份质押比例较高，主要是在哪方面有资金需求？ 

大股东目前主要在做的明珠商贸城，目前正在承接因北京的服装批发市
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场外迁而需要搬迁的大批商户，目前承接进展顺利，已有数千家北京商户签

约入驻，前几天央视《新闻联播》也对明珠商贸城的承接工作进展情况进行

了报道，商贸城二期也很快会建成。整个项目前期投入较大，有一定的资金

需求。 

附件清单（如有） 无 

日期 2018 年 11 月 8 日 

 


