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关关于于上上海海大大屯屯能能源源股股份份有有限限公公司司  
股股权权分分置置改改革革的的  

法法律律意意见见书书  
 
 

              股改法意[2005]第 9 号 
 

致：上海大屯能源股份有限公司 
 上海市浦东新区桃林路 18 号 
 

北京市君泽君律师事务所（以下简称“本所”）接受上海大屯能源股份有限公

司（以下简称“上海能源”或“公司”）聘请，谨作为上海能源的特聘专项法律顾问，

就上海能源进行的股权分置改革的有关法律事项，出具本法律意见书（以下简称

“本法律意见”）。 
 
本法律意见乃根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《中

华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《关于上市公司股权分置改革的

指导意见》（以下简称“《指导意见》”）、《上市公司股权分置改革管理办法》（以下

简称“《管理办法》”）等法律、行政法规、部门规章以及《上海证券交易所股票上

市规则（2004 修订本）》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》等对上海能源及

本次进行的股权分置改革活动具有约束力的证券市场规范性文件的相关规定和要

求出具。 
 
本所律师谨此声明如下： 
 
本所是一家依据《中华人民共和国律师法》成立并合法存续及开展营业的律

师执业机构，持有由北京市司法局核发的《律师事务所执业许可证》（证号：

010095100164）。本所依法有权就上海能源本次股权分置改革所涉中国法律事项出

具法律意见。本所谨指派陶修明、王冰律师（以下统称“本所律师”）承办上海能源

本次股权分置改革涉及的具体法律工作。 
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本所律师仅基于本法律意见出具日以前已经发生或存在且与上海能源本次股

权分置改革有关的事实而出具本法律意见。且本所律师仅依据前述事实发生时有

效的法律、行政法规、部门规章对前述事实作出判断。 
 
本法律意见中的各项陈述及说明，均仅基于及依赖于本所律师在进行尽职调

查过程中所获取之文件资料而作出。对于那些对出具本法律意见至关重要或者必

需的，而又得不到独立证据支持的事实，本法律意见中的相关陈述及说明依赖于

上海能源及其非流通股股东及其他相关单位及其相关授权人士等向本所律师所作

之相应说明及承诺而作出。 
 
本法律意见系基于及依赖于上述有关主体向本所律师提供的文件、资料以及

做出的说明、陈述的真实性、准确性及完整性而出具的。本所律师谨此推定：（i）
上述主体提供的文件、资料的复印件与原件完全一致；（ii）上述主体提供的前述

文件、资料的原件是真实、合法、有效的；（iii）上述资料提供的前述文件、资料

的原件均是具有合法授权或权限的机构或人士签发或签署的；及（iv）上述主体作

出的说明、陈述以及签署文件资料所记载的内容及包含的信息均是真实、准确及

完整的，不存在虚假陈述及记载、不存在误导性陈述及记载、不存在重大遗漏。

且本所律师对上述之推定内容并无理由质疑。 
 
本所律师就与发表本法律意见相关的事实查阅了由上述主体提供的相关文件

资料，并据以对有关事实加以理解，并作出判断。本着勤勉谨慎的执业准则，在

本所律师审阅的有关文件资料中，凡有条件核对原件的，均业经本所律师核对。

为出具本法律意见，本所律师还查阅了上海能源在上海证券交易所官方网站上公

布的有关信息披露资料。该等信息资料应视为由上海能源直接提供本所的基础资

料和信息。 
 
本所律师为出具本法律意见，核查了下列事项，并仅就下列事项作出判断或

发表意见：(i) 上海能源本次股权分置改革参与主体资格的合法性；(ii) 与上海能

源本次股权分置改革方案有关的且可能影响本次股权分置改革合法性或法律效力

的法律事项的合法性；(iii) 与上海能源本次股权分置改革方案有关的且可能影响

本次股权分置改革合法性或法律效力的法律文件内容的合法性； 以及，(iv) 上海

能源本次股权分置改革方案的内容与实施程序的合法性。 
 

本法律意见不就上述事项以外的非法律事项（包括但不限于：a）本次股权分

置改革所涉及的财务、审计、评估等有关专业事项或数据、信息真实性、准确性、

完整性；b）本次股权分置改革涉及的法律文件及其所载内容的真实性、准确性、

完整性；c) 股权分置改革方案的可行性、对价给付的可靠性、履行对价或承诺的

能力、经济效益等）发表任何具有倾向性的意见或进行任何复核、验证或作出任

何确认或保证。 



 

共27页第3页 

 
本法律意见对股权分置改革说明书、保荐意见书、审计报告、财务报表或其

他相关文件资料内容的引述，不得被视为或理解为是对前述文件资料、信息、数

据发表任何具有倾向性的意见或进行任何复核、验证或作出任何确认或保证。 
 
上海能源及查阅本法律意见的任何主体均应在同时审查本次股权分置改革的

法律文件、保荐机构的专业意见及本法律意见的基础上，独立、审慎地对有关事

项作出判断。 
 

本法律意见仅供上海能源为进行本次股权分置改革而作为申报文件的随附文

件之一呈报有权的国有资产监督管理机构、上海证券交易所等股权分置改革监管

机构。未经本所书面同意，不得用作任何其他目的。 
 

未经本所律师书面同意，任何机构或个人不得以任何形式或通过任何途径披

露、发布、节选、援引、摘录本法律意见的全部或任何内容，或对本法律意见的

任何内容加以修改、编辑或整理，惟为办理本次股权分置改革的申报手续，而向

有权的国有资产监督管理机构、股权分置改革监管机构报送、披露本法律意见以

及经股权分置改革监管机构同意而依法向公众投资者履行披露义务者除外。 
 
任何机构或个人在引用或援引本法律意见的全部或任何内容时，不得因引用

或援引而导致法律上或理解上的歧义或曲解或混淆。本法律意见书的全部或任何

部分的内容及含义的解释权属于本所律师。任何机构或个人在做上述引用或援引

后在包含了本法律意见中全部或任何内容的文件披露或提交以前，均应报经本所

律师进行审查。在取得本所书面认可后，方可进行披露或提交。 
 
有鉴于上述情形，本所律师谨此遵循律师行业公认的业务标准、道德规范和

勤勉尽责精神，出具法律意见如下： 
 
一、 参与本次股权分置改革的各方主体的主体资格： 
 
1、上海能源进行本次股权分置改革的主体资格： 
 
1.1 上海能源的法人主体资格： 
 
1.1.1 根据本所律师核查，上海能源是一家于 1999 年 12 月 29 日在上海

市成立的股份有限公司。上海能源现时持有由上海市工商行政管理局（以下简称

“上海工商局”）核发的《企业法人营业执照》（注册号：3100001006294）。 
 
根据上海能源现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：3100001006294），

上海能源的法定代表人：刘雨忠；注册资本：40151 万元人民币；企业类型：股份
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有限公司（上市）；住所：上海市浦东新区桃林路 18 号；经营期限：自 1999 年 12

月 29 日起算。经营范围：煤炭开采、洗选加工、煤炭销售、铁路运输（限管辖内

的煤矿专用铁路），矿山采掘设备、洗选设备、交通运输设备、普通机械、电器机

械及设备的制造、维修、销售，实业投资，国内贸易（除专项审批项目），普通货

物运输，建筑工程用机械修理，技术开发与转让，货物及技术进出口业务，自有

房屋出租（上述经营范围涉及许可经营的凭许可证经营），班车客运及汽车大修、

维护、小修、总成修理（限汽车运输分公司经营），火力发电（限分支机构经营）

等业务。 
 
1.1.2 上海能源的设立： 
 
经本所律师核查，1999 年 12 月，经原国家经济贸易委员会以《关于同意设立

上海大屯能源股份有限公司的复函》（国经贸企改[1999]1263 号）批准，大屯煤电

（集团）有限责任公司（以下简称“大屯煤电”）、中国煤炭进出口公司（以下简

称“中煤进出口”）、宝钢集团国际经济贸易总公司（以下简称“宝钢国贸”）、上

海煤气制气物资贸易有限公司（以下简称“上煤制气”）、煤炭科学研究总院（以

下简称“煤科院”）依据共同订立的《上海大屯能源股份有限公司发起人协议》的

约定，并依照上述批复的规定，出资发起设立上海大屯能源股份有限公司。 
 
根据上述发起人于 1999 年 12 月签署并经上海能源创立大会决议通过的《上

海大屯能源股份有限公司章程》（以下简称“公司章程”）的规定，上海能源注册

资本为 30151 万元人民币。上海能源的注册资本经大华会计师事务所有限公司（以

下简称“大华会计师”）以华业字（99）第 1193 号《验资报告》验证证实已足额

到位。 
 
1999 年 12 月 29 日，上海工商局向上海能源签发《企业法人营业执照》（注册

号：3100001006294 号），上海能源成立。 
 
据此，本所律师认为，上海能源设立已经获得有权审批机关的批准及有权的

工商登记主管机关的核准，并履行了必要的法律程序。上海能源是一家有效成立

的股份有限公司。 
 
1.1.3 上海能源设立以来主要历史沿革：经核查，上海能源自设立至首

次公开发行股票以前，法人主体未发生诸如增加注册资本、减少注册资本、合并、

分立、变更组织形式等重大变更。 
 
1.1.4 上海能源的法人主体资格的存续：上海能源现时有效的《企业法

人营业执照》显示其已通过了 2004 年度工商年检。根据上海能源现行《公司章程》，

上海能源是一家永久存续的股份有限公司。 
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根据上述事实，本所律师认为，上海能源是一家经有权审批机关批准并经有

权的工商登记主管机关核准有效成立且有效存续的股份有限公司，依法具有独立

的法人主体资格，具有独立享有民事权利、承担民事义务和责任的权利能力，具

备与参与并进行股权分置改革活动相适应的法人主体资格。 
 

1.2 可能影响上海能源法人主体资格存续或上海能源本次股权分置改革实

质性条件的重大异常情形： 
 
经本所律师在必要范围内进行的合理及适当之核查，并据上海能源及其董事

会确认，本所律师未发现上海能源存在下列情形： 
 

1.2.1 近三年来存在重大违法违规行为； 
1.2.2 近三年来因重大违法违规行为而受到任何行政机关给予的重大行

政处罚，且未发现可预见之重大行政处罚； 
1.2.3 近三年来因涉嫌违法、违规而受到中国证监会等证券行政监管机

构，或其他行政机关（包括但不限于：劳动安全监管机关、外汇监管机关、金融

监管机关、税务稽查机关、劳动稽查机关等）就涉嫌违法、违规事项发起行政调

查，且未发现存在遭受上述行政调查的可能； 
1.2.4 近三年来因涉嫌法人犯罪而遭受任何司法机关的侦查、审判、刑

罚；且未发现存在遭受上述侦查、审判或刑罚的可能； 
1.2.5 现时存在尚未终结的或有合理理由预见可能发生的重大诉讼或仲

裁； 
1.2.6 现时存在尚未了结的重大纠纷、争议或可合理预见的可能发生的

潜在重大纠纷、争议； 
1.2.7 于最近十二个月内存在被中国证监会通报批评或被证券交易所公

开谴责的情形；且未发现存在因违法、违规或违反证券交易所有关业务规则而遭

受谴责、通报批评或其他惩戒的可能； 
1.2.8 现时存在根据《公司法》等法律及上海能源现时有效的公司章程

的规定需要提前终止、解散、清算或破产的情形；且未发现存在可合理预见的提

前终止、解散、清算或破产的可能； 
1.2.9 参与或进行本次股权分置改革的相关当事人因涉嫌利用上海能源

本次股权分置改革信息进行内幕交易正在被有权的监管机关或司法机关立案调查

或侦查； 
1.2.10 上海能源股票交易因涉嫌市场操纵正在被有权的监管机关或司法

机关立案调查或侦查； 
1.2.11 上海能源股票涉嫌被机构或个人非法集中持有； 
1.2.12 上海能源的控股股东因涉嫌侵占上海能源利益而正在被有权的监

管机关或司法机关立案调查或侦查。 
 
1.3 关于公司自设立以来的股本结构及其演变： 
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1.3.1 上海能源首次公开发行股票及上市前的股本结构及其演变： 
 
(i) 上海能源发起设立时的股本结构： 
 
根据上海能源于成立时有效的《发起人协议》及签署的《上海大屯能源股份

有限公司章程》、《创立大会决议》等公司组织文件以及大华会计师出具的《验资

报告》（华业字（99）第 1193 号），且根据财政部于 1999 年 12 月 27 日出具的《关

于上海大屯能源股份有限公司（筹）国有股权管理有关问题的批复》（财管字

[2999]397 号），上海能源发起设立时，大屯煤电、中煤进出口、宝钢国贸、上煤制

气、煤科院依据其共同订立的《发起人协议》分别出资认购的股份数量及股本结

构如下： 

股份类别 非流通股股东名称 持股数量 
（股） 

持股

比例
（%） 

非流通股

股权性质 

大屯煤电（集团）有限责任公司 282,660,000 93.75 国有法人股

中国煤炭进出口公司 9,750,000 3.23 国有法人股

宝钢集团国际经济贸易总公司 7,150,000 2.37 国有法人股

上海煤气制气物资贸易有限公司 1,300,000 0.43 社会法人股

非流通股 

煤炭科学研究总院 650,000 0.22 国有法人股

合计 301,510,000 100  

 
(ii) 经大华会计师验证证实，上述发起人股东已足额向上海能源缴纳其应

缴出资额。经核查，上海能源已将上述股本结构向上海市工商行政管理局申报备

案。据此，本所律师认为，上海能源股本结构的形成程序符合《公司法》等法律、

行政法规的有关规定。 
 
1.3.2 上海能源首次公开发行股票及上市后的股本结构及其演变： 
 
(i) 公开发行股票： 
a) 2001 年 1 月 12 日，上海能源股东大会通过决议，决定公开发行 10000

万股人民币普通股股份，每股面值 1 元人民币，并申请该 10000 万股人民币普通

股股份在上海证券交易所上市；同时规定，上海能源的国有法人股和其他法人股

暂不上市流通（但依据国务院有关减持国有股的规定而流通的股份除外），据此，

上海能源在上市后形成了非流通股（包括国有法人股和社会法人股）与流通股股

份分置的股权格局。 
b) 经证监会以《关于核准上海大屯能源股份有限公司公开发行股票的通

知》（证监发行字[2001]43 号）批准，且经财政部《关于上海大屯能源股份有限公

司国有股存量发行有关问题的函》（财企便函[2001]59 号）批准，上海能源于 2001
年8月7日公开发行11000万股人民币普通股（其中包括经财政部财企便函[2001]59
号文批准存量发行的 1000 万股原国有股份）。 
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(ii) 国有股减持：根据国务院颁布的《减持国有股筹集社会保障资金管理

暂行办法》的有关规定，财政部于 2001 年 7 月 20 日下达《上海大屯能源股份有

限公司国有股存量发行有关问题的函》（财企便函[2001]59 号），批准上海能源的国

有股股东在上海能源公开发行 10000 万股人民币普通股份的同时，按照上海能源

首次公开发行股份融资额的 10%减持合计 1000 万股国有股份，并将该部分拟减持

的国有股份划拨给社会保障基金理事会（一家社会团体法人）持有，并由社会保

障基金理事会委托上海能源在公开发行 10000 万股新股时将上述 1000 万股存量国

有股股份一并发行。依据财政部前述批复进行减持前的划拨股份数量及变动情况

如下： 

非流通股股东名称 原持股数量 
（股） 

减持数量 
（股） 

减持划拨持股

数量（股） 
大屯煤电（集团）有限责任公司 282,660,000 9,430,000 273,230,000 

中国煤炭进出口公司 9,750,000 320,000 9,430,000 
宝钢集团国际经济贸易总公司 7,150,000 230,000 6,920,000 

煤炭科学研究总院 650,000 20,000 630,000 
上述股份划拨完成后，上海能源的股本结构如下： 

股份类别 非流通股股东名称 持股数量 
（股） 

持股

比例
（%） 

非流通股

股权性质 

大屯煤电（集团）有限责任公司 273,230,000 90.62 国有法人股

中国煤炭进出口公司 9,430,000 3.13 国有法人股

宝钢集团国际经济贸易总公司 6,920,000 2.30 国有法人股

上海煤气制气物资贸易有限公司 1,300,000 0.43 社会法人股

煤炭科学研究总院 630,000 0.21 国有法人股

非流通股 

全国社会保障基金理事会 10,000,000 3.31 国家股 
合计 301,510,000 100  

 
(iii) 根据上海证券交易所《关于上海大屯能源股份有限公司人民币普通股

股票上市交易的通知》（上证上字[2001]128 号），上海能源经证监会核准公开发行

的计 10000 万股人民币普通股份及根据财政部要求减持并发行的计 1000 万股存量

股份获准在上海证券交易所上市交易。上述股份公开发行、国有股减持及上市后，

上海能源的股本结构变更为： 

股份类别 非流通股股东名称 持股数量 
（股） 

持股

比例
（%） 

非流通股

股权性质 

大屯煤电（集团）有限责任公司 273,230,000 68.05 国有法人股

中国煤炭进出口公司 9,430,000 2.35 国有法人股

宝钢集团国际经济贸易总公司 6,920,000 1.72 国有法人股

上海煤气制气物资贸易有限公司 1,300,000 0.32 社会法人股

非流通股 

煤炭科学研究总院 630,000 0.16 国有法人股

流通股 11,000,000 27.40  
合计 401,510,000 100  
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(iv) 经江苏天衡会计师事务所有限公司以天衡验字（2001）40 号《验资报

告》验证证实，上述股票公开发行所引致增加的 10000 万元人民币的注册资本全

部足额到位。经核查，上海能源已将上述注册资本增加及股本结构变更事项向上

海市工商行政管理局申办变更登记。 
 

据此，本所律师认为，上海能源此次公开发行股份及相应的股本结构变更已

经获得了全部有效的内部及外部批准，前述股本结构的变更程序符合《公司法》

等法律、行政法规的有关规定。 
 
据此，本所律师认为，上海能源自成立至本法律意见出具之日期间股本结构

的形成及变更符合当时有效的法律、行政法规及规章的规定，并履行了必要的法

律程序。 
 
1.4 关于上海能源进行本次股权分置改革的主体资格的结论意见： 
 
综上，上海能源是一家有效成立并有效存续的股份有限公司，具有独立的法

人主体资格；上海能源经有权的证券监督管理机关批准公开发行人民币普通股股

票，且该等公开发行的股份已在上海证券交易所上市；上海能源在股本结构方面

确实存在流通股与非流通股分置的情形；上海能源股本结构的形成及自设立以来

的历次变更均符合当时有效的法律、行政法规及部门规章；本所律师经合理及适

当核查，并未发现上海能源存在可能影响其主体资格有效存续或足以对本次股权

分置法定实质性条件构成重大影响的上述重大异常情形。本所律师认为，上海能

源具备参与并进行本次股权分置改革的主体资格。 
 

2、非流通股股东参与上海能源本次股权分置改革的主体资格： 
 

2.1 非流通股股东的法人主体资格： 
 
经本所律师核查，根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（以下简

称“登记结算机构”）出具的上海能源截至本法律意见出具之日的股东名册，上海

能源现时有 5 家非流通股股东，其主体资格如下： 
 
2.1.1 大屯煤电（集团）有限责任公司（以下简称“大屯煤电”）： 
 
根据上海能源的股东名册及公开信息披露资料，经本所律师核查，大屯煤电

现时为上海能源的控股股东，持有上海能源全部已发行股份的 68.05% 。 
 
根据本所律师核查，大屯煤电是一家于 1988 年 9 月 7 日在江苏省成立的有限

责任公司。大屯煤电现时持有由江苏省工商行政管理局核发的《企业法人营业执
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照》（注册号：3200001102270）。 
 
根据大屯煤电现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：3200001102270），

大屯煤电的法定代表人：刘雨忠；注册资本：154435 万元人民币；企业类型：有

限责任公司；住所：江苏省徐州市沛县大屯；经营期限：自 1988 年 9 月 7 日起算；

经营范围：原煤开采、煤炭洗选、火力发电，铁路运输，机械修造，地质勘探、

勘察设计、金属冶炼及延压加工、土木建筑工程，煤电经销，微机开发应用，电

子计算机技术服务，通信工程安装，经济信息咨询服务，车辆修理，动、植物养、

种植（殖），信息服务，建筑材料、电子产品及通信设备（卫星地面接受设施除外）、

石油及制品（五种成品油除外）、木材、矿产品、金属材料、汽车（小轿车除外）、

摩托车及配件、五金、交电销售；服装制造、销售，经营本企业自产产品及相关

技术的出口业务；经营本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪器仪表、

零配件及相关技术的进口业务；经营本企业的进料加工和“三来一补”业务；永

久气体充装，印刷，化工产品（限指定分支机构经营）生产、销售；发电设备检

修，物业管理、园林绿化工程，（以下范围限分支机构按许可证规定范围经营）住

宿和餐饮，居民服务，公路运输，文化娱乐服务，饮料生产销售，国内贸易（国

家有专项规定的办理审批手续后经营）。 

 
大屯煤电的法人主体资格的存续：大屯煤电现时有效的《企业法人营业执照》

显示其已通过了 2004 年度工商年检。本所律师注意到，大屯煤电现行《公司章程》

未就经营期限做出规定。根据大屯煤电出具的承诺函，本所律师经合理查询，未

发现大屯煤电存在依据其现行章程应当终止的情形。 
 
据此，本所律师认为，大屯煤电是一家有效存续的有限责任公司，具有独立

的法人资格，具有处置其拥有的上海能源股份的民事权利能力，具备与参与本次

股权分置改革相适应的法人主体资格。 
 
2.1.2 中国煤炭进出口公司（以下简称“中煤进出口”）： 
 
根据本所律师核查，中煤进出口是一家于 1998 年 11 月 30 日在北京市成立的

全民所有制企业。中煤进出口现时持有由国家工商行政管理总局核发的《企业法

人营业执照》（注册号：1100001500930）。 
 
根据中煤进出口现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：1100001500930

（1-1）），中煤进出口的法定代表人：杨列克；注册资本：5400 万元人民币；企业

类型：全民所有制；住所：北京市东城区安定门外大街乙 88 号；经营期限：永久

存续；经营范围：代营煤炭及经贸部批准的其他商品的进出口及代理进口业务；

开展煤炭行业补偿贸易业务；经营转口贸易业务；自营和代理各类商品及技术的

进出口贸易业务，但国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外（不另附

进出口商品目录）；经营进料加工和“三来一补”业务；经营对销贸易和转口贸易。 
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中煤进出口的法人主体资格的存续：中煤进出口现时有效的《企业法人营业

执照》显示其已通过了 2004 年度工商年检。 
 

据此，本所律师认为，中煤进出口是一家有效存续的全民所有制企业，具有

独立的法人资格，具有处置其拥有的上海能源股份的民事权利能力，具备与参与

本次股权分置改革相适应的法人主体资格。 
 

2.1.3 上海宝钢国际经济贸易有限公司（以下简称“宝钢国贸”） 
 

根据本所律师核查，宝钢国贸是一家于 1985 年 6 月 13 日在上海市成立的有

限责任公司，其前身为全民所有制企业，名为“宝钢集团国际经济贸易总公司”。

2001 年 12 月 29 日，宝钢集团国际经济贸易总公司整体改制为现有限责任公司。

宝钢国贸现时持有由上海工商局核发的《企业法人营业执照》（注册号：

3100001050098）。根据宝钢国贸出具的说明，并经本所律师合理查询，宝钢国贸

的实际控制人为宝钢集团有限公司（原名称“上海宝钢集团公司”），根据国务院

国资委有关通知，宝钢集团有限公司是由国务院国资委行使出资人职责的全民所

有制企业。 
 
根据宝钢国贸现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：3100001050098），

宝钢国贸的法定代表人：何文波；注册资本：224887.8553 万元人民币；企业类型：

有限责任公司（国有独资）；住所：上海市浦东浦电路 370 号；经营期限：19856
月 13 日成立，不定期；经营范围：自营和代理经外经贸部批准的商品和技术进出

口，钢材、废铜、废钢进口，进料加工和“三来一补”，对销、转口贸易，国外承

包工程劳务合作，国际招标，国内商业及物资供销（除专项规定），废钢，煤炭，

燃料油，水路货运代理，船舶代理，化学危险品（限批发），工程招标代理，天然

橡胶进口（上述经营范围涉及许可经营的凭许可证经营）。 
 
宝钢国贸的法人主体资格的存续：宝钢国贸现时有效的《企业法人营业执照》

显示其已通过了 2004 年度工商年检。 
 

据此，本所律师认为，宝钢国贸是一家有效存续的有限责任公司，具有独立

的法人资格，具有处置其拥有的上海能源股份的民事权利能力，具备与参与本次

股权分置改革相适应的法人主体资格。 
 

2.1.4 上海煤气制气物资贸易有限公司（以下简称“上煤制气”）： 
 

根据本所律师核查，上煤制气是一家于 1997 年 9 月 30 日在上海市成立的有

限责任公司。上煤制气现时持有由上海工商局核发的《企业法人营业执照》（注册

号：3101011012135）。 
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根据上煤制气现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：3101011012135），

上煤制气的法定代表人：李玉峰；注册资本：3500 万元人民币；企业类型：有限

责任公司；住所：上海黄埔区西藏中路 656 号 909-911 室；经营期限：1997 年 9
月 30 日至 2007 年 10 月 29 日；经营范围：经销煤炭、焦炭、燃料油、化工产品、

液化石油气、金属材料、建筑材料、机电设备、煤码头储运、煤气工程设备制造、

安装、维护（以上范围涉及许可经营的凭许可证经营）。 
 
上煤制气的法人主体资格的存续：上煤制气现时有效的《企业法人营业执照》

显示其已通过了 2004 年度工商年检。 
 
据此，本所律师认为，上煤制气是一家有效存续的有限责任公司，具有独立

的法人资格，具有处置其拥有的上海能源股份的民事权利能力，具备与参与本次

股权分置改革相适应的法人主体资格。 
 

2.1.5 煤炭科学研究总院（以下简称“煤科院”）： 
 

根据本所律师核查，煤科院是一家于 2000 年 2 月 2 日在北京市成立的全民所

有制企业。煤科院现时持有由国家工商行政管理总局核发的《企业法人营业执照》

（注册号：1000001003293）。根据国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国

务院国资委”）《关于公布国务院国有资产监督管理委员会履行出资人职责企业名

单的通知》（国办发[2003]88 号），煤科院是一家由国务院国资委行使出资人职责

的国有企业之一。 
 
根据煤科院现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：注册号：

100001003293），煤科院的法定代表人：王金华；注册资本：27340.2 万元人民币；

企业类型：全民所有制；住所：北京市北京市朝阳区和平里青年沟东路 5 号；经

营期限：自 2000 年 2 月 2 日起算；主要经营范围：采矿、选矿、煤田地质勘探、

水文地质工程、矿山建设、矿山安全环保、地下工程的工艺技术及产品开发、技

术转让、技术咨询、技术服务及技术工程承包；对煤炭产品的质量检验；煤矸石

及粉煤灰综合利用；矿山机械、电器产品、仪器仪表、化工材料及产品、煤炭综

合利用产品的生产、销售；计算机软硬件技术开发；市场信息服务。承包境外矿

山、地基与基础工程和境内国际招标工程；承包上述境外工程的勘测、咨询、设

计和监理项目；上述境外工程所需的设备、材料出口；对外派遣实施上述境外工

程所需的劳务人员；自营和代理各类商品和技术的进出口（但国家限定公司经营

或禁止进出口的商品和技术除外）。 
 
煤科院的法人主体资格的存续：煤科院现时有效的《企业法人营业执照》显

示其已通过了 2004 年度工商年检。本所律师注意到，煤科院现行章程未就经营期

限做出规定。根据煤科院出具的承诺函，本所律师经合理查询，未发现煤科院存
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在依据其现行章程应当终止的情形。 
 
据此，本所律师认为，煤科院是一家有效存续的全民所有制企业，具有独立

的法人资格，具有处置其拥有的上海能源股份的民事权利能力，具备与参与本次

股权分置改革相适应的法人主体资格。 
 
2.2 非流通股股东彼此间的关联关系： 
 
2.2.1 上海能源的实际控制人：经核查，中国中煤能源集团公司（以下简称

“中煤集团”）现时为上海能源的实际控制人。中煤集团是一家于 1993 年 10 月 20
日在北京成立的全民所有制企业，持有由国家工商行政管理总局颁发的《企业法

人营业执照》（注册号：1000001000085）。根据国务院国资委国办发[2003]88 号文，

中煤集团现时是由国务院国资委行使出资人职责的国有企业之一。根据中煤集团、

大屯煤电确认，中煤集团现时拥有上海能源的控股股东——大屯煤电 88.57%的股

权；同时拥有上海能源的第二大股东——中煤进出口 100%的产权）。 
 

2.2.2 经本所律师核查，大屯煤电及中煤进出口因同受上海能源的实际控制

人——中煤集团控制股权/产权而存在关联关系。 
 
2.3 非流通股股份的权属状况： 
 
根据登记结算机构出具的上海能源截至本法律意见出具之日的《股东名册》

以及财政部于 1999 年 12 月 27 日出具的《关于上海大屯能源股份有限公司（筹）

国有股权管理有关问题的批复》（财管字[2999]397 号），且根据上海能源及其非流

通股股东书面确认，经本所律师核查，截至本法律意见出具之日，上海能源非流

通股股份的持有及权属情况如下： 

非流通股股东

名称 
持股数量 
（股） 

持股

比例
（%）

权属状况 

涉及权利限

制或争议的

股份数量
（股） 

股份性质 

大屯煤电（集团）

有限责任公司 
273,230,000 68.05 无质押、冻结、权

利限制或权属争议 
0 国有法人股

中国煤炭进出口

公司 9,430,000 2.35 无质押、冻结、权

利限制或权属争议 0 国有法人股

宝钢集团国际经

济贸易总公司 6,920,000 1.72 无质押、冻结、权

利限制或权属争议 0 国有法人股

上海煤气制气物

资贸易有限公司 
1,300,000 0.32 无质押、冻结、权

利限制或权属争议 
0 社会法人股

煤炭科学研究 
总院 630,000 0.16 无质押、冻结、权

利限制或权属争议 0 国有法人股

 
截至本法律意见出具之日，本所律师未发现上海能源的全部非流通股股份存
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在质押、冻结、权利限制或权属争议。本所律师认为，截至本法律意见出具之日，

全体非流通股股东对其各自持有的上海能源的全部上述非流通股股份享有合法、

有效的所有权；上述非流通股股东为实现非流通股获得上市流通权，而以上海能

源的非流通股股份的全部或任何部分作为对价转让予流通股股东，不存在因非流

通股股份权属争议或权利限制而形成的法律障碍。 
 
2.4 非流通股股东、实际控制人于特定期间持有、买卖上海能源流通股股票

的情形： 
 
根据上海能源、全体非流通股股东、中煤集团等确认，且经本所律师在必要

范围内进行合理及适当核查，上海能源的全体非流通股股东——大屯煤电、中煤

进出口、宝钢国贸、上煤制气及煤科院以及上海能源的实际控制人——中煤集团

于上海能源此次股权分置改革的《股权分置改革说明书》公告日以前两日内未持

有上海能源流通股股份，于《股权分置改革说明书》公告日以前六个月内不存在

买卖上海能源流通股股份的情形。 
 

2.5 关于上海能源的非流通股股东参与本次股权分置改革的主体资格的结

论意见： 
 
综上所述，上海能源的全部非流通股股东现时均系有效存续的法人，具有与

参与上海能源本次股权分置改革相适应的法人主体资格，具有依据《管理办法》

提出股权分置改革动议并参与股权分置改革以及在获得有效的外部批准后独立处

置其持有的上海能源非流通股股份、履行对流通股股东对价义务及有关承诺的权

利能力；前述非流通股股东现时均对各自持有的上海能源股份享有合法的所有权；

该等非流通股股东为实现非流通股获得上市流通权，而以上海能源的非流通股股

份的全部或任何部分作为对价转让予流通股股东，不存在因非流通股股份权属争

议或权利限制而形成的法律障碍。本所律师据此认为：上海能源的全部非流通股

股东均具有参与本次股权分置改革的主体资格。 
 

二、 关于股权分置改革方案内容的合法性、合规性： 
 
经本所律师核查，根据全体非流通股股东委托及授权，上海能源已经聘请国

泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安）担任其本次股权分置改革的保

荐机构，协助其制订了《上海大屯能源股份有限公司股权分置改革方案》（以下简

称“股权分置改革方案”）。该等股权分置改革方案的主要内容如下： 
 
（一）对价支付部分： 
 
1、 对价方式：非流通股股东为其持有的非流通股股份获得流通权向流通股

股东支付股票对价。 
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2、 对价数量：流通股股东每 10 股获付 2.4 股股票，非流通股股东共需支

付 26,400,000 股股票。 

 
3、 对价安排的执行方式： 
改革方案在通过相关股东会议批准后，上海能源董事会将公布股权分置改革

方案实施公告，于对价支付执行日，对价安排的股票将自动划入方案实施股权登

记日下午收市时在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的公司流

通股股东的股票帐户。 

 
4、 对价安排的执行情况： 

 

本公司本次股权分置改革对价安排的股票将于对价支付执行日一次性支付给

方案实施股权登记日下午收市时在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登

记在册的公司流通股股东。 

执行对价安排情况如下表： 

执行对价前 执行对价后 

序

号
非流通股东名称 

持股数（股）

占总

股本

比例

（%）

执行对价

股份数

（股） 持股数（股） 

占总

股本

比例

（%）

1 大屯煤电（集团）有限责任

公司 
273,230,000 68.05 24,744,510 248,485,490 61.89

2 中国煤炭进出口公司 9,430,000 2.35 854,008 8,575,992 2.14 

3 上海宝钢国际经济贸易有限

公司 6,920,000 1.72 626,695 6,293,305 1.57 

4 上海煤气制气物资贸易有限

公司 
1,300,000 0.32 117,732 1,182,268 0.29 

5 煤炭科学研究总院 630,000 0.16 57,055 572,945 0.14 

合计 291,510,000 72.60 26,400,000 265,110,000 66.03

 
（二）非流通股股东的承诺事项： 
 
1、持有上海能源 5%以上（含 5%）股份的非流通股股东的承诺： 
 
大屯煤电已经出具承诺函，承诺的主要内容如下：大屯煤电持有的上海能源

非流通股股份自上海能源改革方案实施之日起，至少在 24 个月内不上市交易或者

转让，在前项承诺期期满后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出

售数量占上海能源股份总数的比例在 12 个月内不超过 10% ；在前述禁售或限售
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期间，大屯煤电持有的上海能源股份数量如果发生变动且变动股份数量达到上海

能源股份总数的 1%，将自该事实发生之日起两个工作日内做出公告。 
 
本所律师注意到，根据《管理办法》要求，非流通股股东自改革方案实施之

日起，在 12 个月内不得上市交易或者转让；持有上市公司股份总数 5%以上的原

非流通股股东，在前项规定期满后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股

份，出售数量占该公司股份总数的比例在 12 个月内不得超过 5%，在 24 个月内不

得超过 10% 。而根据大屯煤电做出的承诺，大屯煤电主动将前述适用于全体非流

通股股东的限售期由 12 个月延长至 24 个月。这一承诺实际构成了一项额外及特

别之承诺。 
 
经本所律师审查，全部上述承诺内容均已在上海能源本次股权分置改革的《股

权分置改革方案》、《股权分置改革说明书》等文件中予以明确记载。 

 
2、持有上海能源 5%以下（不含 5%）股份的非流通股股东的承诺： 
 
除大屯煤电外的其他非流通股股东（包括：中煤进出口、宝钢国贸、上煤制

气、煤科院）已经出具承诺函，承诺的主要内容如下：该等非流通股股东持有的

上海能源非流通股股份自上海能源改革方案实施之日起，至少在 12 个月内不上市

交易或者转让。 
 
经本所律师审查，全部上述承诺内容均已在上海能源本次股权分置改革的《股

权分置改革方案》、《股权分置改革说明书》等文件中予以明确记载。 

 
（三）此次股权分置改革一旦获准实施，上海能源于股权分置改革实施后的

股份结构具体如下： 

是否

限售 非流通股股东名称 持股数量 
（股） 

持股

比例
（%）

限售期间 

大屯煤电（集团）有限责任公司 248,485,490 61.89

本次股权分置改革方案

实施之日起 24 个月内，

前述期间届满后 12 个月

内通过交易所挂牌出售

的原非流通股股份不超

过公司已发行股份总数

的 10% 

中国煤炭进出口公司 8,575,992 2.14 本次股权分置改革实施

之日起 12 个月内 

上海宝钢国际经济贸易有限公司 6,293,305 1.57 本次股权分置改革实施

之日起 12 个月内 

存在

限售

条件

的流

通股 

上海煤气制气物资贸易有限公司 1,182,268 0.29 本次股权分置改革实施

之日起 12 个月内 
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煤炭科学研究总院 572,945 0.14 本次股权分置改革实施

之日起 12 个月内 
不存在限售条件的流通股 136,400,000 33.97 无 

合计 401,510,000 100  

 
（四）本所律师对股权分置改革方案的结论意见： 

 
据本所律师核查，上海能源的全体非流通股股东均已出具《关于同意并履行

上海大屯能源股份有限公司股权分置改革方案的承诺函》（以下简称“非流通股股

东承诺函”），同意并承诺履行上述股权分置改革方案。本所律师经审查认为， 上
述股权分置改革方案内容符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》等与上市公司

股权分置改革相关的法律、行政法规、部门规章的规定。 
 
该等股权分置改革方案项下之利益平衡机制的本质是由非流通股股东按照共

同商定并一致同意的数量及对价水平，将其各自持有的约定数量的非流通股股份

作为对价（的全部或部分），通过以上市公司为媒介的利益平衡协商机制，在与符

合法定比例的非流通股股东协商一致后，给付予上市公司股权登记日的全体流通

股股东，以换取其所持其余非流通股股份在证券交易所上市流通的权利。如本法

律意见第一部分所述，上海能源的全体非流通股股东有权以（包括但不限于：转

让方式）处置其各自持有的上海能源的非流通股股份。有鉴于此，上海能源的全

体非流通股股东将其各自所持的部分非流通股股份给付予上海能源的全体非流通

股股东，以换取其所持上海能源其余部分非流通股股份的上市流通权这一对价方

式符合《公司法》、《证券法》和《管理办法》的有关规定。 
 
上述股权分置改革方案一旦获得上海能源相关股东会议通过，在全体非流通

股股东依照经批准生效的股权分置改革方案履行有关对价义务及承诺函的前提

下，上海能源的流通股股东将可获得一定数量的上海能源股份，从而增加了流通

股股东所持上海能源股份数量，并提高了其所持上海能源股份占上海能源已发行

股份总数中所占之比例，相应地，亦意味着其依据《公司法》及《上海大屯能源

股份有限公司章程》享有的表决权、获得利润分派及剩余资产分配的权利份额相

对有所提高；而非流通股股东取得了其所持的除作为对价给付流通股股东的非流

通股股份以外其余部分的非流通股股份的上市流通权。据此，本所律师认为，上

述股权分置改革方案对非流通股股东及流通股股东的利益均有所兼顾。 
 
经审查，上海能源的全体非流通股股东在股权分置改革方案项下作出的关于

在特定期间内自动锁定的承诺的内容符合《管理办法》的有关规定。本所律师认

为，上述非流通股股东的上述承诺行为实际是非流通股股东处分自身享有的财产

权益（即：转让其所持股份、实现财产变现的权利）的行为，上述非流通股股东

依法有权以承诺在特定期间内持有且不转让股份的方式处分其依法享有的上述财

产权益。 
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三、 关于本次股权分置改革的授权与批准： 
 
1、内部授权与批准： 
 
1.1 董事会对接受委托及召集相关股东会议的批准： 
 
经本所律师核查，且根据上海能源现行章程、全体非流通股股东分别向上海

能源董事会签发的《委托书》等授权文件以及上海能源董事会于 2005 年 12 月 15
日通过的决议，上海能源董事会已作出有效决议，同意接受全体非流通股股东的

委托承办有关本次股权分置改革的具体工作，聘请保荐机构协助制订股权分置改

革方案、聘请律师事务所提供法律服务，并同意就此召集相关股东会议、征集股

东投票权委托。据此，本所律师认为，本次为进行股权分置改革而召集相关股东

会议、承办股权分置改革工作事项已取得了上海能源董事会做出的符合《管理办

法》、《上海大屯能源股份有限公司章程》规定的有效的内部批准。 
 

1.2 相关股东会议对股权分置改革方案的批准： 
 
根据《管理办法》的规定，上海能源本次股权分置改革及其股权分置改革方

案尚应当经上海能源相关股东会议审议，并由参加表决的股东以所持表决权的三

分之二以上通过，并由参加表决的非流通股股东以所持表决权的三分之二以上通

过。 
 
2、外部授权与批准：  
 
2.1 国有资产监督管理机构的意向性批复： 
 
如上所述，上海能源的实际控制人——中煤集团是一家由国务院国有资产监

督管理委员会代表国家行使出资人职责的全民所有制企业法人，根据《中华人民

共和国企业国有资产监督管理暂行条例》、《管理办法》的有关规定，对上海能源

此次股权分置改革享有监管权的国有资产监督管理机构为国务院国资委。 
 
经本所律师核查，国务院国资委于 2005 年 12 月 16 日签发了《上市公司股权

分置改革国有股份股权管理备案表》，原则同意了上海能源的股权分置改革方案。

据此，本所律师认为，上海能源本次股权分置改革方案业已取得有权的国有资产

监督管理机构做出的符合《管理办法》要求的意向性批复。 
 
2.2 国有资产监督管理机构的正式批准： 
 
根据《管理办法》的规定，上海能源本次股权分置改革方案尚应取得国务院

国资委的正式批准。 



 

共27页第18页 

 
四、 关于本次股权分置改革所履行的法律程序：  
 
经本所律师核查，截至本法律意见出具之日，本次股权分置改革的相关当事

人为进行本次股权分置改革，已经履行了下列法律程序： 
 
1、提出股权分置改革动议： 
 
截至本法律意见出具日以前，全体非流通股股东已分别向上海能源董事会出

具了《关于同意参与股权分置改革的委托书》，同意参与并向上海能源董事会提出

上海能源本次股权分置改革的动议。 
 
2、做出授权及接受委托： 
 
根据全体非流通股股东出具的上述《委托书》，全体非流通股股东授权上海能

源董事会依据《管理办法》的规定，就股权分置改革召集相关股东会议。 
 
上海能源董事会于 2005 年 12 月 15 日通过董事会决议，接受上述委托。 
 
3、聘请中介机构： 
 
3.1 2005 年 10 月，上海能源与国泰君安订立了《上市公司股权分置改革

保荐协议》，约定由上海能源聘请国泰君安为本次股权分置改革的保荐机构，承办

股权分置改革保荐工作，协助制订股权分置改革方案，并出具保荐意见。 
 
3.2 2005 年 9 月 23 日，上海能源与本所订立了《聘请上市公司股权分置

改革专项法律顾问协议》，约定由上海能源聘请本所作为其本次股权分置改革的专

项法律顾问，承办此次股权分置改革的有关法律工作，并出具本法律意见。 
 
4、订立保密协议： 
 
4.1 经核查，截至本法律意见出具之日，上海能源分别与其非流通股股东

——大屯煤电、中煤进出口、宝钢国贸、上煤制气、煤科院订立了《保密协议》，

约定就与本次股权分置改革有关的保密信息承担保密义务。 
 

4.2 经核查，截至本法律意见出具之日，上海能源与其实际控制人——中

煤集团订立了《保密协议》，约定就与此次股权分置改革有关的保密信息承担保密

义务。 
 

4.3 经核查，截至本法律意见出具之日，上海能源分别与本次股权分置改
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革的中介机构——国泰君安及本所订立《保密协议》，约定就与此次股权分置改革

有关的保密信息承担保密义务。 
 

5、制订股权分置改革方案： 
 
上海能源董事会已经在保荐机构协助下制订了《股权分置改革方案》。 
 
6、非流通股股东达成股权分置改革的协商意见： 
 
经核查，全体非流通股股东于 2005 年 10 月共同签署了《上海大屯能源股份

有限公司非流通股股东关于进行上市公司股权分置改革的协商意见的备忘录》，同

意启动股权分置改革工作，并委托上海能源董事会办理有关事宜。 
 
7、报经有权的国有资产监督管理机构初步审查并取得意向性批复： 
 
经核查，2005 年 11 月 2 日，上海能源依据国务院国资委《关于上市公司股

权分置改革中国有股股权管理审核程序有关事项的通知》（国资厅发产权

[2005]39 号）的规定，通过其实际控制人——中煤集团向国务院国资委报送与此

次股权分置改革有关的申报资料。2005 年 12 月 16 日，国务院国资委向上海能源

出具了《上市公司股权分置改革国有股股权管理备案表》，原则意向性同意上海

能源的股权分置改革方案。 
 

8、保荐机构出具保荐意见： 
 
保荐机构于 2005 年 12 月 16 日出具了《上海大屯能源股份有限公司股权分置

改革保荐意见书》。 
 
9、经核查，上海能源的独立董事范维唐、璞洪九、乔春华、王立杰、于嘉于

2005 年 12 月 15 日就股权分置改革方案出具了《独立董事意见》，对股权分置改革

方案的有关事项发表了独立意见。 
 

10、 召集相关股东会议并征集投票权委托： 
 
经核查，上海能源董事会于 2005 年 12 月 15 日通过董事会决议，决定于 2006

年 1 月 18 日召开相关股东会议，审议股权分置改革方案，并决定由董事会公开征

集股东在相关股东会议上的投票权委托。 
 
根据《管理办法》及《上市公司股权分置改革业务操作指引》（以下简称“业

务指引”）等具有约束力的规范性文件的规定，上海能源董事会尚应委托国泰君安

按照与上海证券交易所商定的时间安排，将符合前述规章、规范要求的股权分置
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改革方案及相关信息披露文件提交上海证券交易所，并依照上海证券交易所的要

求及《管理办法》、《股票上市规则》及《业务指引》规范性文件的规定履行信息

披露程序，并办理股票停牌、复牌事宜。 
 
综上，本所律师认为，截至本法律意见出具之日，上海能源本次股权分置改

革的当事人为进行本次股权分置改革而履行的上述程序符合《管理办法》的规定。 
 

五、 关于与本次股权分置改革有关的法律文件内容合法性、合规性： 
 
为出具本法律意见，本所律师对与本次股权分置改革有关且可能影响本次股

权分置改革合法性和法律效力的下列法律文件进行了核查： 
 
a) 《上海大屯能源股份有限公司非流通股股东关于参与股权分置改革

协商意见的备忘录》； 
b) 《股权分置改革方案》； 
c) 《股权分置改革说明书》； 
d) 《独立董事意见函》； 
e) 《保密协议》； 
f) 《上海大屯能源股份有限公司非流通股股东委托书》； 
g) 《上海大屯能源股份有限公司非流通股股东承诺函》； 
h) 《保荐意见书》； 
i) 《董事会关于征集投票权委托的函》； 
j) 《董事会决议》。 
 
本所律师经核查认为，上述法律文件的形式要件完备，内容不违反现行法律、

行政法规的强制性或禁止性规定。 
 
六、 参与本次股权分置改革的相关中介机构： 
 
1、保荐机构： 
 
1.1 保荐机构及保荐代表人承办上市公司股权分置改革业务的资质： 
 
经本所律师核查，根据国泰君安与上海能源订立的《保荐协议》的约定，国

惇泰君安已指派魏 担任上海能源本次股权分置改革的保荐代表人。经核对证监会

在其官方网站上所公开披露的保荐机构及保荐代表人名单，本次股权分置改革的

保荐机构——国泰君安及其指派的保荐代表人—— 惇魏 均具有证监会认可的承办

上市公司股权分置改革业务的保荐机构和保荐代表人业务资格。 
 
1.2 保荐机构及保荐代表人与上市公司及其控股股东、实际控制人之间的
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关联关系： 
 
根据国泰君安出具的承诺函、《保荐意见书》及《上海大屯能源股份有限公

司股权分置改革说明书》，经本所律师合理查询，未发现国泰君安及其指派的保荐

代表人与上海能源、大屯煤电或中煤集团存在任何依据《上海证券交易所股票上

市规则（2004 年修订）》（以下简称“上市规则”）的规定应当被认定为构成关联关

系的情形。因此，国泰君安与上海能源订立及履行《保荐协议》并不构成须依据

《上市规则》做出决定并履行信息披露义务的关联交易。 
 
根据国泰君安出具的承诺函、《保荐意见书》以及上海能源制订且签署的《上

海大屯能源股份有限公司股权分置改革说明书》，经本所律师合理查询，未发现

存在下列情形： 
 
a) 国泰君安及其大股东、实际控制人、重要关联方持有上海能源的股份

合计超过上海能源全部已发行股份总数的 7%；  
b) 上海能源及控股股东——大屯煤电、实际控制人——中煤集团及其重

要关联方持有或者控制国泰君安的股份合计超过国泰君安已发行股份总数的 7%； 
c) 国泰君安的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员持

有上海能源的股份、在上海能源任职等可能影响其公正履行保荐职责的情形。  
 

1.3 保荐机构及保荐代表人在特定期间持有、交易上市公司流通股的情况： 
根据国泰君安出具的承诺函、《保荐意见书》以及上海能源制订且签署的《上

海大屯能源股份有限公司股权分置改革说明书》，经本所律师合理查询，截至本

法律意见出具之日，国泰君安投资总部（即自营证券业务部门）持有上海能源 0
股股票；在此前 6 个月内，国泰君安投资总部合计买入上海能源 0 股股票，合计

卖出上海能源 0 股股票。 

 

综上，本所律师认为，国泰君安及其指派的保荐代表人具有承办本次股权分

置改革业务的有效资质；本所律师未发现国泰君安及其指派的保荐代表人与上海

能源、大屯煤电及中煤集团之间存在足以影响国泰君安及其指派的保荐代表人公

正履行在本次股权分置改革业务中所负职责的关联关系或法定情形。 
 
2、专项法律顾问： 
 
2.1 专项法律顾问及其指派律师的业务资质： 
 
本所持有由北京市司法局核发的《律师事务所执业许可证》（证号：

010095100164）。该《执业许可证》业经 2004 年度年检。 
 
本所指派承办本次股权分置改革法律工作的陶修明律师持有由北京市司法局
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核发的《律师执业证》（证号：0119971104066）；王冰律师持有由北京市司法局

核发的《律师执业证》（证号：0120001104096）。经查，上述《律师执业证》均已

通过北京市司法局最近年度年检。 
 
2.2 专项法律顾问与上市公司及其控股股东、实际控制人之间的关联关系： 
 
本所律师在必要范围内经审慎、适当及合理地自查，未发现本所、本所律师

（即：陶修明及王冰律师，以下皆同）与上海能源、大屯煤电及中煤集团存在任

何依据《上海证券交易所股票上市规则（2004 年修订）》的规定应当被认定为构成

关联关系。因此，本所与上海能源订立及履行《聘请专项法律顾问协议》并不构

成须依据《上市规则》做出决定并履行信息披露义务的关联交易。 
 
本所律师在必要范围内经审慎、适当及合理地自查，未发现本所及本所律师

存在足以影响本所或本所律师公正履行在本次股权分置改革中所担负之职责的其

他关联关系。 
 
2.3 本所及本所律师在特定期间持有、交易上市公司流通股的情况： 
 
本所律师在必要范围内经审慎、适当及合理地自查发现，截至本法律意见出

具之日，本所及本所律师未持有上海能源股票；在此前的 6 个月内未买入或卖出

上海能源股票。 
 
综上，本所律师认为，本所及本所律师具有承办本次股权分置改革业务的有

效资质；本所律师未发现本所及本所律师与上海能源、大屯煤电及中煤集团之间

存在足以影响本所及本所律师公正履行在本次股权分置改革业务中所负职责的关

联关系。 
 

七、 本所律师认为需要说明的其他事项： 
 
1、关于上煤制气拟转让其所持非流通股股份： 
 
1.1 此次拟订的股份转让交易的合同安排： 
 
根据本所律师核查，且根据《股权分置改革说明书》的陈述，上煤制气已经

与上海液化石油气经营有限公司（以下简称“液化气经营公司”）就转让其所持的

上海能源非流通股股份达成协议，依据该协议约定，上煤制气将所持的上海能源

1,300,000 股非流通股股份转让予液化气经营公司；液化气经营公司同意参与上海

能源的股权分置改革，向流通股股东支付对价，并遵守股份锁定等相关法律义务。

上煤制气与液化气经营公司于 2005 年 11 月向上海能源董事会及其他非流通股股

东联名出具一份《承诺函》，约定本次股份转让交易及过户登记手续与上海能源此
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次股权分置改革同步进行。根据上煤制气与液化气经营公司平等协商，双方一致

同意，若标的股份的过户登记手续于相关股东会议批准此次股权分置改革方案以

前完成，则由液化气经营公司作为非流通股股东履行并承担股权分置改革方案项

下的全部义务、承诺及责任（包括但不限于：给付对价、锁定期承诺等）；若标的

股份的过户登记手续于相关股东会议批准此次股权分置改革方案后完成，则由上

煤制气作为非流通股股东履行给付对价义务，并由液化气经营公司全面承受上煤

制气尚未履行完毕的股权分置改革方案项下的全部义务、承诺和责任。双方一致

承诺同意《股权分置改革方案》的全部内容且参加上海能源的股权分置改革；承

担并严格履行其在《股权分置改革方案》、上海能源《股权分置改革说明书》或由

双方或者任何一方出具的专项《承诺函》或其他法律文件项下的全部义务、承诺

和责任；自标的股份过户登记办理完毕时起，上气经营作为受让方即自动取代上

煤制气取得上述与法律文件项下的一方合同主体的地位和身份，享有原由上煤制

气享有的全部权利，承担全部原由上煤制气承担的义务、承诺和责任。 
 
根据《指导意见》的规定，上市公司非流通股协议转让，要对股权分置改革

做出相应安排，或与上市公司股权分置改革组合运作；根据《管理办法》的规定，

非流通股股东在完全履行其所作承诺以前，不得转让其所持上市公司股份，但是

受让方同意并有能力代其履行承诺的除外。本所律师注意到，上煤制气拟转让其

持有的非流通股股份的相关协议中已经就本次股权分置改革的有关内容做出了安

排，并达成了一致，且该股份转让交易的实施系与上海能源此次股权分置改革同

步及组合操作；受让方明确承诺同意《股权分置改革方案》的全部内容，同意上

海能源进行本次股权分置改革，并同意参与上海能源进行的本次股权分置改革。

受让方已明确同意并承诺承受并履行转让方（上煤制气）在本次股权分置改革项

下所负之给付对价的义务及全部承诺。本所律师据此认为，此次拟订的非流通股

股份转让交易的相关合同内容不违反《管理办法》、《指导意见》等的规定。 

 
1.2 拟订受让方——上海液化石油气经营有限公司参与本次股权分置改

革的主体资格： 
 
根据本所律师核查，液化气经营公司是一家于 1997 年 10 月 28 日在上海市成

立的有限责任公司。液化气经营公司现时持有由上海工商局核发的《企业法人营

业执照》（注册号：3101011023712）。 
 
根据液化气经营公司现时有效的《企业法人营业执照》（注册号：

3101011023712），液化气经营公司的法定代表人：徐鹤山；注册资本：60755 万元

人民币；企业类型：有限责任公司；住所：上海市西藏中路 728 号；经营期限：

1997 年 10 月 28 日至 2017 年 10 月 27 日；经营范围：液化气及燃具销售，厨房设

备设计、施工、安装、维修，液化气储存、罐装、制冷、采暖、干燥，燃烧技术

应用，附设分支机构（以上范围涉及许可经营的凭许可证经营）。 
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液化气经营公司的法人主体资格的存续：液化气经营公司现时有效的《企业

法人营业执照》显示其已通过了 2004 年度工商年检。 
 
据此，本所律师认为，液化气经营公司是一家有效存续的有限责任公司，具

有独立的法人资格，具有处置其拥有的合法财产的民事权利能力，具备与参与本

次股权分置改革相适应的法人主体资格。 
 

2、 关于个别董事及监事于特定期间的股票交易： 
 
2.1 高道云监事出售上海能源流通股股份： 
 
根据登记结算机构于 2005 年 12 月 16 日出具的《投资者记名证券持有变动记

录》记载，经本所律师核查，上海能源监事高道云在 2005 年 6 月 15 日至 2005 年

12 月 15 日期间，于 2005 年 8 月 16 日分两笔出售了所持上海能源 1200 股流通股

股份。 
 
根据高道云及上海能源董事会出具的情况说明，上述流通股股份系高道云于

2005 年 5 月购入的，高道云在买卖上述流通股股份的交易中已获利 298.04 元人民

币， 高道云已于 2005 年 12 月 16 日出具承诺函，承诺并保证：a) 其未以任何方

式向任何主体泄露过与本次股权分置改革有关的内幕信息；b)  其未在本次股权分

置改革内幕信息形成后建议任何主体买卖过上海能源股票；c) 其同意于承诺函出

具之日后的最近一个工作日将上述股票买卖利润支付给上海能源。另外，根据高

道云和上海能源董事会做出的说明，高道云购入及售出上述 1200 股股份时，上海

能源的非流通股股东尚未提出进行股权分置改革的动议，上海能源董事会亦未确

定进行股权分置改革的计划，即本次股权分置改革的内幕信息当时尚未形成。 
 
据此，本所律师认为，高道云在担任上海能源监事期间转让所持股份，违反

了上海能源现行《公司章程》关于监事在任职期间不得转让所持公司股份的规定，

但本所律师未发现高道云系利用上海能源本次股权分置改革有关内幕信息进行上

述股票买卖。 
 
2.2 殷华东董事买卖上海能源流通股股份： 
 
根据登记结算机构于 2005 年 12 月 16 日出具的《投资者记名证券持有变动记

录》记载，经本所律师核查，上海能源董事殷华东在 2005 年 6 月 15 日至 2005 年

12 月 15 日期间，进行过如下股份买卖交易： 
 
2005 年 9 月 8 日，购入 4000 股流通股；2005 年 9 月 20 日，分 2 笔卖出共计

4000 股流通股；2005 年 12 月 8 日，分 5 笔买入共计 4000 股流通股。 
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根据殷华东及上海能源董事会出具的情况说明，截至 2005 年 12 月 16 日，殷

华东在买卖上述流通股股份的交易中已获利 2440 元人民币。另外，据上海能源董

事会披露，根据上海能源董事会对本次股权分置改革有关工作的部署，鉴于股权

分置改革是一项政策性较强且对上市公司股价可能产生敏感性影响的工作，涉及

内幕信息，因此，在非流通股股东提出股权分置改革动议后，股权分置改革工作

信息、股权分置改革方案内容等内幕信息并未通报不直接分管并承办股权分置改

革工作的董事、监事和高级管理人员，董事会是于 2005 年 12 月 14 日方向殷华东

董事发出董事会临时会议表决票及与股权分置改革有关的内幕信息资料，因此，

于殷华东买入上述流通股股票时，殷华东客观上尚不了解或掌握本次股权分置改

革的内幕信息，客观上不存在利用本次股权分置改革的内幕信息进行股票买卖的

故意。 
 
经核查，上海能源董事会于获知上述情况的当日即采取积极措施对上述行为

予以自查规范。殷华东已于 2005 年 12 月 16 日出具承诺函，承诺并保证：a) 其未

以任何方式向任何主体泄露过与本次股权分置改革有关的内幕信息；b)  其未在本

次股权分置改革内幕信息形成后建议任何主体买卖过上海能源股票；c) 其同意于

承诺函出具之日后的最近一个工作日（2005 年 12 月 19 日，含当日）前将在上述

股票交易中已经获得的全部利润尽行支付予上海能源；并同意上海能源向上海证

券交易所、证券登记结算机构申请将其所持的全部股份锁定至其离职后第 12 个月

结束时，且在锁定期届满后若其售出届时所持有的公司股票，若产生任何利润，

其将于交易次日将所获利润全部支付给上海能源董事会。 
 
经本所律师核查，上海能源董事会于 2005 年 12 月 16 日经自查发现了殷华东

在特定期间内发生的上述股票交易，即于当日及 12 月 18 日分别以口头和书面形

式向上海证券交易所作出了报告，并于 2005 年 12 月 17 日向上海证监局紧急汇报

了有关情况。 
 
据此，本所律师认为，殷华东在担任上海能源董事期间转让所持股份，违反

了上海能源现行《公司章程》关于董事在任职期间不得转让所持公司股份的规定，

另外，客观上作为公司现任董事在内幕信息公告以前从事了购买公司股票的行为。

鉴于上海能源及殷华东已经以法律允许的方式就上述股票交易行为进行了自查规

范，并已主动向监管机构进行了报告，且考虑到上述交易涉及的金额不大，当事

人并非出于利用内幕信息的故意，情节显著轻微，且未对公司和股东造成重大损

失，事后又积极配合公司和监管机构进行补救并接受教育，经过补救未发现可能

对公司和股东利益造成实际损失，综上，本所律师有理由相信，因上述股票交易

行为而受到可能对股权分置改革造成实质性法律障碍的后续立案调查或行政处罚

的可能性相对很小。 
 
八、 结论意见： 
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综上所述，本所律师认为： 本次股权分置改革的各方主体均具备参与本次股

权分置改革的主体资格；本次股权分置改革方案不违反《公司法》、《证券法》、《管

理办法》等现行法律、行政法规、部门规章及对公司或本次股权分置改革具有约

束力的证券市场规范性文件；截至本法律意见出具之日，公司为进行本次股权分

置改革而履行的法律程序符合《管理办法》规定；惟此次股权分置改革方案尚须

报经公司相关股东会议审议通过，并取得有权的国有资产监督管理机构的批准。 
 

本法律意见一式七份，于 2005 年 12 月 18 日出具。 
（以下无正文） 
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（本页系北京市君泽君律师事务所于 2005 年 12 月 18 日出具之《关于上海大屯能

源股份有限公司股权分置改革的法律意见书》（股改法意[2005]第 9 号）的签字盖

章页，本页无正文。） 
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