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市场回顾 

 

价格：环渤海动力煤价格环比持平，太原煤炭交易价格涨跌互现，国际煤价涨跌互

现。 

 

本报告期内发布价格指数有： 
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市场价格方面 

国际煤价： 

国际煤价普遍上涨。截止 2019 年 5 月 2 日，纽卡斯尔港价格下跌 2.14

美元/吨，为 87.2 美元/吨；欧洲 ARA 三港煤价下跌 3.52 美元/吨，

为 59.15 美元/吨；南非 RB 煤价上涨 2.09 美元/吨，为 72.25 美元/

吨。 

 



 

一周综述： 

 

动力煤：动力煤港口价格本周反弹：据 Wind 数据，截至 4 月 30 日

秦皇岛 Q5500 动力煤平仓价报收于 616 元/吨，周环比上升 2 元/吨。

主产地煤价涨跌互现，据煤炭资源网，山西大同地区 Q5500 周环比下

降 4 元/吨，陕西榆林地区 Q6200 价格上涨 5 元/吨，内蒙古鄂尔多

斯 Q5500 上涨 8 元/吨。 

 焦煤焦炭：据 Wind 数据，本周唐山二级冶金焦价格与临汾二级冶金

焦价格分别报收于 1940 元/吨和 1750 元/吨，周环比持平。港口方面

天津港一级冶金焦价格为 2150 元/吨，环比上涨 50 元/吨。涨价全面

落实，焦企库存下降明显。 
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行业重点新闻 

政策新闻 

【能源局：国家发展改革委通知：督促北方地区加快清洁供暖】 

    国家发展改革委网站印发的《2019 年新型城镇化建设重点任务》明确

了 2019 年新型城镇化工作的重点任务，并在加强城市基础设施建设工作内

容中指出，督促北方地区加快推进清洁供暖。 

  

【低环境温度空气源热泵国家强制标准明年 5 月实施】 

    4 月 4 日，国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会联合发布了

2019 年第 4 号中华人民共和国国家标准公告，公告批准了《机动车昼间行

驶灯配光性能》等 21 项国家标准，其中《低环境温度空气源热泵（冷水）

机组能效限定值及能效等级》（GB 37480-2019）位列国家标准第十项。

公告显示，该项国家强制标准于 2020 年 5 月 1 日起实施，且归口单位为

全国能源基础与管理标准化技术委员会，主管部门为国家标准化管理委员

会。 

 

 【京津冀煤炭消耗量六年下降 24%】 

    4 月 10 日在北京发布的《空气质量评估报告（六）》表明，京津冀区

域的煤炭消耗量已从 2013 年的 3.9 亿吨下降到 2018 年的 3 亿吨，下降了

24%，而同期全国的煤炭消耗量下降了 5.6%。 

 



 【春夏季高炉限产不及预期 追多焦炭需要谨慎】 

    五一假期后，焦炭期货突破前期震荡平台，连续强势上扬，截止 5 月 8

日焦炭期货 1909 合约共上涨 101 元/吨，累计涨幅 5%。焦炭的本次向上

突破行情，与生态环保部点名批评山西省焦化环保及产能整治不力事件有

直接关系。 

 

【煤改电”用户可享受 3 年电费补贴】 

   《滨州市 2019 年清洁取暖建设推进实施方案》提出，2019 年城市完成

新增清洁取暖 150 万平方米，农村地区完成清洁取暖建设 18.8 万户。对实

施“煤改电”的居民用户购买电采暖设备及安装（含表后线路改造）费用，实

行一次补贴 

行业新闻 

【锰硅、硅铁月度报告：现货弱势之下 盘面预期悲观】 

 

    4 月，硅铁市场盘整趋弱，厂家报价小幅下调，期货价格不断下跌，市

场信心受挫，下游成交不畅，交割库现货偏多，出货较为艰难，钢招集中展

开，招 

 

     标价格不及预期，钢厂需求整体表现一般，未有明显增量。4 月硅锰市

场整体弱势气氛较重，短期内价格或继续盘整运行为主。截至 4 月 29 日，

硅锰市场。  



    仍旧呈现疲软运行态势，其中硅锰 6517 北方地区厂家报价大致维持在

7200—7300 元/吨附近。4 月 30 日，河钢集团 5 月份硅锰第二轮询盘价：

7600 元/吨，（4 月采价：7850 元/吨）。5 月硅锰采量：29490 吨，较之

2019 年 4 月增加 5800 吨。较之（2018 年 5 月采量：27640 吨）增加 1850

吨。 

 

 【春夏季高炉限产不及预期 追多焦炭需要谨慎】 

    五一假期后，焦炭期货突破前期震荡平台，连续强势上扬，截止 5 月 8

日焦炭期货 1909 合约共上涨 101 元/吨，累计涨幅 5%。焦炭的本次向上

突破行情，与生态环保部点名批评山西省焦化环保及产能整治不力事件有

直接关系。 

 

 【煤炭行业 2018 年业绩综述：量价趋稳，分红可持续；焦煤涨价，

业绩可期待】 

    营业收入、 利润保持稳健增长。 18 年， 中信煤炭板块 36 家上市公

司中，35 家盈利， 1 家亏损。 27 家公司归母净利润增长，其中山西焦

化、新集能源增长 10 倍以上，云煤能源、 ST 安泰、开滦股份、宝泰隆、

安源煤业等 5 家增长 1-10 倍，金能科技、金瑞矿业、美锦能源、 ST 云

维等 4 家增长 50%-100%； 9 家公司归母净利润下降，其中中国神华、

潞安环能下降 0-10%。 

 

【企业长贷显著回落 经济难言趋势改善】 



    4 月在企业新增表内信贷大幅回落的背景下，直接融资的持续改善表明

4 月信贷反映出较为明显的金融供给侧改革的结构特征，这显示出在经济企

稳的背景下，政策逐步由总量托底重新转向结构性调节，4 月以来，货币政

策宽松不及市场预期，央行多次引导市场货币政策不会全面宽松，亦表明当

局的政策导向。在此背景下，尽管二季度国内经济预期惯性改善，但 4 月企

业中长期贷款的大幅下降表明实体经济融资需求维持疲弱，经济增长难言

趋势回升。 

 

【郑商所携手 44 家“产业基地”共同开展市场培育】 

     5 月 9 日，郑州商品交易所与 44 家产业企业在郑州签约，后者成为首

批郑商所服务实体经济“产业基地”。据了解，为进一步增强郑商所服务产业

和实体经济的专业优势，引导产业链企业利用衍生品及相关市场促进区域

经济和企业持续健康发展，今年 2 月份，郑商所发布了相关公告，面向符合

条件的产业链龙头企业和期货公司风险管理子公司等有关单位进行“产业基

地”合作单位征集。 

 

 

 

【上亿权利金只剩零头 期权再上风险警示课】 

     192 倍奇迹带来的暴富幻想依然在期权上延续。截至 5 月 9 日，深度

认购虚值期权 50ETF 购 5 月 3000 持仓量高达 20.6 万张，以 5 月 9 日收

盘价 0.0056 元计算，该合约目前权利金价值为 1153.6 万元。而在持仓量



首次达到 20 万张之上的 4 月 25 日，同等数量的合约权利金（按收盘价

0.0557 元计算）价值高达 1.15 亿元，目前只剩零头。给投资者又上了一堂

深刻的风险教育课。 

 

 

企业&资本新闻 

【西宁特钢：一季度净利同比增长 43% 业绩成功扭亏】 

     日前，西宁特钢（西宁特殊钢集团有限责任公司）公布 2019 年第一季

度报告称，第一季度，公司实现营业收入 18.86 亿元，同比增长 13.91%；

净利润 1610.32 万元，同比增长 43.16%，成功实现了一季度扭亏。 

 

 

 

【六盘水发文推动煤炭工业转型升级高质量发展】 

     据六盘水日报报道，近日，六盘水市委、市政府印发《六盘水市推动煤

炭工业转型升级高质量发展产能提升三年攻坚行动实施方案》（以下简称

《方案》）。 

    《方案》要求，要以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，认真

落实新发展理念，坚持“立足煤、做足煤、不唯煤”的发展方略，坚持“前后抱

团、内外兼顾、上下联通、左右关联”的发展路径，以能源工业运行新机制

为统领，以供给侧结构性改革为主线，牢牢守住发展、生态、安全三条底线，

树立煤炭工业战略性基础地位不动摇，认真贯彻落实国家能源战略和煤炭



产业政策，推动煤炭工业转型升级高质量发展，为全市经济社会发展提供战

略性、基础性能源支撑保障。 

  

【深交所与国家能源集团深化推进合作】 

    2019 年 5 月 9 日，深圳证券交易所（以下简称深交所）与国家能源投

资集团有限责任公司（以下简称国家能源集团）围绕深化合作举行座谈研讨

并签署战略合作协议。双方将在增强金融服务实体经济能力、深化国有企业

改革发展、服务国家能源发展战略等方面推进落实一系列工作措施。  

 

 【安徽省煤炭产业去产能由“总量性”转为“结构性】 

    据安徽日报报道，去年以来，安徽省煤炭行业积极开展结构性改革工作，

推进高质量发展，有序建设两淮煤炭基地，改革发展取得新进展，安全生产

形势平稳可控，行业发展进入较平稳的发展时期。安徽省能源局相关负责人

表示，当前煤炭去产能由“总量性去产能”转变为“结构性去产能、系统性优

产能”，国内煤炭供需得到调整，市场运行趋稳，安徽省将继续深化供给侧

改革，合理推进煤炭去产能。 

 

  

【1.45 亿元！河钢宣钢 25 万吨生铁产能出让给邢钢】 

    日前，河北省公共资源交易中心组织了河北省生铁产能使用权首次公开

挂牌交易及签约仪式。此次交易出让方为河钢集团宣钢公司，交易标的为 25



万吨生铁产能使用权指标，受让方为邢台钢铁有限责任公司，交易价格为每

万吨 580 万元，交易金额为 1.45 亿元。此外，河钢宣钢还有 31 万吨生铁

产能指标正在办理出让审批手续，近日将再次公开挂牌交易。  
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