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	大公信用评级报告声明
	跟踪评级说明
	发债主体
	宏观经济和政策环境
	2015年以来我国经济增速有所回落，但主要经济指标仍处于合理区间，产业结构更趋优化；短期内我国经济下行压力仍较大，但随着“十三五”规划和供给侧结构性改革的持续推进，我国经济仍具有保持中高速增长的潜力

	行业及区域经济环境
	受宏观经济波动影响，世界石油市场供应过剩严重，原油市场价格持续低位运行；2015年，成品油消费税进一步提高，国内成品油市场消费延续中低速增长，汽油需求保持较快增长
	2015年全球油气勘探业务有所减少，原油加工能力增长放缓，但天然气消费量逐步回升；国内油气储量稳定增长，炼油能力首次下降，油气生产过剩

	经营与竞争
	公司营业收入及毛利润均有所下降，石油天然气业务仍是公司收入及利润的主要来源
	石油天然气
	业务1：勘探与生产
	公司国内勘探业务重点突出盆地和目标区带，原油产量基本保持稳定；公司国际油气生产业务通过优化项目产量稳中有升，但国际市场的开拓仍面临一定的地缘政治风险
	公司持续完善科技创新体系，油气勘探开发技术优势明显且资源丰富，为公司可持续发展继续提供了有力支撑
	业务2：炼油与化工
	公司炼油业务坚持以市场和效益为导向，调整加工计划和产品结构，实现资源的优化配置
	公司大型炼化基地建设项目运行平稳，炼油升级改造项目稳步推进，成品油质量升级与新产品研发成为公司资本性支出主要方向
	2015年，公司成品油销售量与市场份额基本保持稳定，高附加值产品销售比例持续增长，零售网络继续完善，市场供应保障能力增强
	业务3：天然气与管道
	公司国内天然气业务继续保持平稳发展，带动连接天然气产地和主要消费市场的骨干管网快速建设，重点管道建设项目方面顺利推进
	公司油气产量、国内天然气销量、国内原油加工量等经营指标均保持增长，整体协调性得到提高，供应保障能力进一步增强
	工程技术服务、工程建设、装备制造1F
	2015年，公司加快工程技术、工程建设和装备制造业务的转型升级，不断优化业务结构，装备制造业务的营销网络建成了覆盖全球的、集多功能于一体的市场营销体系，技术水平和服务保障能力持续提升

	公司治理与管理
	财务分析
	资产质量
	公司资产规模保持平稳，仍以非流动资产为主；公司货币资金较为充裕，整体资产质量较高
	资本结构
	2015年末，公司负债规模有所下降，负债结构仍以流动负债为主，有息债务继续增长，仍以长期有息债务为主，但在总负债中占比仍不高
	盈利能力
	2015年，公司营业收入及利润大幅下降，总资产报酬率及净资产收益率均有所下降，盈利水平有所降低；2016年一季度，公司出现亏损
	现金流
	受公司业务规模缩小的影响，公司经营性净现金流有所下降，对债务及利息的保障程度也有所下降；筹资性净现金流迅速扩张，公司融资规模不断扩大
	偿债能力

	债务履约情况
	结论
	附件2  截至2016年3月末中国石油天然气集团公司组织结构图
	附件3         中国石油天然气集团公司主要财务指标
	附件3     中国石油天然气集团公司主要财务指标（续表1）
	附件3     中国石油天然气集团公司主要财务指标（续表2）
	附件3     中国石油天然气集团公司主要财务指标（续表3）
	附件4              各项指标的计算公式
	附件6 短期债券信用等级符号和定义


