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 本期观点 

5 月 4 日沪铜主力合约 1706 持续夜盘下跌趋势 

，日内盘面收盘下跌 1510 元/吨。现货市场升水出货，

且升水扩大。今日供应商挺价出货，市场上货源充裕，

下游以采购低价货源为主，成交表现尚可。 

 升贴水价格走势：华东市场一早采购情绪不

错，询价多；因 LME 库存大增，国内夜盘大跌，使

得今日现货升水回升。供应商一早报好铜升 90 元/吨，

平水铜升 70 元/吨，湿法铜升 10-20 元/吨，下游拿货

较为积极，成交不错。 

 铜企近期状况：冶炼厂今日出厂报价下跌 1000

元不等，企业散货发货少，长单出货正常。云铜出货

长单为主，导致广东、重庆无云铜成交；江铜出货今

日不错，使广东市场好铜升水报价。目前市场广西金

川、中原黄金相对出货正常，而山东祥光检修刚结束，

并未出货；方圆出货减少，因资金面存在压力。 

 下游需求分析 

今日下游铜板带加工企业反馈，加工费并无变化， 

4500-5500 元/吨，部分企业因 4 月份订单有所下滑， 5

月份生产受到影响，但目前实际销售依旧较旺。铜杆

生产企业加工费 650-700 元/吨，企业生产表现不错，

订单尚可。铜管因受到空调等家电行业火热的影响，

产销两旺，中大型企业仍维持满负荷生产，加工费

4500-6000 元/吨。因昨日夜盘铜价大跌，今日下游企

业采购较为积极，拿货多以低价铜为主。 

 

 

 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 

贵溪 Cu≥99.99% 升 100 +30 

升水铜 Cu≥99.99% 升 80~升 90 +20 

平水铜 Cu≥99.95% 升 70~升 80 +40 

湿法铜 Cu≥99.9% 升 20 +40 

铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 45800 -1000 

东营方圆 45700 -1000 

金升有色 45640 -1000 

北方铜业 45650      -1000 

大冶有色 45740 -1000 

祥光铜业 45710 -1000 

金川集团 45710 -1000 

恒邦股份 45650 -1000 

 

沪伦比值进口盈亏趋势图 

 

盈亏趋势图 
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后市分析： 

Mymetal 评论：外盘走势：亚市伦铜围绕 5580 美元/吨附近弱势振荡，其中 3

个月伦铜运行区间为 5614-5543 美元/吨，现微跌 0.31%至 5575 美元/吨，隔夜伦铜暴跌

3.68%，显示上方抛压较重。持仓方面，5 月 2 日，伦铜持仓量为 33.8 万手，日增 5619

手，本周伦铜增仓下跌，显示多空分歧加大之际，以空方占优为主。  

内盘走势：沪铜主力合约 1706跳空低开低走，最低触及 45010元/吨，尾盘收于45180

元/吨，日暴跌逾 3%，目前沪铜运行于均线组之下，短期警惕技术性卖盘。期限结构方

面，铜市维持近低远高的正向排列，沪铜 1705 合约和 1706 合约正价差缩窄至 20 元/

吨，显示远期合约下跌意愿亦攀升。 

市场因素分析：亚市美元指数冲高回落至 99.3 附近，美联储如期维持利率不变，

将限制美元指数进一步反弹高度。此外，市场聚焦于中国偏空的经济数据，4 月财新服

务业 PMI 跌至 51.5，创 11 个月来新低，加大市场对中国二季度经济下行担忧。行业资

讯方面，嘉能可一季度铜产量为 32.41 万吨，同比下滑 3%，因部分矿场矿石品味下滑，

秘鲁洪水以及刚果民主共和国降雨多于正常水平。 

行情研判：5 月 4 日沪铜 1706 合约承压至 45180 元/吨，主要受伦铜库存攀升及中

国制造业和服务业 PMI 双双回落打压，目前铜价重新跌至均线组之下，短期需警惕技

术性卖盘打压。建议沪铜 1706 合约可背靠 46000 元之下逢高空，入场参考 45500 元附

近，目标关注 44800 元附近。 
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