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 债务违约——凯迪生态环境科技股份有限公司“16 凯迪 03”无法

按时付息。 

 企业新闻——龙源电力总经理发生变更；大唐国际子公司综合治理

等事项；华能水电转让云南华电金沙江中游水电开发有限公司 23%

股权；甘肃电投子公司受让股权。 
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 行业数据——2018 年 11 月，全社会用电量 5,647 亿千瓦时，同比

增长 6.3%。 

【点评】城乡居民生活用电需求增速放缓，其他各行业无较大

变化，导致 11 月用电量增速环比有所回落。 

 行业政策——《清洁能源消纳行动计划（2018-2020 年）》发布，

通知强调，到 2020 年，全国基本解决清洁能源消纳问题。 

【点评】清洁能源消纳问题的改善有利于加快电力市场的改革，

进一步推动电源结构的优化，清洁能源的成长空间较大。 

 行业要闻——中煤集团与七家发电企业签署五年煤炭供需协议。 

【点评】煤价是火电企业盈利的重要指标，中长期合同签订履

行的有效执行，将有利于平抑煤价，保持煤炭价格的持稳运行，

对火电企业利润空间有一定程度的利好。 

 新发债——本期新发债 34 只，发行总额 679.80 亿元，本期发债数

量较上月减少 13 只，新发债规模较上月减少 9.37%，主体级别以

AAA 为主。 

 债市波动——债券市场无异常波动的电力行业债券。 

 债务到期情况——12 月，电力行业共有到期债券 28 只，到期债券

总额 457.40 亿元，其中大公评级电力行业到期债券 5 只，到期债券

总额 137 亿元，均已正常兑付。 
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一、本期行业债券市场情况  

（一）新发债券统计 

本期新发 41 只债券，共募集资金 679.80 亿元，以公募发行为主，主体级别以 AAA

为主。本期新发债券规模环比减少 9.37%。 

截至 2018 年 12 月末，电力行业有存续债券的企业有 25 家，债券余额 1,735.92 亿元，

存续企业主体信用评级以 AAA 为主。本期新发债 34 只，发行总额 679.80 亿元，发行债

券类别涉及超短期融资券、短期融资债券、中期票据、公司债券和定向债务工具，以短

期债券为主。涉及发债主体 17 家，其中主体级别为 AAA 企业共 12 家，AA+企业共 4

家（发行时级别），AA 级企业 1 家。本期发债数量较上月减少 13 只，新发债规模较上月

减少 9.37%。 

表 1  本期电力企业新发债券情况（单位：亿元、只） 

发行种类 发行总额 发行数量 

一般企业债 20.00 1 

一般公司债 25.00 1 

一般中期票据 69.00 5 

一般短期融资券 3.00 1 

定向工具 / 私募债/其他 107.30 6 

超短期融资券 455.50 20 

合计 679.80 34 

数据来源：Wind，大公整理 

（二）债市波动 

12 月，债券市场无波动较大的电力行业债券。 

（三）债务到期情况 

12 月，电力行业到期债券 28 只，到期债券总额 457.40 亿元，其中大公评级电力行

业到期债券 5 只，到期债券总额 137 亿元，分别为大唐国际发电股份有限公司发行的 20

亿元“18大唐发电 SCP003”、中国大唐集团有限公司发行的 70 亿元“15大唐集MTN001”、

贵州盘江投资控股(集团)有限公司发行的 7 亿元“15 盘江投资 MTN001”、国电电力发展

股份有限公司发行的 10 亿元“13 国电 MTN001”和国家电力投资集团有限公司发行的 30

亿元“03中电投债”，均已正常兑付。 
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二、本期行业情况 

（一）行业数据 

2018 年 11 月，全社会用电量 5,647 亿千瓦时，同比增长 6.3%。分产业看，第一产

业用电量 58 亿千瓦时，同比增长 11.6%；第二产业用电量 4,109 亿千瓦时，同比增长 6.0%；

第三产业用电量 811 亿千瓦时，同比增长 9.2%；城乡居民生活用电量 668 亿千瓦时，同

比增长 4.6%。 

图1 全社会用电量（单位：亿千瓦时） 图2 全社会用电量增速情况（单位：%） 

 
数据来源：Wind，大公整理 

2018 年 1～11 月，全国全社会用电量 62,199 亿千瓦时，同比增长 8.5%，增速比上

年同期提高 2.0 个百分点。分产业看，第一产业用电量 673 亿千瓦时，同比增长 10.0%，

对全社会用电量增长的贡献率为 1.3%；第二产业用电量 42,684 亿千瓦时，同比增长 7.1%，

占全社会用电量的比重为 68.6%，对全社会用电量增长的贡献率为 58.1%；第三产业用电

量 9,890 亿千瓦时，同比增长 12.8%，占全社会用电量的比重为 15.9%，对全社会用电量

增长的贡献率为 23.0%；城乡居民生活用电量 8,952 亿千瓦时，同比增长 10.5%，占全社

会用电量的比重为 14.4%，对全社会用电量增长的贡献率为 17.6%。 

2018 年 12 月 26 日，环渤海动力煤价格为 569 元/吨，较 11 月末小幅下降。受高价

成本的支撑和进口限制政策的严格执行影响，下游用户开始转向国内市场。同时因煤矿

保安全生产及部分地区限产，煤炭供给产量不大。但由于下游各环节库存均处于高位及

暖冬天气等影响，下游需求不振，供需环境相对宽松。 
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图 3  环渤海动力煤综合平均价格指数（单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind，大公整理 

（二）行业政策 

要闻 1：《清洁能源消纳行动计划（2018-2020年）》发布 

国家发展改革委、国家能源局 2018 年 12 月 05 日发布《关于印发<清洁能源消纳行

动计划（2018-2020 年）>的通知》（以下简称“通知”），通知强调，到 2020 年，全国基本

解决清洁能源消纳问题。确保在 2020 年全国平均风电利用率达到国际先进水平（力争达

到 95%左右），弃风率控制在合理水平（力争控制在 5%左右）；光伏发电利用率高于 95%，

弃光率低于 5%。全国水能利用率 95%以上。全国核电实现安全保障性消纳。（中国电力

企业联合会） 

【点评】清洁能源消纳问题的改善有利于加快电力市场的改革，进一步推动

电源结构的优化，清洁能源的成长空间较大。 

要闻 2：世界首个特高压混合直流工程全面开工 

2018 年 12 月 11 日，乌东德电站送电广东广西特高压多端直流示范工程全面开工建

设。该工程是世界首个特高压多端混合直流输电工程，建成后可直接将云南清洁水电输

送到两广地区。该工程输送容量 800 万千瓦，计划于 2020 年投产送电，2021 年全部建成

投产。工程建成后，每年可送电 320 亿千瓦时。（南方电网报） 

【点评】该工程的建成投产将有利于促进西部清洁能源消纳、实现资源优化

配置，对服务粤港澳大湾区建设等具有重要意义。 

要闻 3：中煤集团与七家发电企业签署五年煤炭供需协议 

继上月与六大发电央企签约后，中煤集团近日再与浙能集团、粤电集团、江苏国信

集团、利港电力、鄂州发电、深圳能源和绿地能源等 7 家发电企业签署五年中长期煤炭

供需战略合作协议。根据协议，中煤集团将在 2019 至 2023 年间，向上述 7 家重点用户

供应煤炭 1.8 亿吨。其中下水煤长协价格以 535 元每吨为基准按月调整。（中国能源网） 

【点评】煤价是火电企业盈利的重要指标，中长期合同签订履行的有效执行，

将有利于平抑煤价，保持煤炭价格的持稳运行，对火电企业利润空间有一定程度

的利好。 
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要闻 4：广东省能源局印发海上风电及陆上风电竞争配置办法(试行) 

广东省能源局日前印发《广东省海上风电项目竞争配置办法(试行)》和《广东省陆上

风电项目竞争配置办法(试行)》，明确广东省海上和陆上风电项目从 2019 年 1 月 1 起从企

业能力、设备先进性、技术方案、已开展前期工作、接入消纳条件、申报电价六大指标

方面打分进行竞争配置，试行期三年。（北极星电力网） 

【点评】该办法是全国首份风电竞价细则标准，对其他省份竞价方案的落地

起到了一定的借鉴和引导作用，有助于引导风电产业升级和降低成本，提高国家

补贴资金使用效益，推动风电健康有序发展。 

三、本期发债企业动态 

（一）评级调整 

东方金诚于 2018年 12月 4日上调珠江投管主体级别至 AA+ 

本期级别上调的发债主体为广东珠江投资管理集团有限公司（以下简称“珠江投

管”），东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金诚”）于 2018 年 12 月 4 日上

调其主体级别，上调原因为：珠江投管下属阳西电厂是南方电网在广东省内的直调电厂，

2017 年以来受火电需求回暖影响，发电量、上网电量和发电机组利用小时数均继续上升，

电力销售收入保持增长；广深沿江高速（广东-东莞段）于 2017 年转入正式运营阶段，

高速公路业务收入和毛利润大幅增长；同时，受益于煤炭外销均价上涨以及青春塔煤矿

投产，煤炭供销业务收入、毛利润和毛利率水平均大幅增长；青春塔煤矿及铁路专用线

将为电厂提供稳定的燃料供应和运输渠道，进一步降低电厂用煤成本，煤电一体化产业

链逐步形成；同时，随着青春塔煤矿的投产，以及下属阳西电厂 5、6 号机组即将投产，

投产后权益发电机组装机容量将增至 610 万千瓦，珠江投管整体营业收入和盈利能力将

进一步提升。 

（二）债务违约 

凯迪生态环境科技股份有限公司（以下简称“凯迪生态”）发布《凯迪生态环境科技

股份有限公司“16凯迪 03”无法按时付息的公告》称，因目前资金周转困难，凯迪生态不

能按期支付于 2016 年 12 月 15 日发行的“16凯迪 03”的利息，凯迪生态会积极筹措资金，

争取尽早完成债券利息的支付。 

（三）企业新闻 

龙源电力总经理发生变更；大唐国际子公司综合治理等事项；华能水电转让云南华

电金沙江中游水电开发有限公司 23%股权；甘肃电投子公司股权受让股权。 

内容 涉及企业 
高管变动 龙源电力 

公司决议 大唐国际发电 

股权转入 华能水电、甘肃电投 
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 高管变动 

龙源电力集团股份有限公司（负面） 

龙源电力于 2018 年 12 月 2 日收到李恩仪先生辞职信称，由于个人原因，李恩仪申

请辞去龙源电力执行董事、总经理及董事会相关专门委员会职务。根据龙源电力公司章

程，辞任即刻生效。此外，龙源电力于近期得知，李恩仪因涉嫌严重职务违法犯罪已被

检察机关留置，龙源电力不掌握与其被留置相关的任何其他信息。截至 2018 年 12 月 2

日，据龙源电力董事会合理所知，龙源电力或龙源电力董事未被监管机构就该留置事项

接触或询问。 

 公司决议 

1、大唐国际发电股份有限公司（中性） 

大唐国际发电股份有限公司（“大唐国际”）第九届三十次董事会审议通过多项议案，

同意大唐国际采用协议方式受让上海朵迈环保科技中心（有限合伙）（以下简称“上海朵

迈”）所持内蒙古大唐国际再生资源开发有限公司（“再生资源公司”）49%股权，股权收

购价格为人民币 0 元。该股权收购完成后，再生资源公司成为大唐国际的全资子公司。

同意在收购再生资源公司小股东（上海朵迈）股权的基础上，对再生资源公司实施资产

减值、补足资本金和债务重组等治理方案，同意对再生资源公司与内蒙古大唐燃料有限

公司、大唐融资租赁有限公司、上海大唐融资租赁有限公司及内蒙古大唐国际呼和浩特

热电有限责任公司等关联人发生的债务实施债务期限展期及减息的债务重组方案。 

2、大唐国际发电股份有限公司（负面） 

2018 年 12 月 21 日，大唐国际第九届三十一次董事会会议审议通过了《关于对大唐

保定华源热电有限责任公司进行破产清算的议案》。鉴于控股子公司大唐保定华源热电有

限责任公司（以下简称“华源热电”）两台 125MW 机组被列入火电去产能计划，按照去产

能的工作要求，华源热电已于 2018 年 9 月关停，并对主要设施进行了拆除，后续已经没

有持续取得经营收入的能力。目前华源热电已资不抵债。要求在 2018 年完成机组关停、

拆除，且结合该企业资产负债状况，董事会同意华源热电进入破产清算程序。 

 股权转让 

1、华能澜沧江水电股份有限公司（中性） 

2018 年 11 月 6 日，华能水电在上海联合产权交易所通过公开挂牌竞价的方式，公

开转让其持有的云南华电金沙江中游水电开发有限公司(以下简称“金中公司”)23%股

权，挂牌价格为经国资监管机构备案的评估值 489,210.00 万元。2018 年 12 月 10 日，

华电云南发电有限公司（以下简称“华电云南”）通过公开竞价方式摘牌，成为最终受

让方。2018 年 12 月 11 日，华能水电与华电云南签订《产权交易合同》，交易标的为金

中公司 23%股权，成交价格为人民币 611,710.00 万元。《华能澜沧江水电股份有限公司

关于金中公司股权转让事项进展公告》称，本次股权转让有利于优化资产结构，降低

资产负债率，提高资本运营质量和效率，本次股权转让后取得的交易价款将用于补充

运营资金。 
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2、甘肃电投能源发展股份有限公司（中性） 

甘肃电投控股股东甘肃省电力投资集团有限责任公司全资子公司甘肃省节能投资

有限责任公司（以下简称“节能公司”），拟整体转让其持有的张掖市龙汇水电开发有限

责任公司 92.95%股权、临潭县莲峰水电开发有限责任公司 100%股权及甘肃电投辰旭

凉州太阳能发电有限公司 100%股权，挂牌转让底价合计为 24,237.24 万元。为进一步

增强清洁能源发电业务实力，扩大装机规模，甘肃电投子公司甘肃电投河西水电开发

有限责任公司、甘肃电投九甸峡水电开发有限责任公司、甘肃酒泉汇能风电开发有限

责任公司拟以挂牌底价 24,237.24 万元分别受让上述股权。董事会同意上述交易，并签

订《产权交易合同》，交易金额合计为 24,237.24 万元，授权上述子公司办理股权交割

手续等后续事宜。此项交易尚需获得股东大会的批准。本次交易完成后，甘肃电投资

产规模和业务实力将得到一定提升。 
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四、报告声明 

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、

结论和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，

本公司概不负责。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为大公电力行业小组，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


