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（六）主要下属公司

除中南钻石外，豫西集团的主要下属公司（非军品）基本情况如下：

序号 公司名称

注册资本

（

万元

）

持股

比例

主营业务

／

主要产品

１

河南江河机械有限责任公司

１１

，

０５０．００ １００．００％

铜型材等

２

郑州红宇专用汽车有限责任公司

６

，

６３７．５０ ５６．８３％

冷藏车

、

防爆车

、

罐式车改装等

３

南阳市红阳锻造有限公司

３

，

３２１．００ ４５．１１％

汽车零部件锻造及轴管精加工等

４

南阳北方红阳工程机械有限公司

２

，

９４８．００ ８３．２８％

液压破碎器等

三、上海迅邦

（一）基本信息

公司名称 上海迅邦投资有限公司

营业执照注册号

３１０１１５０００７１９８２８

组织机构代码证号

７４４９１９１８－３

税务登记证号 国地税沪字

３１０１１５７４４９１９１８３

号

企业类型 一人有限责任公司

（

法人独资

）

注册资本

１１

，

５９３．１３２８

万元

实收资本

１１

，

５９３．１３２８

万元

法定代表人 王怡

成立日期

２００２

年

１１

月

１８

日

营业期限 自

２００２

年

１１

月

１８

日至

２０１７

年

１１

月

１７

日

注册地址 上海市浦东东方路

９８９

号

２１０

室

主要办公地址 上海市浦东东方路

９８９

号

２１０

室

经营范围

实业投资

，

矿产品

（

除专控

）、

纺织原料

（

除棉花收购

）、

饲料

、

金属材料

、

化工原料及产品

（

除危

险品

）、

建筑材料

、

机械设备

、

电子产品

、

通讯器材

、

仪器仪表

、

纸张

、

纺织品

、

服装的销售

，

房地

产开发经营

，

自营和代理各类商品和技术的进出口

（

但国家限定公司经营或禁止进出口的商

品技术除外

），

投资管理

，

咨询服务

［

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经营

］

（二）历史沿革

上海迅邦成立于

２００２

年

１１

月，由中国兵工物资总公司、鞍山兵工物资公司、成都中兵贸易有限公司、

大连兵工贸易有限公司、厦门中兵贸易有限公司共同出资设立；该公司设立时注册资本为

５

，

０００

万元，股

东持股比例分别为

９６％

、

１％

、

１％

、

１％

、

１％

。

２００８

年

１２

月， 上海迅邦注册资本由

５

，

０００

万元增加至

１２

，

０００

万

元，由其股东以

７

，

０００

万元未分配利润转增注册资本。

２０１０

年

１２

月，鞍山兵工物资公司持有的上海迅邦

１％

的股权划转至中国兵工物资总公司，成都中兵贸易有限公司、大连兵工贸易有限公司及厦门中兵贸易有

限公司分别将其持有的上海迅邦

１％

的股权转让给中国兵工物资总公司。

２０１１

年

７

月，中国兵工物资总公

司改制成为兵工物资集团。

２０１２

年

２

月，上海迅邦将其持有的北京兵工物资有限公司

１０％

的股权（投资成

本

８８

万元）、沈阳中兵物资贸易有限公司

２０％

的股权（投资成本

２０

万元）、湖北迅邦钢铁有限公司

１４．８％

的

股权（投资成本

２９８．８６７２

万元）划转至兵工物资集团（投资成本合计

４０６．８６７２

万元），同时兵工物资集团减

少对上海迅邦的投资额

４０６．８６７２

万元，上海迅邦的注册资本由

１２

，

０００

万元减少至

１１

，

５９３．１３２８

万元。

截至本预案签署日，上海迅邦的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

股权比例

兵工物资集团

１１

，

５９３．１３ １００．００％

合 计

１１

，

５９３．１３ １００．００％

（三）主营业务发展状况

上海迅邦的主营业务为有色金属贸易。

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度，该公司主营业务收入分别为

４０．７０

亿元、

４１．７５

亿元、

４１．６９

亿元，净利润分别为

２

，

２０３．４９

万元、

４

，

８４３．６４

万元、

２

，

９３５．９７

万元。

（四）主要财务数据及财务指标

上海迅邦最近三年的主要财务数据（经审计）及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

资产总计

５５

，

９６８．５３ ４３

，

２４４．０４ ４１

，

８８４．４１

负债合计

２８

，

７９８．０６ ２２

，

５８７．２４ ２６

，

１１２．１７

所有者权益合计

２７

，

１７０．４７ ２０

，

６５６．８０ １５

，

７７２．２４

收入利润项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

４１６

，

９９１．１５ ４１７

，

８０６．５３ ４０７

，

８４５．７２

营业利润

２

，

４４０．２７ ６

，

６７１．３３ ２

，

７４９．６４

利润总额

３

，

８８６．１０ ６

，

６７２．０２ ２

，

７６１．７６

净利润

２

，

９３５．９７ ４

，

８４３．６４ ２

，

２０３．４９

现金流量项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

１３

，

１０８．３８ １

，

９３７．４７ －２３

，

６１０．６１

投资活动产生的现金流量净额

７１．４３ ０．００ －６．２１

筹资活动产生的现金流量净额

－７

，

０１１．２２ －９

，

８４９．４０ －２５６．８６

现金及现金等价物净增加额

６

，

１７１．７３ －６

，

９７５．２４ －２３

，

８２６．１２

主要财务指标

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

５１．４５％ ５２．２３％ ６２．３４％

全面摊薄净资产收益率

１０．８１％ ２３．４５％ １３．９７％

（五）股权及控制关系

截至本预案签署日，上海迅邦的控股股东为兵工物资集团，实际控制人为兵器工业集团，其股权及控

制关系如下图所示：

兵工物资集团成立于

１９８７

年

８

月

１０

日，注册地址为北京市海淀区车道沟

１０

号院科技

１

号楼四、五层，注

册资本

２

，

１７３

，

３６７

，

７８８．２８

元，法定代表人白长治，经营范围为“许可经营项目：兵工系统内汽油、煤油、柴油

批发业务；经营危险化学品（许可范围以许可证为准，有效期至

２０１２－０５－２４

）。一般经营许可：金属材料、重

油、机电产品、成套设备、建筑材料、化工产品（危险化学品除外）、汽车的销售；进出口业务；与上述业务相

关的技术咨询、信息服务；五金交电、针纺织品、橡胶制品、塑料制品、电子产品及通信设备、体育用品、服

装、百货、皮革及制品、文教用品、纸、纸制品的销售；电子产品的研发、生产及销售；摩托车的维修及租

赁”。

（六）主要下属公司

截至本预案签署日，上海迅邦无下属控股子公司。

四、北京金万众

（一）基本信息

资产负债项目 北京金万众科技发展有限公司

营业执照注册号

１１０１０６００７８４３７８６

组织机构代码证号

７６９９２６９５－３

税务登记证号 京税证字

１１０１０６７６９９２６９５３

号

企业类型 其他有限责任公司

注册资本

１，０００

万元

实收资本

１，０００

万元

法定代表人 孙小明

成立日期

２００４

年

１２

月

１３

日

营业期限 自

２００４

年

１２

月

１３

日至

２０２４

年

１２

月

１２

日

注册地址 北京市丰台区科学城航丰路

８

号科研楼

３０６

室

（

园区

）

主要办公地址 北京市海淀区蓝靛厂南路

２５

号嘉友国际大厦

１２１５

室

经营范围

许可经营项目

：

无

一般经营项目

：

技术开发

、

技术转让

；

经济信息咨询

；

基础软件服务

；

应用软件服

务

；

销售计算机软硬件及辅助设备

、

机械设备

、

五金交电

、

电子产品

、

仪器仪表

；

货物进

出口

；

技术进出口

；

代理进出口

（二）历史沿革

北京金万众成立于

２００４

年

１２

月，由北京三和众恒机电技术有限公司、孙小明、林欧阳共同出资设立；

该公司成立时注册资本为

１

，

０００

万元，股东持股比例分别为

９９．００％

、

０．９０％

、

０．１０％

。

２００７

年

１０

月，北京三和

众恒机电技术有限公司将其持有的北京金万众

４９．１０％

、

４０．００％

、

９．９０％

的股权分别转让给孙小明、罗东霞、

林欧阳。

２００７

年

１１

月，孙小明将其持有的北京金万众

５０％

的股权转让给丁光宇，罗东霞将其持有的北京金

万众

４０％

的股权转让给林欧阳。

２００９

年

１１

月，丁光宇将其持有的北京金万众

５０％

的股权转让给孙小明，林

欧阳将其持有的北京金万众

４０％

的股权转让给罗东霞。

２０１０

年

４

月，罗东霞将其持有的北京金万众

４０％

的

股权转让给丁光宇。

２０１２

年

９

月，丁光宇将其持有的北京金万众

４０％

的股权转让给孙小明。

截至本预案签署日，北京金万众的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

股权比例

孙小明

９００．００ ９０．００％

林欧阳

１００．００ １０．００％

合 计

１

，

０００．００ １００．００％

（三）主营业务发展状况

北京金万众的主营业务为提供金属切削刀具，产品应用领域包括汽轮机、汽车发动机、变速箱及其零

部件制造业、工程机械制造业、模具制造业、能源设备制造业、大型冷冻机及压缩机制造业、铁路机车业、

航空航天制造业、精密电子零件制造业等行业。

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度，该公司营业收入分别为

２．２０

亿元、

４．２１

亿元、

５．５０

亿元，净利润分别为

１

，

５９５．８８

万元、

４

，

８７８．９３

万元、

３２．２３

万元。

（四）主要财务数据及财务指标

北京金万众最近三年的主要财务数据及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

资产总计

３０

，

１８４．８８ ２８

，

２４２．０３ ２０

，

５２０．１０

负债合计

７

，

５９３．１２ ５

，

６８６．７９ ３

，

７８３．５５

所有者权益合计

２２

，

５９１．７６ ２２

，

５５５．２４ １６

，

７３６．５５

收入利润项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

５５

，

０４９．０８ ４２

，

１４７．０７ ２１

，

９７４．８４

营业利润

１６．６２ ６

，

２９７．６５ ２

，

１２８．１９

利润总额

４２．９７ ６

，

２９８．２９ ２

，

１２７．８４

净利润

３２．２３ ４

，

８７８．９３ １

，

５９５．８８

现金流量项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

－９６９．７０ －２８３．４７ １

，

５６２．４４

投资活动产生的现金流量净额

８９９．５３ －２９３．２６ －１

，

０２６．３４

筹资活动产生的现金流量净额

０．００ ０．００ －９５０．００

现金及现金等价物净增加额

－７０．１７ －５７６．７３ －４１３．９０

主要财务指标

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

２５．１６％ ２０．１４％ １８．４４％

全面摊薄净资产收益率

０．１４％ ２１．６３％ ９．５４％

注：

２００９

、

２０１０

年度财务数据经审计，

２０１１

年度财务数据未经审计。

（五）股权及控制关系

截至本预案签署日，北京金万众的控股股东为孙小明，其股权及控制关系如下图所示：

孙小明，身份证号

１１０１０８＊＊＊＊＊＊＊＊５７１６

，住所北京市海淀区北洼西里

２２

号北区

５

楼

１１０６

号。

林欧阳，身份证号

１１０１０８＊＊＊＊＊＊＊＊５７３０

，住所北京市海淀区中关村南大街

５

号院

２

号楼

４１７

号。

（六）主要下属公司

截至本预案签署日，北京金万众无下属控股子公司。

五、王四清等五名自然人

王四清等五名自然人基本情况如下：

序号 姓名 曾用名 性别 身份证号 国籍

是否取得其

他国家或地

区的居留权

控制的核心企

业和关联企业

基本情况

１

王四清 无 男

１１０１０８＊＊＊＊＊＊＊＊２３１８

中国 否 无

２

喻国兵 无 男

４２２４２７＊＊＊＊＊＊＊＊００３２

中国 否 无

３

张奎 无 男

２２０１０４＊＊＊＊＊＊＊＊１５３６

中国 否 无

４

张相法 无 男

４１０１０２＊＊＊＊＊＊＊＊３０５７

中国 否 无

５

梁浩 无 男

４１２９０１＊＊＊＊＊＊＊＊３８１７

中国 否 无

１

、王四清

住所：广东省深圳市盐田区海涛路太平洋住宅区

２

栋

２０７

通讯地址：深圳市龙岗区平湖街道平新北路

１６４

号深圳中南

最近三年的职业和职务：

任职时间 任职单位 职务

是否与任职单位存在股

权关系

２００９

年

１

月至今

中南钻石 中南钻石董事

８．５５％

深圳中南 总经理 无

江西碳素 董事长 无

２

、喻国兵

住所：广东省深圳市盐田区海涛路太平洋住宅区

２

栋

８０６

通讯地址：深圳市龙岗区平湖街道平新北路

１６４

号深圳中南

最近三年的职业和职务：

任职时间 任职单位 职务

是否与任职单位

存在股权关系

２００９

年

１

月至今 深圳中南 副总经理 无

３

、张奎

住所：郑州市金水区纬一路

９

号院

２

号楼

１９

号

通讯地址：郑州市高新区冬青街

９５

号郑州中南

最近三年的职业和职务：

任职时间 任职单位 职务

是否与任职单位

存在股权关系

２００９

年

１

月至今 郑州中南 总经理 无

４

、张相法

住所：郑州市中原区中原西路

１７７

号院

１４

号楼

１９

号

通讯地址：郑州市高新区冬青街

９５

号郑州中南

最近三年的职业和职务：

任职时间 任职单位 职务

是否与任职单位

存在股权关系

２００９

年

１

月至今 郑州中南 副总经理 无

５

、梁浩

住所：郑州市高新技术开发区国槐街

１５

号

通讯地址：郑州市高新区冬青街

９５

号郑州中南

最近三年的职业和职务：

任职时间 任职单位 职务

是否与任职单位

存在股权关系

２００９

年

１

月至今 郑州中南 副总经理 无

第三章 本次交易的背景和目的

一、本次交易的背景

目前，我国汽车零部件行业正经历严峻考验，随着国家宏观调控力度加大、汽车相关鼓励政策退出等

诸多不利因素影响，我国汽车行业增速放缓的趋势难以改变，加之原材料价格上涨、人力成本上升等不利

因素，汽车零部件行业产品盈利能力呈现整体下降的趋势。 受上述因素影响，江南红箭

２０１１

年度亏损

１

，

１０６．５３

万元，

２０１２

年上半年仅盈利

３３８．５４

万元，盈利能力较弱。 上市公司已试图通过调整营销策略、提高服

务质量、扩大销售规模、实现产品升级、使用替代材料、促销积压产品、严格预算管理等方式扩大生产规

模、降低成本费用、提升盈利能力，但短期内很难彻底摆脱盈利能力较弱的状况。

二、本次交易的目的

（一）改善上市公司的资产质量和盈利能力，维护中小股东的利益

本次交易中，上市公司拟以发行股份购买资产的方式收购中南钻石

１００％

的股权。 目前，中南钻石已

发展成为国内超硬材料行业的龙头企业、全球最大的人造金刚石制造商，具有一定规模和行业竞争优势，

盈利能力较强。本次重组完成后，上市公司将成为具有相当规模和行业竞争优势的优质上市公司。本次重

组将从根本上改善上市公司的资产质量，提高上市公司的盈利能力和可持续发展能力，有利于上市公司

规避可能面临的退市风险，有利于保护广大投资者以及中小股东的利益。

（二）借助资本市场加快发展新型无机非金属材料产业

材料工业是国民经济的基础产业，新材料是材料工业发展的先导，是重要的战略性新兴产业。 《新材

料产业“十二五”发展规划》明确指出：新型无机非金属材料将作为“十二五”期间的新材料产业发展重点

之一，其中包括人造金刚石和立方氮化硼等超硬材料。 “十二五”时期将是我国材料工业由大变强的关键

时期。 兵器工业集团实施本次重组，不仅是推动结构调整和资源整合、优化资源管控和配置体系、提高资

源利用效率和效益、充分发挥上市公司融资平台作用等战略的重要实践，也是顺应国家新材料产业发展

政策、借助资本市场加快发展新型无机非金属材料产业的重要举措。

综上所述，本次交易将从根本上改善上市公司的资产质量，提高上市公司的盈利能力和可持续发展

能力，有利于保护广大投资者以及中小股东的利益，有利于兵器工业集团借助资本市场加快发展新型无

机非金属材料产业。

第四章 本次交易的具体方案

一、本次交易方案的基本内容

（一）方案概述

根据本公司与交易对方签署的附生效条件的《重组框架协议》，江南红箭拟向兵器工业集团、豫西集

团、上海迅邦、北京金万众、王四清、喻国兵、张奎、张相法、梁浩等

９

名法人、自然人发行股份，购买其持有

的中南钻石合计

１００％

的股权，同时向不超过

１０

名特定投资者非公开发行股票募集配套资金。 本次交易完

成后，中南钻石将成为江南红箭的全资子公司，中南钻石现有股东及特定投资者将成为江南红箭的直接

股东。

（二）具体内容

１

、本次交易方案

本次交易方案包括发行股份购买资产和非公开发行股票募集配套资金两部分，具体如下：

（

１

）本公司拟向兵器工业集团、豫西集团、上海迅邦、北京金万众、王四清、喻国兵、张奎、张相法、梁浩

等

９

名法人、自然人发行股份，购买其持有的中南钻石合计

１００％

的股权；

（

２

）本公司拟向不超过

１０

名特定投资者非公开发行股票募集配套资金，募集配套资金总额不超过本

次交易总金额的

２５％

。

本次交易完成后，中南钻石将成为本公司的全资子公司，中南钻石现有股东及特定投资者将成为本

公司的直接股东。

２

、发行股份的种类和面值

本次交易中，本公司发行股份购买资产及非公开发行股票募集配套资金的发行股份种类为人民币普

通股

Ａ

股，每股面值为

１．００

元。

３

、发行股份的定价方式和价格

本次交易中发行股份的定价基准日为江南红箭审议本次交易相关事项的第一次董事会决议公告日，

具体情况如下：

（

１

）本次交易中发行股份购买资产的股份发行价格为

９．６８

元

／

股，不低于定价基准日前

２０

个交易日江

南红箭股票交易均价，即

９．６７３６

元

／

股。

（

２

）本次交易中向特定投资者非公开发行股票募集配套资金的定价原则为询价发行。 根据《上市公司

证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定，经各方协商确定，本次非公开发

行股票募集配套资金的股份发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日江南红箭股票交易均价，即不低于

９．６８

元

／

股。 最终发行价格将在上市公司取得中国证监会关于本次重组的核准文件后，按照《上市公司非公

开发行股票实施细则》等相关法律、法规及规范性文件的规定，依据发行对象申购报价的情况，按照价格

优先的原则合理确定发行对象、发行价格和发行股数。 本次交易中上市公司非公开发行股票募集配套资

金的发行对象不存在《上市公司非公开发行股票实施细则》第九条规定的情况。

定价基准日至股份发行期间，本公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，则发行

价格与发行数量进行相应调整。

４

、发行股份数量

本次发行股份数量，将根据标的资产的交易价格以及本次非公开发行股票募集配套资金的询价结果

确定。

本次重组中标的资产为中南钻石

１００％

的股权， 交易价格将以具有证券业务资格的资产评估机构出

具的、并经国有资产管理部门备案的评估报告的评估结果为准（以

２０１２

年

７

月

３１

日为评估基准日）。 目前，

标的资产的评估工作尚未完成，其预估值约为

４０

亿元。 据此计算，本公司发行股份购买资产的股份发行数

量约为

４．１３

亿股。

本次交易中上市公司向特定投资者非公开发行股票募集配套资金总额不超过本次交易总金额的

２５％

。 根据标的资产预估值

４０

亿元计算，募集配套资金总额不超过

１３．３３

亿元，发行股份数量不超过

１．３８

亿

股，最终发行数量将以标的资产交易价格为依据，由公司董事会提请股东大会审议批准后确定。

５

、锁定期安排

兵器工业集团、豫西集团、上海迅邦、北京金万众、王四清、喻国兵、张奎、张相法、梁浩等已承诺：通过

本次重大资产重组取得的股份，自股份发行结束之日起

３６

个月内不以任何方式转让，包括但不限于通过

证券市场公开转让或通过协议方式转让。

上市公司向不超过

１０

名特定投资者募集配套资金发行的股份，自股份发行结束之日起

１２

个月内不以

任何方式转让。

本次发行结束后，由于上市公司送红股、转增股本等原因增持的公司股份，亦应遵守上述约定。

６

、基准日后的损益安排

自本次交易的审计、评估基准日

２０１２

年

７

月

３１

日起至标的资产交割日止，中南钻石在此期间产生的收

益由上市公司享有；中南钻石在此期间产生的亏损由交易对方按照各自的持股比例承担并以现金方式向

中南钻石补偿。

７

、本次发行前上市公司滚存未分配利润的处置

在本次交易完成后，为兼顾新老股东的利益，由公司新老股东共同享有本次交易前的滚存未分配利

润。

８

、上市地点

本公司发行股份购买资产以及非公开发行股票募集配套资金的股份将在深交所上市交易。

９

、募集资金拟投方向

本次交易中募集的配套资金拟用于补充流动资金。

１０

、盈利预测补偿安排

（

１

）盈利预测补偿测算终止日为本次交易实施后的第三个会计年度的

１２

月

３１

日，本次交易实施完成

日当年作为第一个会计年度起算，即补偿期限为本次交易实施完成日当年及之后连续两个会计年度。

（

２

）截至本预案签署日，中南钻石的审计、评估和盈利预测审核工作尚未完成。 待中南钻石审计、评

估、盈利预测审核工作完成后，各方另行约定中南钻石在补偿期限内预测实现的扣除非经常性损益后归

属于母公司股东的净利润。

（

３

）本次交易实施完成后，中南钻石应在实施完成日当年及之后连续两个会计年度结束时，分别聘请

具有证券业务资格的会计师事务所对其实际盈利情况出具专项审核报告。

（

４

）在补偿期限内，如果中南钻石当年实际利润未达到承诺利润，则上市公司有权以

１

元的总价格回

购并注销交易对方持有的上市公司股票以进行业绩补偿，交易对方每年需补偿的股份数量即补偿股份数

的具体计算公式如下：

每年补偿的股份数量

＝

（截至当期期末累积承诺净利润数

－

截至当期期末累积实际净利润数）

÷

补偿期

限内各年的承诺利润总和

×

交易对方认购股份总数

－

已补偿股份数量

（

５

）在补偿期限届满时，上市公司将对标的资产进行资产减值测试，并聘请具有证券业务资格的会计

师事务所对标的资产进行减值测试并出具专项审核意见。 如果标的资产期末减值额

＞

补偿期限内已补偿

股份总数

×

发行股份购买资产之股份发行价格，则交易对方将另行补偿股份。交易对方另需补偿的股份数

量为：期末减值额

÷

发行股份购买资产之股份发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数。

（

６

）交易对方应补偿股份的总数不超过本次交易中其取得的股份总数，在承诺期限内各会计年度内，

依据上述计算公式计算出来的补偿股份数量小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的股份不冲回。

（

７

）假如上市公司在承诺年度实施转增或送股分配的，则补偿股份数相应调整为：按上述公式计算的

补偿股份数量

×

（

１＋

转增或送股比例）。

（

８

）假如上市公司在补偿期限内实施现金分配的，现金分配的部分应作相应返还，计算公式为：返还

金额

＝

每股已分配现金股利

×

补偿股份数量。

（

９

）中南钻石当年专项审核报告出具之日后

１０

个工作日内，上市公司应召开董事会会议，按照《重组

框架协议》的约定确定交易对方当年需补偿的股份数量，交易对方应在上市公司作出董事会决议日后

５

个

工作日内向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司发出将其当年需补偿的股份划转至上市公司董

事会设立的专门账户并对该等股份进行锁定的指令，并需明确说明仅上市公司有权作出解除该等锁定的

指令。

（

１０

） 若上市公司上述应补偿股份回购并注销事宜因未获得股东大会审议通过或未获得相关债权人

认可等原因而无法实施的，则交易对方承诺在上述情形发生后的

２

个月内，应按照如下公式计算出的股份

数量的股份赠送给上市公司其他股东（“其他股东”指在上市公司赠送股份实施公告中所确定的股权登记

日登记在册的除交易对方之外的其他股份持有者），具体计算公式如下：

交易对方应赠送给其他股东的股份数

＝

应补偿股份数

－

（交易对方所持上市公司股份总数

－

应补偿股

份数）

÷

（上市公司股份总数

－

应补偿股份数）

×

应补偿股份数

上市公司其他股东按照其所持上市公司股份数

÷

（上市公司股份总数

－

应补偿股份数） 的比例享有上

述交易对方应赠送给上市公司其他股东的股份。

二、本次交易是否构成关联交易

截至本预案签署日，鉴于兵器工业集团为本公司的实际控制人，兵器工业集团及其控股子公司豫西

集团、上海迅邦、中南钻石等均为本公司的关联方，故本次交易构成关联交易。

三、本次交易构成重大资产重组

本次交易中标的资产为中南钻石

１００％

的股权。 本次交易达到《重组管理办法》的相关标准，本次交易

构成重大资产重组，需按规定进行相应信息披露，并提交中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核。

四、本次交易的整体方案符合《重组管理办法》第十二条的要求

鉴于

２０１０

年

１

月上市公司实际控制人变更为兵器工业集团， 且本次交易中上市公司拟购买资产的总

额约为

４０

亿元，占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额

（约

５．１４

亿元）的比例达到

１００％

以上，本次交易属于《重组管理办法》第十二条规定的借壳重组。 现就本次

交易是否符合《重组管理办法》第十二条的要求分析如下：

１

、上市公司购买的资产对应的经营实体持续经营时间应当在

３

年以上

本次交易的标的资产为中南钻石

１００％

的股权。 经核查，中南钻石为依法设立且合法存续的股份有限

公司；其前身中南金刚石成立于

２００４

年

１

月，并于

２００９

年

８

月整体变更为中南钻石，标的资产对应的经营实

体持续经营时间在

３

年以上；自成立以来，标的资产对应的经营实体一直处于兵器工业集团的实际控制之

下。

２

、上市公司购买的资产对应的经营实体最近两个会计年度净利润均为正数且累计超过人民币

２

，

０００

万元

中南钻石最近两个会计年度以扣除非经常性损益前后孰低的原则计算的净利润均为正数，且累计净

利润（扣除非经常性损益前后孰低）超过

７

亿元，符合累计净利润超过

２

，

０００

万元的规定。

３

、上市公司购买的资产属于金融、创业投资等特定行业的，由中国证监会另行规定

中南钻石不属于金融、创业投资等特定行业。

４

、公司治理方面的相关要求

兵器工业集团已出具关于避免同业竞争的承诺函，兵器工业集团、豫西集团、上海迅邦、王四清已出

具关于减少和规范关联交易的承诺函，兵器工业集团、豫西集团已出具关于维护上市公司独立性的承诺

函，在相关各方切实履行有关承诺的情况下，本次重大资产重组完成后，上市公司符合中国证监会关于上

市公司治理与规范运作的相关规定，在业务、资产、财务、人员、机构等方面独立于控股股东、实际控制人

及其控制的其他企业，与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间不存在同业竞争或者显失公平的

关联交易。

综上，本次交易属于《重组管理办法》第十二条规定的借壳重组，且本次交易的整体方案符合《重组管

理办法》第十二条的要求。

五、本次交易方案实施需履行的批准程序

（一）本次交易方案已获得的授权和批准包括

１

、本次交易方案已经获得国有资产管理部门的原则性批复；

２

、本次交易方案已经本公司第八届董事会第十次会议审议通过。

（二）本次交易方案尚需获得的授权、批准和核准

本次交易方案尚需获得的批准和核准，包括但不限于：

１

、国有资产管理部门完成对资产评估结果的备案并批准本次交易方案；

２

、本公司股东大会审议通过本次交易方案；

３

、中国证监会核准本次交易方案。

第五章 标的资产基本情况

本次交易中标的资产为中南钻石

１００％

的股权。

由于相关证券服务机构尚未完成对标的资产的审计、评估和盈利预测审核工作，因此本预案中涉及

的主要财务指标、经营业绩描述、预估结果等仅供投资者参考之用，最终数据以具有证券业务资格的会计

师事务所、资产评估机构出具的审计报告、评估报告、盈利预测审核报告为准。 中南钻石及其股东承诺，保

证所提供信息的真实性、准确性和完整性。 本公司及董事会全体董事承诺，保证所提供信息的真实性、准

确性和完整性。 相关资产经审计的财务数据、经备案的资产评估结果以及经审核的盈利预测数据将在重

组报告书（草案）中予以披露。

一、中南钻石基本情况

（一）基本信息

公司名称 中南钻石股份有限公司

营业执照注册号

４１１３００１０００１７０３２

组织机构代码证号

７５７１４３５６－４

税务登记证号 豫国税方字

４１１３２２７５７１４３５６４

号

企业类型 股份有限公司

（

非上市

）

注册资本

４５

，

０００

万元

实收资本

４５

，

０００

万元

法定代表人 张振华

成立日期

２００４

年

１

月

８

日

营业期限 自

２００７

年

１

月

７

日至

２０１９

年

８

月

２７

日

注册地址 河南省方城县中南公司院内

主要办公地址 河南省方城县中南公司院内

经营范围

超硬材料及其工具

，

高性能磨料

、

磨具的生产

、

销售

（

上述项目法律

、

法规

、

国务院决定须经审

批方可经营的除外

）；

经营本企业自产产品及技术的出口业务和本企业所需的机械设备

、

零配

件

、

原辅材料及技术的进口业务

，

但国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外

（二）历史沿革

１

、

２００４

年，中南金刚石设立

中南钻石的前身为中南金刚石。

２００４

年

１

月，根据兵器工业集团《关于河南中南工业有限责任公司设

立南阳中南金刚石有限公司的批复》（兵器计字［

２００３

］

６２５

号）以及《关于南阳中南金刚石有限公司股权结

构调整的批复》（兵器资字［

２００３

］

１１３２

号），由中南工业、北方高科、北京丽晶共同出资设立中南金刚石。 根

据南阳诚誉有限责任会计师事务所出具的《验资报告》（［

２００３

］宛诚会师内验字第

７９

号），中南金刚石成立

时注册资本为

５

，

６６６

万元，股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

中南工业

３

，

４６６．００ ６１．１７％

北方高科

１

，

２００．００ ２１．１８％

北京丽晶

１

，

０００．００ １７．６５％

合 计

５

，

６６６．００ １００．００％

２

、

２００５

年，增加注册资本

２００５

年

８

月，根据兵器工业集团《关于河南中南工业有限公司所属南阳中南金刚石有限公司骨干人员

持股激励实施方案的批复》（兵器人字 ［

２００５

］

４６８

号）、《关于南阳中南金刚石有限公司注册资本转增及股

权激励方案调整的批复》（兵器资字［

２００５

］

１２１０

号）、中南金刚石《

２００５

年第

１

次（临时）股东会决议》，中南

金刚石注册资本由

５

，

６６６．００

万元增加至

７

，

６０６．６８

万元，其中原股东中南工业、北方高科和北京丽晶以留存

收益转增注册资本

９９９．８８

万元，自然人贾攀、卢灿华、李玉顺、刘杰、王建文、史丽华、魏惠萍、张兴伍等作为

公司经营者与骨干人员以现金方式出资

９４０．８０

万元。根据南阳诚誉有限责任会计师事务所出具的《验资报

告》（［

２００５

］宛诚验字第

４９

号），中南金刚石新增注册资本合计

１

，

９４０．６８

万元。该次增资完成后，中南金刚石

股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

中南工业

４

，

０７７．６５ ５３．６１％

北方高科

１

，

４１１．７６ １８．５６％

北京丽晶

１

，

１７６．４７ １５．４７％

贾攀

２５８．７２ ３．４０％

张兴伍

１５２．８８ ２．０１％

卢灿华

１２９．３６ １．７０％

李玉顺

１２９．３６ １．７０％

刘杰

１２９．３６ １．７０％

王建文

４７．０４ ０．６２％

史丽华

４７．０４ ０．６２％

魏惠萍

４７．０４ ０．６２％

合 计

７

，

６０６．６８ １００．００％

３

、

２００８

年，股东名称变更

２００８

年

５

月，中南金刚石股东北京丽晶更名为方城丽晶。

４

、

２００８

年，股东变更

２００８

年

６

月，根据兵器工业集团《关于南阳中南金刚石有限公司重组改制并发行股票上市的批复》（兵

器资字［

２００８

］

４７９

号）、《北京北方高科创业投资有限公司二〇〇八年第一次股东会决议》、《北京北方高科

创业投资有限公司清算报告》，北方高科股东一致同意解散北方高科并进行清算，其中北方高科持有的中

南金刚石

１８．５６％

的股权分配给兵器工业集团持有。 该次股权转让完成后，中南金刚石的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

兵器工业集团

１

，

４１１．７６ １８．５６％

中南工业

４

，

０７７．６５ ５３．６１％

北京丽晶

１

，

１７６．４７ １５．４７％

贾攀

２５８．７２ ３．４０％

张兴伍

１５２．８８ ２．０１％

卢灿华

１２９．３６ １．７０％

李玉顺

１２９．３６ １．７０％

刘杰

１２９．３６ １．７０％

王建文

４７．０４ ０．６２％

史丽华

４７．０４ ０．６２％

魏惠萍

４７．０４ ０．６２％

合 计

７

，

６０６．６８ １００．００％

５

、

２００８

年，股权转让及增加注册资本

２００８

年

８

月，根据兵器工业集团《关于南阳中南金刚石有限公司重组改制并发行股票上市的批复》（兵

器资字［

２００８

］

４７９

号）、《关于中南金刚石有限公司增资扩股方案的批复》（司函［

２００８

］

６０

号）、《关于河南中

南工业有限责任公司受让南阳中南金刚石有限公司部分股权的批复》（兵器资字 ［

２００８

］

９５５

号）、《关于南

阳中南金刚石有限公司部分股权转让的批复》（兵器资字［

２００８

］

９６０

号）、中南金刚石《股东会决议》以及各

股东之间的《股权转让协议》，该次股权转让及增加注册资本的情况如下：

（

１

）贾攀、卢灿华、王建文、史丽华、魏惠萍等将其持有的中南金刚石合计

６．９６％

的股权转让给上海迅

邦；

（

２

）李玉顺、刘杰、张兴伍等将其持有的中南金刚石合计

５．４１％

的股权转让给中南工业；

（

３

）方城丽晶将其持有的中南金刚石

１５．４７％

的股权转让给中南工业；

（

４

）中南金刚石的注册资本由

７

，

６０６．６８

万元增加至

１０

，

２８１．４０

万元，其中由中南工业、张奎、张相法、梁

浩以其持有的郑州中南合计

１００％

的股权向中南金刚石增资

５２５．００

万元，中南工业、王四清、喻国兵、北京

金万众以现金方式向中南金刚石增资

２

，

１４９．７２

万元。

根据北京立信会计师事务所有限公司出具的《验资报告》（京信验字［

２００８

］第

０２１

号），该次增资完成

后，中南金刚石的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

兵器工业集团

１

，

４１１．７６ １３．７３％

中南工业

６

，

５４３．１４ ６３．６４％

上海迅邦

５２９．２０ ５．１５％

北京金万众

４５０．００ ４．３８％

王四清

８７８．７５ ８．５５％

喻国兵

３１１．０５ ３．０３％

张奎

９１．３５ ０．８９％

张相法

３９．３８ ０．３８％

梁浩

２６．７８ ０．２６％

合 计

１０

，

２８１．４０ １００．００％

６

、

２００９

年，整体变更为中南钻石

２００９

年

８

月，根据国务院国资委《关于中南钻石股份有限公司（筹）国有股权管理有关问题的批复》（国

资产权［

２００９

］

３１８

号）、《关于设立中南钻石股份有限公司的批复》（国资改革［

２００９

］

７２０

号）以及中南金刚

石《股东会决议》、《中南钻石股份有限公司发起人协议书》，中南金刚石整体变更为股份公司，变更后股份

公司总股本为

４５

，

０００

万股。 根据北京立信会计师事务所有限公司出具的《中南钻石股份有限公司（筹）验

资报告》（京信验字［

２００９

］第

０１４

号），按照

１

：

０．８２９４

的比例将中南金刚石截至

２００８

年

８

月

３１

日经审计的净资

产

５４

，

２５８．９７

万元折合中南钻石股份总额

４５

，

０００

万股。 该次整体变更完成后，中南钻石的股权结构如下：

股东名称 股份数

（

万股

）

持股比例

兵器工业集团

６

，

１７９．０４ １３．７３％

中南工业

２８

，

６３８．２３ ６３．６４％

上海迅邦

２

，

３１６．２４ ５．１５％

北京金万众

１

，

９６９．５６ ４．３８％

王四清

３

，

８４６．１５ ８．５５％

喻国兵

１

，

３６１．４３ ３．０３％

张奎

３９９．８３ ０．８９％

张相法

１７２．３５ ０．３８％

梁浩

１１７．１８ ０．２６％

合 计

４５

，

０００．００ １００．００％

７

、

２０１１

年，股份划转

２０１１

年

１２

月，根据国务院国资委《关于中南钻石股份有限公司股份无偿划转有关问题的批复》（国资

产权［

２０１１

］

１４１９

号）、兵器工业集团《关于将河南中南工业有限责任公司成建制划转到河南北方红阳工业

集团有限公司的通知》（兵器战略字［

２０１０

］

８４９

号），中南工业将其持有的中南钻石

２８

，

６３８．２３

万股股份（占

总股本的

６３．６４％

）无偿划转至豫西集团（原名为河南北方红阳工业集团有限公司）。该次股份划转完成后，

中南钻石的股权结构如下：

股东名称 股份数

（

万股

）

持股比例

兵器工业集团

６，１７９．０４ １３．７３％

豫西集团

２８，６３８．２３ ６３．６４％

上海迅邦

２，３１６．２４ ５．１５％

北京金万众

１，９６９．５６ ４．３８％

王四清

３，８４６．１５ ８．５５％

喻国兵

１，３６１．４３ ３．０３％

张奎

３９９．８３ ０．８９％

张相法

１７２．３５ ０．３８％

梁浩

１１７．１８ ０．２６％

合 计

４５，０００．００ １００．００％

（三）与控股股东、实际控制人之间的产权控制关系

截至本预案签署日，中南钻石控股股东为豫西集团，实际控制人为兵器工业集团，其产权及控制关系

如下图所示：

（四）主营业务发展情况

中南钻石的主营业务为超硬材料的研发、生产和销售，主要产品为人造金刚石。

人造金刚石是以石墨粉、金属触媒为主要原材料，通过六面顶压机等合成设备，采用高温、高压原理

合成的人工晶体。 人造金刚石具有优异的物理、化学、声电、光学等性能以及最高的硬度和良好的耐磨性、

耐热性、导热性、半导体性、抗冲击韧性等特征，适合于加工硬质合金、硬而脆的非金属材料、有色金属及

其合金以及橡胶、树脂之类的软韧材料。 人造金刚石工业制品主要有磨具、锯切工具、钻探工具、切削工

具、修整工具、拉丝模具、特殊仪器元件及其他工具。 人造金刚石特有的理化特性，使其广泛应用于各类工

业与技术领域。 目前，中南钻石生产的人造金刚石主要用于：

（

１

）建材加工行业：金刚石锯切工具主要用于天然和人造石材加工，此外也可用于高速公路、机场跑

道及混凝土建筑构件的锯切加工；

（

２

）机械加工行业：金刚石磨具用于磨削硬质合金工件以及合金工具钢；

（

３

）钻探与开采行业：金刚石钻头用于石油、煤炭、冶金、地质勘探等钻探和开采。

中南钻石生产人造金刚石的主要原材料为石墨粉、金属触媒，主要辅助材料包括叶腊石粉、白云石

粉、顶锤等。 中南钻石下属公司深圳中南将石墨粉和金属触媒等原材料混合调配后压制成粉体芯块，供给

中南钻石本部使用；辅助材料叶腊石粉、白云石粉、顶锤等主要通过企业采购部门向上游供应厂商采购，

中南钻石已建立了较为稳定的采购渠道。

人造金刚石的主要生产过程为：将石墨粉、金属触媒等原材料混合调配后压制成粉体芯块，将叶腊石

粉、白云石粉等辅助材料混合压制成传压介质，而后将粉体芯块和传压介质组装成合成芯块，装入六面顶

压机在高温、高压条件下合成晶体，最后提纯、筛分选型得到成品。 具体生产流程如下：

中南钻石采取直销加代销的销售模式，主要消费对象是下游人造金刚石制品企业。 在国内市场，中南

钻石主要采取直销模式，即在石材、陶瓷、生产金刚石工具比较集中的市场设立办事处，直接为客户提供

服务。 在国际市场，中南钻石采取直销和代销两种销售方式，产品远销二十多个国家和地区。

中南钻石已通过

ＧＢ／Ｔ １９００１－２０００

（

ＩＳＯ ９００１

：

２０００

） 质量管理体系认证、

ＧＢ／Ｔ ２４００１－２００４

（

ＩＳＯ

１４００１

：

２００４

）环境管理体系认证，中南钻石检测中心已获得中国合格评定国家认可委员会实验室认可证

书。

２０１０

年， 中南钻石被河南省科学技术厅等四部门联合认定为高新技术企业 （证书编号为

ＧＲ２０１０４１００００７３

），有效期三年。

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度，中南钻石主营业务收入分别为

７．８１

亿元、

１２．５６

亿元、

１５．３６

亿元，归属于母公司

所有者的净利润分别为

１．２４

亿元、

３．３４

亿元、

３．９０

亿元。 近三年来，中南钻石保持了较好的盈利增长趋势。

（五）主要财务数据及财务指标

１

、合并报表主要财务数据及财务指标

中南钻石最近三年及一期的主要财务数据（合并报表）及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１２－７－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

资产总计

２４６

，

４３２．３３ ２１６

，

３２３．１３ １４０

，

１３７．４３ １２７

，

５７１．３８

负债合计

９９

，

５８８．５５ ７６

，

３６４．２７ ３４

，

４７１．６７ ５５

，

５９４．１２

归属于母公司所有者权益

１４５

，

９９１．５５ １３９

，

１７９．４５ １０４

，

６８１．４５ ７１

，

２５８．５３

收入利润项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

１０４

，

２４８．１５ １５８

，

１９３．１１ １３０

，

９０３．７１ ８０

，

２５７．２８

营业利润

２４

，

０４０．９１ ４７

，

６７８．０８ ３９

，

６５３．７１ １５

，

４０９．７１

利润总额

２４

，

９７１．３２ ４７

，

８７７．８１ ３９

，

７７６．３８ １５

，

７１０．４３

归属于母公司所有者的净利润

２１

，

０６５．２１ ３８

，

９６４．２２ ３３

，

４２８．６３ １２

，

３７１．４２

扣除非经常性损益后归属于母公

司所有者的净利润

２０

，

１９８．３５ ３８

，

７３１．９０ ３３

，

１６６．１４ １２

，

１２２．７８

现金流量项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１

，

７９８．９０ ９

，

７４７．８２ ２８

，

１７３．２７ ９

，

６０８．９７

投资活动产生的现金流量净额

－１３

，

１０１．６４ －１５

，

６３６．２９ －９

，

０４８．１０ －８

，

６８３．９５

筹资活动产生的现金流量净额

１１

，

２２９．００ １５

，

８２４．１６ －２５

，

６５４．７６ －６

，

９６１．４０

现金及现金等价物净增加额

－３

，

６７１．５４ ９

，

９３５．６８ －６

，

５２９．５８ －６

，

０３５．０３

主要财务指标

２０１２

年

１－７

月

／ ２０１２－

７－３１

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

４０．４１％ ３５．３０％ ２４．６０％ ４３．５８％

全面摊薄净资产收益率

１４．４３％ ２８．００％ ３１．９３％ １７．３６％

注：

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度财务数据经审计，

２０１２

年

１－７

月财务数据未经审计。

２

、母公司报表主要财务

数据及财务指标

中南钻石最近三年及一期的主要财务数据（合并报表）及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１２－７－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

总资产

２２４

，

６３４．６０ １９６

，

６７４．３９ １２５

，

７４２．７４ １１９

，

００６．０１

总负债

９９

，

１５２．１３ ７９

，

４３０．５１ ３３

，

２８３．９７ ５３

，

６３９．４９

股东权益

１２５

，

４８２．４７ １１７

，

２４３．８８ ９２

，

４５８．７７ ６５

，

３６６．５２

收入利润项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

９６

，

６３９．４１ １４６

，

６９９．６７ １２３

，

４８７．２５ ７６

，

９９７．４９

营业利润

２４

，

０１６．６６ ３４

，

８１０．３４ ３１

，

８５５．６５ １０

，

７７２．４１

利润总额

２４

，

８３３．０６ ３４

，

９１４．７５ ３１

，

７６０．２５ １０

，

８５０．９９

净利润

２２

，

４９１．６９ ２９

，

２８５．１１ ２７

，

０９２．２５ ８

，

３６７．４７

现金流量项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

－９

，

５６１．５１ ６

，

１２２．４２ ２７

，

０５３．２９ ４

，

１１２．８３

投资活动产生的现金流量净额

－５

，

４５４．８６ －１３

，

８１１．１５ －７

，

１３２．３０ －４

，

９７３．４７

筹资活动产生的现金流量净额

１２

，

０５７．８０ １５

，

８２４．１６ －２４

，

７０１．０６ －６

，

３９４．１３

现金及现金等价物净增加额

－２

，

９５８．５７ ８

，

１３５．４２ －４

，

７８０．０７ －７

，

２５４．７７

主要财务指标

２０１２

年

１－７

月

／ ２０１２－

７－３１

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

４４．１４％ ４０．３９％ ２６．４７％ ４５．０７％

全面摊薄净资产收益率

１７．９２％ ２４．９８％ ２９．３０％ １２．８０％

注：

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度财务数据经审计，

２０１２

年

１－７

月财务数据未经审计。

（六）最近三年盈利波动的原因分析

中南钻石

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度归属于母公司所有者的净利润分别为

１２

，

３７１．４２

万元、

３３

，

４２８．６３

万元、

３８

，

９６４．２２

万元，

２０１０

年度和

２０１１

年度净利润增长率分别为

１７０．２１％

、

１６．５６％

。 近三年来，中南

钻石保持了较好的盈利增长趋势，增长的主要原因如下：

（

１

）

２００９

年，受到全球金融危机的影响，人造金刚石的价格降至近年来最低点，企业的盈利受到了一

定影响。

２０１０

年开始，中央政府应对金融危机而采取的刺激经济政策的效果开始显现，国家对于保障性住

房、交通基础设施建设的投入不断加大，建筑业固定资产投资额出现大幅增长。 受上述因素影响，国内人

造金刚石市场迅速回暖，人造金刚石价格和需求量明显回升。 中南钻石的净利率由

２００９

年的

１５．４１％

增长

为

２０１０

年

２５．５４％

，

２０１１

年维持

２４．６３％

。

（

２

）随着企业大量新生产设备的投入使用、生产工艺和技术的升级改造以及运营管理水平的不断提

高，中南钻石

２０１０

年产能较

２００９

年有较大规模的提高。 具体来说，中南钻石

２０１０

年产能约为

３４

亿克拉，较

２００９

年的

２５

亿克拉增长约

３６％

。 而且中南钻石的产能迅速扩张，精确把握了市场回暖的发展机遇，使得企

业盈利水平出现了大幅增长。

综上，人造金刚石市场的供需波动、中南钻石的产能迅速扩张等因素构成了近三年中南钻石盈利波

动的主要原因。

二、中南钻石下属公司情况

中南钻石的下属公司包括郑州中南、深圳中南和江西碳素，股权结构如下图所示：

（一）郑州中南

１

、基本信息

公司名称 郑州中南杰特超硬材料有限公司

营业执照注册号

４１０１９９１００００７３７３

组织机构代码证号

７２１８４４４１－４

税务登记证号 豫地税郑字

４１０１０２７２１８４４４１４

号

企业类型 一人有限责任公司

注册资本

１，３５１

万元

实收资本

１，３５１

万元

法定代表人 卢灿华

成立日期

２０００

年

４

月

１７

日

营业期限

２０００

年

４

月

１７

日至

２０２０

年

４

月

１７

日

注册地址 郑州高新区国槐街

１５

号

主要办公地址 郑州高新区冬青街

９５

号

经营范围

超硬材料及制品

、

超硬材料及设备

、

机电设备的制造

、

销售

；

货物进出口

、

技术进出口业务

（

国

家法律法规禁止或者应经审批的项目除外

）

２

、历史沿革

郑州中南成立于

２０００

年

４

月，由中南机械厂与郑州杰特共同出资设立。 该公司成立时注册资本为

５１

万

元，中南机械厂与郑州杰特分别以现金方式出资

３５．７０

万元和

１５．３０

万元，持股比例分别为

７０％

和

３０％

。

２００１

年

１２

月，郑州中南注册资本由

５１

万元增加至

３５１

万元，由中南机械厂与郑州杰特以资本公积转增，股东持

股比例不变。

２００２

年

１

月， 中南机械厂改制成为中南工业。

２００７

年

１０

月， 郑州杰特将其持有郑州中南

１７．４０％

、

５．１０％

、

７．５０％

的股权分别转让给张奎、张相法、梁浩。

２００８

年

８

月，中南工业、张奎、张相法、梁浩以

其持有的郑州中南合计

１００％

的股权向中南金刚石增资。 该次增资完成后，郑州中南成为中南金刚石的全

资子公司。

２００９

年

８

月，中南金刚石整体变更为中南钻石。

２０１２

年

８

月，郑州中南注册资本由

３５１

万元增加至

１

，

３５１

万元，由中南钻石以未分配利润转增。

截至本预案签署日，郑州中南的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

中南钻石

１

，

３５１．００ １００．００％

合 计

１

，

３５１．００ １００．００％

３

、主要会计数据及财务指标

郑州中南最近三年及一期的主要财务数据及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１２－７－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

总资产

１２，６１８．８７ １１，０５８．８５ ８，１２８．０９ ６，４５９．５７

总负债

１，３０２．９０ １，３１２．０７ １，４８３．２５ ２，４１２．３３

股东权益

１１，３１５．９７ ９，７４６．７８ ６，６４４．８４ ４，０４７．２４

收入利润项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

６，０６５．５１ １０，０４６．７３ ７，４３７．６１ ４，２６５．５０

营业利润

２，４２２．７５ ３，６０１．０４ ２，９６０．６８ １，２５４．９５

利润总额

２，４２６．５２ ３，６１４．６９ ３，０３５．２６ １，４７６．７７

净利润

２，０７８．４９ ３，１０１．９５ ２，５９７．６０ １，２７６．２１

主要财务指标

２０１２

年

１－７

月

／ ２０１２－７－３１

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

１０．３３％ １１．８６％ １８．２５％ ３７．３５％

全面摊薄净资产收益率

１８．３７％ ３１．８３％ ３９．０９％ ３１．５３％

注：

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度财务数据经审计，

２０１１

年

１－７

月财务数据未经审计。

４

、主要业务与产品基本情况

郑州中南的主要产品为立方氮化硼。

立方氮化硼具有比金刚石更好的热稳定性、化学惰性和更低的摩擦系数，比普通磨料碳化硅、刚玉等

更高的硬度、强度，因此相对来说，金刚石主要用于加工有色金属及非金属材料，立方氮化硼主要用于加

工黑色金属材料。

生产立方氮化硼的主要原材料为六方氮化硼、金属触媒，原材料市场供应充足，而且企业已建立较为

稳定的采购渠道。 立方氮化硼的生产过程与人造金刚石的生产过程类似，也是将原材料混合压制成粉体

芯块，而后装入压机在高温、高压条件下合成晶体，最后提纯、筛分选型得到成品。 郑州中南立方氮化硼产

品下游客户主要集中在砂轮及刀具加工行业，下游客户制成加工工具之后用于机械制造和加工。 立方氮

化硼产品销售市场包括国内市场和国际市场，产品销售模式以直销为主，在国际市场有部分代销。

郑州中南已通过

ＧＢ／Ｔ １９００１－２００８

（

ＩＳＯ ９００１

：

２００８

）质量管理体系认证。

２０１１

年，郑州中南被河南省

科学技术厅等四部门联合认定为高新技术企业（证书编号为

ＧＦ２０１１４１０００１６６

），有效期三年。

（二）深圳中南

１

、基本信息

公司名称 深圳市中南金刚石有限公司

营业执照注册号

４４０３０７１０３２９０９３２

组织机构代码证号

６７２９５１７７－３

税务登记证号 深国税登字

４４０３００６７２９５１７７３

号

、

深地税字

４４０３００６７２９５１７７３

号

企业类型 有限责任公司

（

法人独资

）

注册资本

５

，

４７０

万元

实收资本

５

，

４７０

万元

法定代表人 卢灿华

成立日期

２００８

年

４

月

１５

日

营业期限

２００８

年

４

月

１５

日至

２０１８

年

４

月

１５

日

注册地址 深圳市龙岗区平湖街道禾花岭平新北路

１６４

号第一层

主要办公地址 深圳市龙岗区平湖街道禾花岭平新北路

１６４

号第一层

经营范围

生产粉体芯块材料

（

不含易燃

、

易爆

、

剧毒等危险化学品及其他禁止

、

限

制项目

）；

兴办实业

（

具体项目另行申报

）；

国内商业

、

物资供销业

（

不含

专营

、

专控

、

专卖商品

）；

经营进出口业务

（

法律

、

行政法规禁止的项目除

外

；

法律

、

行政法规限制的项目须取得许可后方可经营

）

２

、历史沿革

深圳中南成立于

２００８

年

４

月，由深圳宝晶源单独出资设立。 该公司成立时注册资本为

２

，

７１０

万元，深圳

宝晶源以现金方式出资

１

，

６５０

万元、实物方式出资

１

，

０６０

万元。

２００８

年

５

月，深圳中南注册资本由

２

，

７１０

万元

增加至

５

，

４７０

万元，由深圳宝晶源以实物方式出资

２

，

７６０

万元。

２００８

年

８

月，深圳宝晶源将其持有的深圳中

南

１００％

股权转让给中南金刚石。 该次股权转让完成后，深圳中南成为中南金刚石的全资子公司。

２００９

年

８

月，中南金刚石整体变更为中南钻石。

截至本预案签署日，深圳中南股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

中南钻石

５

，

４７０．００ １００．００％

合 计

５

，

４７０．００ １００．００％

３

、主要财务数据及财务指标

深圳中南最近三年及一期的主要财务数据（合并报表）及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１２－７－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

资产合计

２１

，

５５７．１８ ２５

，

０２５．９１ １７

，

１１５．５２ １３

，

５２０．４４

负债合计

３

，

１８３．８３ ３

，

２６８．７５ ２

，

２０９．４２ ２

，

３５２．１６

归属于母公司所有者权

益合计

１７

，

５２８．２９ ２０

，

９８５．２６ １３

，

９３０．０２ １０

，

４５８．７０

收入利润项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

２６

，

２５５．９３ ４８

，

１７２．４３ ３１

，

８８５．４３ ２４

，

１９１．７７

营业利润

４

，

２１３．８５ ９

，

７１１．７３ ４

，

６４７．３４ ２

，

５１５．２６

利润总额

４

，

３２４．０９ ９

，

７９３．３９ ４

，

７１４．３２ ２

，

５１５．５８

归属于母公司所有者的

净利润

３

，

１０７．０２ ７

，

０２１．４７ ３

，

４７１．３１ １

，

７９７．１２

主要财务指标

２０１２

年

１－７

月

／ ２０１２－７－３１

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

１４．７７％ １３．０６％ １２．９１％ １７．４０％

全面摊薄净资产收益率

１７．７３％ ３３．４６％ ２４．９２％ １７．１８％

注：

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度财务数据经审计，

２０１１

年

１－７

月财务数据未经审计。

４

、主要业务与产品基本情况

深圳中南的主要产品为粉体芯块，粉体芯块是生产人造金刚石的主要原料。 生产粉体芯块的主要原

材料为石墨粉、金属触媒，其中部分石墨粉来源于江西碳素。 深圳中南生产的粉体芯块全部用于中南钻石

生产人造金刚石使用。

（三）江西碳素

１

、基本情况

公司名称 江西申田碳素有限公司

营业执照注册号

３６０９２１２１００００５４８

组织机构代码证号

７８４１２９００－４

税务登记证号 赣国税字

３６０９２１７８４１２９００４

号

、

奉地税字

３６０９２１７８４１２９００４

号

企业类型 有限责任公司

（

自然人投资或控股

）

注册资本

１

，

８００

万元

实收资本

１

，

８００

万元

法定代表人 王四清

成立日期

２００６

年

２

月

２８

日

营业期限 自

２００６

年

２

月

２８

日至

２０２６

年

２

月

２８

日

注册地址 江西奉新工业园区

主要办公地址 江西奉新工业园区

经营范围

石墨制品

、

高纯石墨

、

电极

、

碳化硅

、

增碳剂

、

金刚石材料

、

炉料

（

不含危

险品

）

生产销售

（

以上项目国家有专项规定的除外

）

２

、历史沿革

江西碳素成立于

２００６

年

２

月，由李忠文、李海航共同出资设立。 该公司成立时注册资本为

４００

万元，李

忠文、李海航分别以现金方式出资

３６０

万元和

４０

万元，持股比例分别为

９０％

和

１０％

。

２００７

年

１１

月，李忠文、李

海航将其持有的江西碳素合计

１００％

的股权转让给深圳宝晶源、张革非、周建华、顾建伟，股权受让比例分

别为

７０％

、

１５％

、

１０％

、

５％

。

２００８

年

１

月，江西碳素的注册资本由

４００

万元增加至

１

，

８００

万元，由深圳宝晶源、

张革非、周建华、顾建伟按持股比例以现金方式合计出资

１

，

４００

万元，股东持股比例不变。

２００８

年

４

月，深圳

宝晶源将其持有的江西碳素

７０％

的股权转让给深圳中南。

２０１１

年

４

月，周建华将其持有的江西碳素

１０％

股

权转让给深圳中南。

截至本预案签署日，江西碳素的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

深圳中南

１

，

４４０．００ ８０．００％

张革非

２７０．００ １５．００％

顾建伟

９０．００ ５．００％

合 计

１

，

８００．００ １００．００％

３

、主要会计数据及财务指标

江西碳素最近三年及一期的主要财务数据及财务指标如下：

单位：万元

资产负债项目

２０１２－７－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

总资产

７

，

４２６．５３ ６

，

６２７．８５ ４

，

５０９．３２ ２

，

８１０．２５

总负债

３

，

３８５．５２ ２

，

９５５．７７ １

，

４４８．３７ ６４２．９４

股东权益

４

，

０４１．０１ ３

，

６７２．０８ ３

，

０６０．９５ ２

，

１６７．３１

收入利润项目

２０１２

年

１－７

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

６

，

５８９．２８ ９

，

２９９．８５ ４

，

９９１．９１ ３

，

７７６．３７

营业利润

６５６．４８ ９５３．１３ ８３３．９０ ４２０．９９

利润总额

７６６．７２ １

，

０３４．７８ ９１５．８８ ４２１．３１

净利润

５４８．９４ ６１１．１３ ８９３．６４ ３１５．９９

主要财务指标

２０１２

年

１－７

月

／ ２０１２－７－３１

２０１１

年度

／ ２０１１－１２－３１

２０１０

年度

／ ２０１０－１２－３１

２００９

年度

／ ２００９－１２－３１

资产负债率

４５．５９％ ４４．６０％ ３２．１２％ ２２．８８％

全面摊薄净资产收益率

１３．５８％ １６．６４％ ２９．１９％ １４．５８％

注：

２００９

、

２０１０

、

２０１１

年度财务数据经审计，

２０１１

年

１－７

月财务数据未经审计。

４

、主要业务与产品基本情况

江西碳素的主要产品包括人造金刚石用高纯鳞片石墨粉、锂电池负极材料石墨粉、高纯细结构石墨

等，分别应用于人造金刚石生产、锂电池生产以及光伏产业和核电产业。 其中高纯鳞片石墨粉主要供应给

深圳中南，其他产品系接受客户委托进行加工，企业以收取加工费的方式获得收入。

江西碳素生产所用主要原材料为石墨，生产过程主要体现为石墨提纯的过程，即在高温环境下利用

化学反应消耗原料石墨中的金属杂质，从而提高石墨纯度。

三、中南钻石及其下属公司的股权及主要资产近三年发生的增资和转让情况

中南钻石及其下属公司近三年发生的增资和转让情况如下：

１

、中南金刚石

２００９

年整体变更为中南钻石

２００９

年

８

月，根据国务院国资委《关于中南钻石股份有限公司（筹）国有股权管理有关问题的批复》（国

资产权［

２００９

］

３１８

号）、《关于设立中南钻石股份有限公司的批复》（国资改革［

２００９

］

７２０

号）以及中南金刚

石《股东会决议》、《中南钻石股份有限公司发起人协议书》，中南金刚石整体变更为股份公司，变更后股份

公司总股本为

４５

，

０００

万股。 根据北京立信会计师事务所有限公司出具的《中南钻石股份有限公司（筹）验

资报告》（京信验字［

２００９

］第

０１４

号），按照

１

：

０．８２９４

的比例将中南金刚石截至

２００８

年

８

月

３１

日经审计的净资

产

５４

，

２５８．９７

万元折合中南钻石股份总额

４５

，

０００

万股。由于中南金刚石该次整体变更系以经审计的净资产

折股，故未涉及定价问题。

２

、中南钻石

２０１１

年股份划转

２０１１

年

１２

月，根据国务院国资委《关于中南钻石股份有限公司股份无偿划转有关问题的批复》（国资

产权［

２０１１

］

１４１９

号）、兵器工业集团《关于将河南中南工业有限责任公司成建制划转到河南北方红阳工业

集团有限公司的通知》（兵器战略字［

２０１０

］

８４９

号），中南工业将其持有的中南钻石

２８

，

６３８．２３

万股股份（占

总股本的

６３．６４％

）无偿划转至豫西集团（原名为河南北方红阳工业集团有限公司）。 由于该次股份划转为

国有产权的无偿划转，故未涉及定价问题。

３

、郑州中南

２０１２

年增加注册资本

２０１２

年

８

月，郑州中南注册资本由

３５１

万元增加至

１

，

３５１

万元。 根据河南诚裕会计师事务所有限责任公

司出具的《验资报告》（豫诚裕验字［

２０１２

］第

００２

号），由郑州中南股东中南钻石以未分配利润转增实收资

本人民币

１

，

０００

万元，转增基准日为

２０１１

年

１２

月

３１

日。 由于该次增资为其唯一股东中南钻石以未分配利润

转增注册资本，故未涉及定价问题。

４

、江西碳素

２０１１

年股权转让

２０１１

年

４

月，周建华将其持有的江西碳素

１０％

股权转让给深圳中南。 根据立信大华会计师事务所有限

公司出具的《审计报告》（立信大华审字［

２０１１

］

１８２６

号），截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，江西碳素净资产为

３

，

０６０．９５

万元。 根据天津华夏金信资产评估有限公司出具的《资产评估报告》（华夏金信评报字［

２０１１

］

０６８

号），以

２０１０

年

１２

月

３１

日为评估基准日，江西碳素

１００％

股权的评估值为

３

，

７０６．８４

万元，该次评估以收益法评估结

果作为最终评估结论。 根据周建华与深圳中南签订的《股权转让协议》，双方综合上述因素协商确定，本次

股权转让价格为江西碳素净资产账面值

３０６．０９５

万元，此外，深圳中南将江西碳素

２０１１

年

１－３

月产生的可分

配利润（

１７４．１２

万元）按股权比例（

１０％

）支付给周建华作为补充转让价款，补充转让价款为

１７．４１２

万元。

本次股权转让系因周建华无意继续持有江西碳素股权、参与江西碳素经营活动，故要求转让其持有

的江西碳素股权。 交易双方在综合考虑江西碳素净资产账面值和评估值的基础上，本着公允、诚信的原

则，确定以江西碳素

２０１０

年

１２

月

３１

日经审计的净资产账面值确定股权转让价格。

本次交易中，江西碳素

１００％

股权的预估值约为

１．０９

亿元，与其

２０１１

年股权转让时交易价格存在较大

差异的主要原因为交易价格定价机制不同以及江西碳素的企业价值增长迅速等。 首先，江西碳素

２０１１

年

股权转让价格经买卖双方协商确认以经审计的净资产账面值为定价基础，本次交易中江西碳素的股权价

值以具有证券业务资格的资产评估机构出具的、并经国有资产管理部门备案的评估报告的评估结果为定

价基础。 其次，两次评估基准日期间，江西碳素总资产由

４

，

５０９．３２

万元增长至

７

，

４２６．５３

万元，净资产由

３

，

０６０．９５

增长至

４

，

０４１．０１

万元，净利润由

２０１０

年的

８９３．６４

万元增长至

２０１２

年预测净利润约

９５０

万元；江西碳素

二期生产线已于

２０１１

年下半年试产、投产，投产后江西碳素的产能较之前已实现较大幅度增长，对于江西

碳素未来盈利能力将有较大规模的提高。 此外，从

２０１１

年下半年开始，虽然受下游企业利润降低的影响，

江西碳素产品毛利降到近年来最低，但由于生产规模扩大，净利润反而有所提升，体现出企业的盈利能力

随着生产规模的增长及管理水平的提高而逐步增强。 综上， 本次交易中江西碳素

１００％

股权的预估值较

２０１１

年股权转让时价格存在的差异是合理的。

中南钻石及其下属公司股权对应的主要资产近三年未发生转让的情况。

四、中南钻石未来盈利能力与预估值

（一）未来盈利能力

近年来，中南钻石的人造金刚石等超硬材料的生产能力不断提高，技术上一直保持行业领先地位，产

品竞争力和企业盈利能力不断增强。 目前，中南钻石已发展成为国内超硬材料行业的龙头企业、全球最大

的人造金刚石制造商，具有一定规模和行业竞争优势。

中南钻石近三年的收入、利润的概况如下：

单位：万元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业总收入

１５８

，

１９３．１１ １３０

，

９０３．７１ ８０

，

２５７．２８

归属于母公司所有者的净利润

３８

，

９６４．２２ ３３

，

４２８．６３ １２

，

３７１．４２

２０１０

年， 中南钻石营业总收入、 归属于母公司所有者的净利润分别同比增长

６３．１１％

、

１７０．２１％

；

２０１１

年，中南钻石营业总收入、归属于母公司所有者的净利润分别同比增长

２０．８５％

、

１６．５６％

。近三年来，中南钻

石保持了较好的盈利增长趋势。

本次交易完成后，随着中南钻石的企业管理能力、抵御竞争风险的能力、品牌知名度和行业影响力的

不断提升，中南钻石将进一步发挥自身规模优势和技术创新能力，保证其未来持续稳健的盈利水平。

由于相关证券服务机构尚未完成对标的资产的审计、评估和盈利预测审核工作，因此本预案中涉及

的主要财务指标、经营业绩描述、预估结果等仅供投资者参考之用，最终数据以具有证券业务资格的会计

师事务所、资产评估机构出具的审计报告、评估报告、盈利预测审核报告为准。 相关资产经审计的财务数

据、经备案的资产评估结果以及经审核的盈利预测数据将在重组报告书（草案）中予以披露。

（二）预估值

截至

２０１２

年

７

月

３１

日，中南钻石

１００％

股权的预估值约为

４０

亿元，预估增值率约为

２１８．７７％

。

１

、本次预估的方法

依据相关行业的规范惯例，企业价值评估可以采用收益法、市场法、资产基础法三种方法。 收益法是

企业整体资产预期获利能力的量化与现值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。 市场法是以现实市场

上的参照物来评价估值对象的现行公平市场价值，具有估值数据直接取材于市场，估值结果说服力强的

特点。 资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的思路。

本次预估的主要目的是反映中南钻石于基准日的市场价值，中南钻石经营业务稳定，经营与收益之

间存有较稳定的对应关系，并且未来收益和风险能够预测及可量化，本次预估主要采用收益法和资产基

础法进行评估。

收益法以企业整体获利能力来体现全部股权价值，体现了企业现有账面资产的价值。 把企业作为一

个有机整体，立足于判断资产获利能力的角度，将被评估企业预期收益资本化或折现，以评价评估对象的

价值，体现收益预测的思路。 相对于收益法而言，资产基础法评价资产价值的角度和途径是间接的，在进

行企业价值评估时无法反映评估对象的综合获利能力和综合价值效应，以收益法得出的评估值更能合理

地反映中南钻石股东全部权益的价值。 因此，选用收益法评估结果作为本次中南钻石净资产预估价值的

参考依据。

２

、本次预估的一般假设

（

１

）交易假设

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，根据待评估资产的交易条件等模拟市场进

行估价。

（

２

）公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平

等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判

断。 公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

（

３

）企业持续经营假设

企业持续经营假设是指企业未来继续经营，各类资产在评估时需根据被评估资产按目前的用途和使

用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和

依据。

３

、本次预估的特殊假设

（

１

）国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。

（

２

）截至评估基准日中南钻石享受高新技术企业所得税优惠政策，本次评估假设中南钻石在未来经

营期内所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化。

（

３

）中南钻石在未来经营期内的管理层尽职，并继续保持基准日现有的经营管理模式持续经营。

（

４

）中南钻石在未来经营期内的主营业务、收入与成本的构成以及经营策略等仍保持其基准日前后

的状态持续，不发生较大变化。 不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业

务状况的变化所带来的损益；

（

５

）在未来的经营期内，中南钻石的各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最

近几年的变化趋势持续。 鉴于银行存款等在经营过程中频繁变化，本次预估的财务费用预估时不考虑其

存款产生的利息收入，也不考虑汇兑损益等不确定性损益。

４

、收益模型及参数的选取

（

１

）基本模型

本次预估的基本模型为：

式中：

Ｅ

：中南钻石的所有者权益价值；

Ｉ

：中南钻石基准日的长期股权投资价值；

（上接A22版）

（下转A24版）


