
 

证券代码：000716    证券简称：ST 南方    公告编号：2010—014 

 

广西南方食品集团股份有限公司 

关于转让依据广西高院[2008]桂民二终字第 45 号 

《民事判决书》判决本公司拥有的相关权益的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误 

导性陈述或者重大遗漏。 

 

重要内容提示： 

·本次转让的标的为依据广西壮族自治区高级人民法院[2008]桂民二终字第 45

号《民事判决书》（以下简称“广西高院 2008 第 45 号《判决书》”）的判决本公

司所拥有的权益，该权益包括收回南宁管道燃气有限责任公司（以下简称“南管燃

气公司”）80%股权的权利和向南管燃气公司偿付 3400 万元人民币债务的义务。 

·本次转让标的评估价值为人民币 6698.57 万元，转让总价款为人民币 22800 万

元，同时受让方承诺，在本次股权转让完成且其成为南管燃气公司的控股股东后，

同意南管燃气公司免除广西高院 2008 第 45 号《判决书》中判决应由本公司承担的

3400 万元人民币债务及相关利息。 

·本次转让经于 2010 年 3 月 11 日召开的公司第六届董事会第十一次会议审议

通过，尚须提交公司股东大会批准。 

 

一、交易概述 

2010年3月11日，本公司与中燃燃气实业（深圳）有限公司（以下简称“中燃实

业公司”）签订了《转让协议书》，依据《转让协议书》约定，本公司以22800万元

的价格将依据广西高院2008第45号《判决书》判决本公司对南管燃气公司所拥有的

相关权益转让给中燃实业公司。 

2010年3月11日，本公司召开的第六届董事会第十一次会议审议并通过了本次交

易的议案。公司的9名董事中有7名董事出席了本次现场会议，独立董事谢凡、董事

吴卫南先生因工作原因无法出席会议，分别委托独立董事蒙南生和董事张雄斌先生

出席会议和表决。经与会董事审议和表决，全票通过了本次交易的议案，公司全部

独立董事（共三名）均对本次交易的议案投了赞成票，并对上述交易事项发表了独

立意见，同意董事会作出的决议（有关本次会议的详情请查阅本公司同日登载在《中

国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网上的董事会会议决议公告，公告编号2010

—013号）。 



 

根据《深圳证券交易所上市规则》和本公司《公司章程》的有关规定，本次交

易尚须经股东大会审议批准。 

本次转让不构成关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的

重大资产重组。 

 

二、交易对方基本情况 

本次交易对方的有关情况如下： 

1、交易对方名称：中燃燃气实业（深圳）有限公司 

2、企业性质：有限责任公司 

3、注册地址：深圳市福田区滨河大道5022号联合广场B座1302室 

4、法定代表人：刘明辉 

5、注册资本： 2980万美元 

6、经营范围：：投资兴办实业(具体项目另行申报)，天然气管道技术开发与应

用；天然气管道检测、自动控制开发与应用；管道器输配和天然气压缩技术开发与

应用；炉灶具及自动计量计费表的研究与开发（以上涉及国家许可管理项目取得许

可证或资质证书后方可经营）。 

7、税务登记证号码： 

国税：深国税登字440301743219476号 

地税：深地税字440301743219476号 

8、财务状况： 

交易对方中燃实业公司截止2009年12月31日总资产人民币16.06亿元，净资产人

民币1.77亿元；2009年度净利润为人民币-1637万元。 

9、与该交易方有关的处罚 

该公司无受过行政处罚、刑事处罚，亦未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼

或者仲裁事项。 

10、股东及实际控制人 

本次交易对方的控股股东为中国燃气控股有限公司（该公司持有交易对方 100%

的股权，是一家在香港联交所上市的天然气运营服务商，股票代号：384），国

台办海峡经济科技合作中心是中国燃气控股有限公司的主要股东及发起人，该

中心是海峡两岸经贸交流的桥梁，也是台资进入大陆投资的纽带。 

11、本次交易是否构成关联交易 

本公司与交易对方及其股东无任何关联关系，本次交易不构成关联交易。 

 

三、交易标的基本情况 



 

（一）标的内容 

本次转让的标的为：依据广西高院 2008 第 45 号《判决书》的判决本公司所拥

有的权益，该权益包括本公司收回南管燃气公司 80%股权的权利和本公司向南管燃气

公司偿付 3400 万元债务的义务。 

（二）转让标的的由来 

2007年，本公司为维护企业和广大股东的合法权益，就本公司的前身广西斯壮

股份有限公司（以下简称“斯壮公司”）于2001年5月与深圳威特投资有限公司（以

下简称“威特公司”）签订的关于南管燃气公司80%股权虚假转让合同纠纷向法院提

起诉讼，南宁市中级人民法院（以下简称“南宁中院”）受理了该案，经审理于2007

年11月22日以[2007]南市民二初字第47号《民事判决书》作出一审判决： 

1、原告本公司的前身斯壮公司与被告威特公司于2001年5月12日签订的《股权

转让协议书》及于2001年6月12日签订的《补充协议书》无效； 

2、被告威特公司、第三人上海新华闻投资有限公司（以下简称“新华闻公司”）

将南管燃气公司80%股权返还给本公司； 

3、本公司将3400万元返还给第三人南管燃气公司。 

被告威特公司、第三人新华闻公司和南管燃气公司对南宁中院的一审判决不服，

于2008年4月向广西高院提起上诉。广西高院经审理于2009年7月20日以（2008）桂

民二终字第45号《民事判决书》作出终审判决： 

1、驳回上诉，维持原判； 

2、二审案件受理费310010元由威特公司承担。 

有关该股权转让合同纠纷案的详细情况请查阅本公司分别于2006年11月7日、

2008年1月5日、2008年4月19日和2009年7月23日登载在《中国证券报》、《证券时

报》和巨潮资讯网上相关的公告内容（公告编号分别为：2006-032号、2008-001号、

2008-0017号和2009-030号）。 

（三）转让标的的现状 

依据广西高院2008第45号《判决书》判决，本公司拥有收回南管燃气公司80%股

权的权利和负有向南管燃气公司偿付3400万元债务的义务。该权益的现状为： 

1、截止2010年2月28日，在本公司会计报表的“长期股权投资”科目上反映南

管燃气公司80%股权的账面值为49,292,473.34元。 

本公司在2009年根据广西高院对南管燃气公司80%股权转让合同纠纷案的终审

判决对相关的账务进行如下追溯调整：增加期初长期股权投资49,292,473.34元，减

少期初其他应收款2600万元，增加期初其他应付款3400万元，追溯调减2001年未分

配利润10,707,526.66元（有关该账务调整的详情请查阅本公司于2009年8月5日登载

在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网上相关的公告内容以及2009年8月13



 

日登载在巨潮资讯网上的《2009年半年度报告》的相关内容）。 

2、截止2009年12月31日，南管燃气公司的资产总额为32,352.57万元，资产净

额为3,271.50万元，2009年度实现营业收入17,197.81万元，实现净利润1,138.46万

元。 

前述南管燃气公司的财务数据未经审计，由于南管燃气公司长期不在本公司的

管控之下，且该公司拒绝向本公司提供相关的财务资料和经营数据，因此本公司不

能保证相关数据的真实性和准确性。 

3、新华闻公司不服广西高院2008第45号《判决书》的判决，已向中华人民共和

国 高人民法院（以下简称“ 高院”）提出再审申请和向广西壮族自治区人民检

察院（以下简称“广西区检察院”）提出抗诉申请，由此存在广西高院的终审判决被

改判而导致本公司原有的权益受损的风险。 

4、依据广西高院2008第45号《判决书》的判决，本公司应支付给南管燃气公司

的3400万元债务尚未支付，对方已申请强制执行。 

有关该3400万元债务的形成情况请查阅本公司分别于2006年11月7日、2008年1

月5日、2008年4月19日和2009年7月23日登载在《中国证券报》、《证券时报》和巨

潮资讯网上相关的公告内容（公告编号分别为：2006-032号、2008-001号、2008-0017

号和2009-030号）。 

5、新华闻公司就南管燃气公司80%股权纠纷向深圳市中级人民法院（以下简称

“深圳中院”）提起诉讼，要求本公司和南管燃气公司补偿股权增值款，诉讼标的

合计16000多万元。若本公司在该案败诉，需支付较大数额的补偿款，公司拥有南管

燃气公司的权益由此将受到较大损失。 

6、南管燃气公司80%的股权虽已过户至本公司的名下，但本公司无法行使股东

的权利，并且该80%股权目前已经被司法冻结，存在随时被法院强制执行拍卖的风险。 

7、新华闻公司、南管燃气公司等有关方面以该股权纠纷案已向 高院提出再审

申请和向广西区检察院提出抗诉申请为由对本公司提出的接管方案不予回应，拒绝

本公司对南管燃气公司的接管，对此政府有关部门已明确表态，对于南管燃气公司

的股权纠纷，若当事双方无法达成一致的，将依据《特许经营协议》采取包括收回

特许经营权等强制措施，一旦政府收回特许经营权，南管燃气公司的价值将受损，

本公司的利益也将随之受损。 

 

（四）标的转让的原因 

本公司本次对相关标的作出转让，是综合考虑如下几方面的因素，从维护本公

司和广大投资者的利益 大化出发而做出的慎重决定： 

1、鉴于本公司在近期无法实现对南管燃气公司的接管，该历史遗留问题长期得



 

不到妥善解决已严重影响了公司正常的生产经营； 

2、由于本公司与新华闻公司等有关方面无法就南管燃气公司的接管问题达成一

致，下一步存在有关主管部门采取强制措施收回特许经营权而使南管燃气公司存在

利益受损的风险，一旦被强制收回特许经营权，南管燃气公司的价值将贬值，本公

司拥有的相关权益也将随之受损。 

3、由于转让标的涉及多项诉讼而使本公司存在现有的权益受损的风险； 

4、本公司缺乏管道燃气经营所需的气源、专业技术、工程人员、经验和后续建

设所需的巨额资金等资源，为确保南宁市管道燃气正常的生产经营和利于南宁市管

道燃气未来的发展，有关主管部门要求本次南管燃气公司股权变动必须引进一家国

内的大型管道燃气运营商参与经营管理。 

 

四、交易定价依据及定价情况 

（一）定价依据 

本次交易以具有证券从业资格的北京国友大正资产评估有限公司（以下简称“国

友大正”）出具的《资产评估报告》（国友大正咨报字[2010]第 1 号）的评估结果、

中燃实业公司收购南管燃气公司另外 20%股权的作价作为定价的参考依据，在此基础

上，由交易双方协商确定成交价格。 

（二）交易标的的价值评估方法 

有关本次交易的评估方法具体见本公司同日登载在巨潮资讯网上的交易标的的

《评估报告》。 

1、评估方法的选取 

本次对交易标的的评估采用市场法。 

由于被投资单位南管燃气公司不能配合此次评估工作，评估人员无法进入该公

司进行现场勘查工作，该公司亦不提供本次评估所需的相关资料，运用资产基础法

和收益法所涉及的经济技术参数及财务资料无法取得，故本次价值分析不采用资产

基础法和收益法评估。 

由于评估对象属管道燃气经营公司，评估基准日附近行业规模相当企业的股权

交易案例较多，并能够通过公开渠道获取交易实例的相关资料，故本次价值分析采

用市场法。 

市场法是市场比较法是指在市场上选择若干与评估对象相同或近似的企业作为

可比实例，针对各项价值影响因素，将评估对象分别与可比实例逐项进行价格差异

的比较调整，再综合分析各项调整结果，确定评估对象估值的一种资产评估方法。

本次对广西南方食品集团股份有限公司依据广西壮族自治区高级人民法院（2008）

桂民二终字第 45 号《民事判决书》确认的相关权益评估，评估人员收集与评估基准



 

日接近、具有较强相关性、替代性的管道燃气经营公司股权交易实例作为可比实例，

对影响价格的交易情况、交易期日、区域因素和个别因素等进行分析、比较和修正，

评估出南管燃气公司股东权益的市场价值。 

2、市场法的计算公式如下： 

比准价格=可比实例交易价格×交易情况修正系数×交易日期修正系数×区域

因素修正系数×个别因素修正系数 

其中： 

交易情况修正系数=估价对象交易情况指数/可比实例交易情况指数 

交易期日修正系数=可比实例交易期日指数/估价对象交易期日指数 

区域因素修正系数=估价对象区域因素指数/可比实例区域因素指数 

个别因素修正系数=估价对象个别因素指数/可比实例个别因素指数 

平均比准价格=各比准价格的简单算术平均值 

股东全部权益=平均比准价格+溢余性资产和负债。 

3、所采用的可比交易案例 

评估机构对本次交易的标的评估时，所采用的可比案例具体见下表： 

可比交易实例交易情况一览表 

价值分析对象 可比实例1 可比实例2 可比实例3 可比实例4 序

号 
项   目 

待估 佛山三水 福州煤气 华川天然气 武汉通宝 

蔡新川 
1 转让方 

广西南方食品集团股

份有限公司 

佛山市气业集团有

限公司 

福州市新榕燃气投

资有限公司 林国清 
仲顺年 

华润燃气(集团)有

限公司 
2 受让方 待定 

佛山市燃气集团股

份有限公司 深圳盛凯投资有限

公司 

中江港华燃气有限公

司 
祺力控股有限公司

3 交易时间 2009年12月31日 2009年10月8日 2009年6月7日 2009年3月3日 2009年1月12日

南宁管道燃气有限责

任公司 

佛山市三水燃气有

限公司 
福州市煤气公司 

四川省华川天然气有

限责任公司 

武汉通宝燃气发展

有限公司 名称 

  福州市液化气公司   

注册资本 6,000.00 2,200.00 53,899.53 2,200.00 5,130.00 

净资产 3,271.00 685.83 52,710.32 3,799.65 5,516.81 

净利润 1,138.45 137 微利 3,237.40 846 

股权转让

比例 
80% 100% 50% 100% 51% 

对应股东

权益 
2,616.80 685.83 26,355.16 3,799.65 2,813.57 

交易价格  3,084.99 80,000.00 25,300 26500 

交易溢价  2,399.16 53,644.84 21,500.35 23,686.43 

溢价比例  350% 204% 566% 842% 

4 
交

易

对

象 

市净率  4.50 3.04 6.66 9.42 



 

市盈率  22.58  7.81 31.31 

5 交易方式  挂牌 挂牌 协议 协议 

6 是否控股  控股 共同控制 控制 控制 

 

（三）评估结论 

至评估基准日，广西南方食品集团股份有限公司依据广西壮族自治区高级人民

法院（2008）桂民二终字第 45 号《民事判决书》确认的相关权益的评估价值为人民

币 6,698.57 万元。 

（四）交易价格 

经双方友好协商，一致同意本次转让交易的价款总额为人民币 22800 万元。 

本次交易的成交价格与评估结果有较大差异，主要原因在于： 

1、本次的交易价格是公司经营班子从维护企业和广大股东利益出发，与交易对

方艰苦努力谈判的结果。 

2、交易对方是一家从事管道燃气经营的专业公司，具有经营管道燃气的各方面

优势资源和强大的投资、运营实力，拥有对管道燃气经营企业进行整合的优势资源，

其强烈看好南宁市管道燃气未来发展的前景，前期在广西已分别收购了柳州、玉林

等城市的管道燃气资产，考虑到未来在广西的战略布局的需要，因此其愿意以比评

估值较高的价格收购本公司本次转让的标的； 

3、本次转让的标的现仅为一项权益，其现状由于涉及相关诉讼，由此存在不确

定的因素，这些不确定的因素对于本公司来说是利益受损的风险，但是对中燃实业

公司来说，依靠其强大的运营实力和经验，在综合分析了南管燃气公司相关权益的

现状后，其有信心和能力将相关的风险化解， 终将南管燃气公司纳入其正常经营

管理体系，因此对本次交易其给出了合理的价格； 

 

五、转让协议的主要内容 

（一）协议双方： 

甲方：广西南方食品集团股份有限公司 

乙方：中燃燃气实业（深圳）有限公司 

（二）转让标的 

本次交易的标的为：依据广西高院[2008]桂民二终字第 45 号《民事判决书》中

裁定甲方所拥有的权益。 

（三）转让价款及支付方式 

1、转让价款 

双方同意转让标的的转让款共为 22800 万元人民币（大写：贰亿贰仟捌佰万元

整）。 

2、支付方式 



 

转让价款以人民币现金按如下办法支付： 

（1）双方签订本协议后 15 个工作日内，乙方向甲方支付 14000 万元人民币的

转让价款作为本次转让标的的预付款。 

（2）甲方在本协议签订后的 20 个工作日内，办理完毕转让标的的过户等相关

法律手续。 

（3）在完成转让标的的过户等相关法律手续后 2个工作日内，乙方向甲方支付

剩余 8800 万元人民币的转让价款。 

（四）相关事项的特别约定 

1、鉴于新华闻公司已就南管燃气公司 80%股权纠纷案向 高人民法院提起再审

申请并向广西区检察院提出抗诉申请，如果 高人民法院对该案立案再审和广西区

检察院对该案抗诉导致对广西高院的[2008]桂民二终字第 45 号《民事判决书》判决

改判，造成转让标的的权益受损的，其损失全部由乙方承担，甲方不因此退还任何

本次转让的款项； 

2、新华闻公司已就南管燃气公司 80%股权纠纷相关的股权补偿款向深圳中院提

起诉讼案，鉴于该案增值补偿诉讼，双方法律顾问根据现有证据和材料，依据有关

法律法规断决甲方不会败诉，双方和南管燃气公司应共同维护合法权益。若终审判

决败诉，甲方不承担责任。 

3、甲方无法确认和保证南管燃气公司的资产和财务状况，南管燃气公司的债权

债务以本协议签订日该公司的财务报告所反映的状况为准，如在南管燃气公司的财

务报告之外存在的或有债权债务均与甲方无关，乙方不得向甲方追溯，其权利和义

务由乙方享有和承担。 

4、甲方所持有的转让标的目前尚被冻结，在签订本协议后，由乙方负责办理该

转让标的的解冻手续，并落实其他股东方放弃对转让标的的优先购买权事宜，甲方

全力配合并提供相关的法律手续。 

5、在本次转让完成后，乙方同意南管燃气公司免除甲方根据广西高院[2008]

桂民二终字第 45 号《民事判决书》应承担的 3400 万元人民币债务及与此相关的利

息，并办理相关手续。 

（五）甲方的权利和义务 

1、依照本协议约定取得全部转让价款； 

2、配合乙方办理本次标的的转让过户手续。 

（六）乙方的权利和义务 

1、按照本协议约定，自本协议生效之日起，享有转让标的的权益； 

2、就本次转让依照国家有关法律、法规、政策要求在本协议生效后办理转让

标的的过户、变更登记及相应手续。 

（七）违约责任 

如本协议任何一方违反本协议项下任何一项承诺、保证及/或其他义务，违约



 

方需向守约方承担相应的违约责任，并赔偿守约方的全部经济损失（包括但不限于

守约方因此支付的全部诉讼费、律师费等）。 

因任何原因导致本协议解除的，甲方应自解除合同的书面通知发出之日起 5个

工作日内退还所有乙方已支付的款项本息，若甲方存在违约的情形，甲方还应按照

前款的约定承担违约责任。 

 

六、涉及的其他安排 

本次交易不涉及人员安置事项，交易完成后亦不因此产生关联交易；本次转让

所得将用于发展本公司主营产业和偿还逾期的银行借款。 

 

七、本次交易对本公司的影响 

本公司董事会认为，本次交易对本公司有如下重要影响： 
（一）通过本次交易，可彻底解决公司在南管燃气公司上的历史遗留问题，化

解风险，改善公司财务状况，增强公司主营业务的经营能力，主要表现为： 

1、南管燃气公司 80%的股权目前已经被司法冻结，由此存在该股权随时被法院

强制拍卖而导致本公司的利益受损的风险，通过本次交易后，受让方中燃实业公司

承诺由此产生的风险和损失由其承担，规避了由此给本公司带来的利益损失风险。 

对此，中燃实业公司已作出承诺：若其无法办理完成转让标的解冻及其他股东

放弃优先购买权等手续导致本协议无法履行的，由其承担全部责任，与本公司无关，

同时中燃实业公司还将按照《转让协议书》的约定承担违约责任。 

2、依据广西高院 2008 第 45 号《判决书》的判决，本公司应偿还南管燃气公司

3400 万元的债务。中燃实业公司承诺：本次交易完成后，同意南管燃气公司免除本

公司应承担的前述 3400 万元人民币债务及相关的利息，由此减轻了本公司的债务负

担，可改善公司的财务状况。 

对此，债权方南管燃气公司已作出承诺：在本次转让完成后，南管燃气公司同

意免除本公司的上述债务及相关利息并办理相关手续。 

3、鉴于新华闻公司已经向 高院提出再审申请和向广西区检察院提出抗诉申

请，由此存在广西高院对南管燃气公司 80%股权纠纷案的终审判决被改判导致本公司

原有的权益丧失的风险，通过本次交易，受让方中燃实业公司承诺由其承担由此产

生的风险及损失，规避了由此给本公司带来的巨大权益丧失的风险。 

4、鉴于新华闻公司已就南管燃气公司 80%股权纠纷相关的股权补偿款向深圳中

院提起诉讼若终审判决败诉，中燃实业公司承诺：本次交易完成后本公司无需承担

相关责任，减少了本公司由此带来的或有债务的风险。 

5、本次交易完成后，本公司可收回22800万元的现金，可在很大程度上缓解公

司经营性流动资金长期不足而影响主业经营的现状；可偿还逾期的银行借款，减少

财务费用支出；可改善公司的财务结构、提高资产的使用效率和效益。 



 

（二）本次交易对公司本年度业绩的影响 

本次交易产生的收益除部分将进行以前年度损益追溯调整外，大部份的损益将

在本年度确认，从谨慎原则出发，据初步测算本次交易将对公司本年度产生不低于

16000万元人民币的收益（不包括3400万元的债务豁免收益，债务豁免收益是否确认

为本期收益，有待公司与注册会计师沟通后再行确定），具体数据将通过财务部门

进一步核算并与注册会计师沟通后在本公司第一季度报告中披露。 

通过本次交易，极大地改善了本公司的资产结构和财务状况。 

 

八、交易对方履约能力分析 

本次交易对方中燃实业公司是一家专业从事燃气投资与经营的大型企业，具有

很强的经济实力，其控股股东是一家在香港联交所公开上市的上市公司，无论是

交易对方本身还是其控股股东，均具有很强的融资能力，因此具有如期履行本次

交易各项约定的能力。 

在签订本次《转让协议书》之前，本公司已收到交易对方支付的14000万元人民

币的转让预付款，余下尚应支付的转让款项为8800万元人民币，对交易对方而言，

完全具备支付能力。 

 

九、独立董事意见 

本公司独立董事蒙南生先生、谢凡先生、陈芳女士对本交易事项发表了事前认

可意见和独立意见，具体见本公告附件。 

 

十、备查文件 

1、公司第六届董事会第十一次会议决议； 

2、本公司与中燃公司签订的《转让协议书》； 

3、公司独立董事事前认可意见和独立意见书； 

4、国友大正咨报字[2010]第1号《资产评估报告书》。 

 

特此公告 

 

 

 

广西南方食品集团股份有限公司 

                                     董   事   会 

                                   20010 年 3 月 31 日 


