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判近⼗年的亚太

⾃由贸易区能否

从愿景⾛向现实？如何勾画亚太

全⽅位互联互通新蓝图？时隔⼀

年多，此次“习奥会”将谈些什

么？

携着全球瞩⽬的⼀系列议

题，2014年亚太经济合作组织

(APEC)领导⼈会议周今⽇正式启

动。这是时隔13年，中国再次成

为 APEC会议东道主。

在世界⽬光再次聚焦亚太、

聚焦中国、聚焦北京之际，⾝为

东道主，中国将如何交出“答卷”，

值得观察。

APECAPECAPECAPEC时隔时隔时隔时隔13131313年再返中国年再返中国年再返中国年再返中国

主场外交展中国姿态主场外交展中国姿态主场外交展中国姿态主场外交展中国姿态

“北京 APEC：中国准备好

了！”不⽇前，中国外交部长王毅

以此为题发表主旨演讲，并表⽰，

“我们将利⽤主场之利，在民主

透明、充分协商基础上，积极发

出中国声⾳，提出中国⽅案，贡

献中国智慧。”

今年是亚太经合组织成⽴25

周年。25年前，亚太地区的12个

国家共同宣布创⽴亚太经合组

织。在当时，与柏林墙倒塌和冷

战结束的重⼤历史事件相⽐，亚

太经合组织的诞⽣并没有引起太

多关注。然⽽，在之后的发展进

程中，亚太经合组织不断成长，

影响⽇益扩⼤，成为世界上⾸屈

⼀指的区域对话与合作机制。

作为亚太⼤家庭的重要⼀

员，中国历来把促进亚太繁荣稳

定视为⼰任，致⼒于在地区事务

中发挥建设性作⽤。其中值得⼀

提的是，今⽇启幕的APEC会议，

也是时隔13年再返中国。

谈
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“中国扮演东道主⾓⾊，与

⼀般中⼩国家有不同的涵义。”北

京⼤学国际关系学院副院长、《国

际政治研究》杂志主编王逸⾈对

中新⽹记者表⽰，作为东道主，

中国确实⽤了很多⼼⾎，希望这

次会议能成为APEC历史上⼀个

新的⾥程碑，尤其在促进亚太地

区各国相互协作、打造亚太经济

互利共赢模式⽅⾯，能有新的推

动。

在王逸⾈看来，已跃升为世

界第⼆⼤经济体的中国，是有能

⼒做到这⼀点的。他说，在这次

会议上，中国将进⼀步发动魅⼒

攻势，让各国看到中国乃⾄东亚

会继续在全球经济下⼀波发展中

扮演重要⾓⾊，⽽这，也是同13

年前最⼤的不同。

中国⼈民⼤学国际关系学院

副院长⾦灿荣亦表⽰，东道主的

分量，会增加会议的分量，⽽对

于中国来讲，这也⽆疑是今年最

⼤的外交“重头戏”，之所以如此

重视，是因为它涵盖主场外交、

周边外交、经济外交等多个层⾯，

能实现很多功能。

三⼤议题抢眼：启动亚太三⼤议题抢眼：启动亚太三⼤议题抢眼：启动亚太三⼤议题抢眼：启动亚太

⾃贸区不是⾃贸区不是⾃贸区不是⾃贸区不是““““另起炉灶另起炉灶另起炉灶另起炉灶””””

据王毅介绍，此次会议的主

题是“共建⾯向未来的亚太伙伴

关系”，有望在“启动亚太⾃由贸

易区进程”“发掘亚太经济未来发

展新动⼒”“勾画亚太全⽅位互联

互通新蓝图”等三个主要⽅向上

取得新突破。

⾦灿荣评价，这三⼤议题“既

很重要很宏⼤但⼜有⼀定的可⾏

性”，应该都会有⼀定进展，特别

是“启动亚太⾃由贸易区进程”。

舆论分析，亚太⾃贸区“路

线图”的发布，或将成为此次北

京 APEC会议的最⼤亮点之⼀。

事实上，亚太⾃由贸易区概

念早在2006年河内APEC会议上

就已提出，但多年来，该议题并

未有实质性进展，⽽亚太地区双

边、多边的经济合作机制却层出

不穷，其中包括美国主导的跨太

平洋伙伴关系协议(TPP)。
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“在 APEC⼤家庭中，有数

⼗个形形⾊⾊的次区域进程，⽽

中国此次是希望推动进⼀步的整

体性亚太合作，当然也有⼈会认

为这和美国提出的TPP分庭抗

礼，但事实并⾮如此，因为眼下

的世界经济，会出现越来越多的

交叉重叠，包括区域⼀体化，也

不是简单排斥，⽽是你中有我、

我中有你的互补。”王逸⾈说。

因此，在王逸⾈看来，中国

这次主张启动亚太⾃贸区进程，

不是完全“另起炉灶”，更不是踢

开别⼈，⽽是在现有各种安排的

基础之上，进⼀步增加、丰富合

作层次，“这不是⼀个简单的⿊⽩

分明、⾮此即彼的替代过程，⽽

更像⼀个⾊彩斑斓的马赛克，以

尽可能减少各类⾃贸安排带来的

重叠化、碎⽚化风险。”

另有分析提醒，由于APEC

主要成员关于亚太⾃贸区的指导

理念和路径偏好各异，中短期内

难以就其建设具体路径达成⼀

致。但多数专家认为，万事开头

难，此次启动并推动亚太⾃贸进

程，把多年来的愿景转化为⾏动，

或将成为提升亚太区域⼀体化⽔

平的关键⼀步。

多场重量级会晤引关多场重量级会晤引关多场重量级会晤引关多场重量级会晤引关注注注注

APECAPECAPECAPEC““““会中会会中会会中会会中会””””全球聚焦全球聚焦全球聚焦全球聚焦

除了APEC提供的多边外交

舞台，未来⼀周内，多个国家领

导⼈将展开访华⾏程，此外，借

助会议召开，包括多场中外双边

会晤，均是APEC会场外的重要

看点。

据中国外交部此前公布的消

息，应习近平邀请，美国总统奥

巴马将于10⽇⾄12⽇来华出席

APEC领导⼈⾮正式会议并对中

国进⾏国事访问。

在中国全⾯深化改⾰、美国

中期选举的背景下，中美元⾸将

如何为未来⼀段时期内的两国关

系“调弦定⾳”，引起外界极⼤关

注。

“这是继去年加州庄园会晤

之后，中美元⾸⼜⼀次重要的会

晤，也是推动中美新型⼤国关系

的⼀次新契机。”王逸⾈表⽰，去
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年两国元⾸就建⽴新型⼤国关系

达成共识，但是，在中国不断崛

起以及美国重返亚太的背景下，

中美相互间的诸多“疑惑”需要

通过⾼层接触来加强沟通。

“尤其考虑到还有两年多就

要离任，所以，奥巴马本⼈应该

是希望就当下⼀些重⼤问题达成

共识。”在王逸⾈看来，包括经贸、

外交在内，中美两国之间的议题

⾮常多，如何增强互信、消除互

疑，规划双边关系未来，两国元

⾸将再次作出“顶层设计”。

“通过进⼀步定位新型⼤国

关系，可以把双⽅之间存在的客

观⽭盾管控⼀下。”美国问题专家

⾦灿荣这样预测“习奥会”，此外，

两国元⾸预计将在宗教极端组织

(ISIS)、埃博拉防控、阿富汗和平

重建、朝核、伊核等全球和地区

热点问题上有所成果。

据媒体报道，除了中美元⾸

会晤，俄罗斯总统普京也将出席

本次 APEC会议。届时，可能进

⾏的中俄元⾸会晤，料将成此次

会议另⼀场重量级双边外交活

动。

今年以来，习近平与普京已

进⾏4次会⾯，今年10⽉，中国总

理李克强也成功访俄。在专家分

析，两国⾼层的⾼密度接触，体

现当前中俄关系的⾼⽔平，双⽅

在APEC期间如果进⾏元⾸会晤，

议题也将更加务实。

此外，据中国外交部发布的

消息，包括加拿⼤总理、墨西哥

总统、智利总统、秘鲁总统等，

也将在APEC会议期间来华访问。

届时，这些密集进⾏的“会中会”，

也将使中国的“主场外交”更加

丰富⽴体。

（完）
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家发展改⾰委4⽇

起就《外商投资产

业指导⽬录》修订稿公开征求意

见。修订稿⼤幅缩减了限制外商

投资产业条⽬,从原来的79条减

少到35条。

我国于1995年⾸次发布《外

商投资产业指导⽬录》,以法规形

式对外公布⿎励、限制、禁⽌外

商在华投资的产业领域。此后,根

据我国经济社会发展实际5次修

订了该⽬录,这次是第6次修订,也

是取消限制项⽬最多的⼀次。

此次对外商投资限制类条⽬

的缩减幅度之⼤,为我国1995年

颁布《外商投资产业指导⽬录》

以来⾸次,其中不乏可圈可点之

处。但取消限制的⼀些产业或为

产能过剩⾏业,或是环境风险较⼤

的⾏业,还有⼀些涉及我国传统产

业,对产⽣怎样的冲击呢?

会不会加剧产能过剩和环境

污染?

此次征求意见稿取消了钢

铁、⼄烯、炼油、造纸、煤化⼯

设备、汽车电⼦、起重机械、输

变电设备等重化⼯产业以及部分

药品⽣产等领域的外商投资限

制。

其中,钢铁、⼄烯、炼油和⼀

些药品⽣产等领域不同程度存在

产能过剩问题,⽽造纸等产业环境

风险巨⼤。

“对于产能过剩和技术落后

产业,让外商投资进⼊,可以通过

市场竞争推动产业结构升级。⽐

如中国钢铁产能世界第⼀,存在严

重产能过剩,但⾼端市场却依赖进

⼝。引⼊外资可以提⾼整个钢铁

⾏业的技术含量,加剧落后产业淘

汰,同时减少进⼝。”国务院发展研

究中⼼研究员隆国强说。

国家发展改⾰委利⽤外资和

境外投资司巡视员王东说,放开重

化⼯业外商投资限制,并不是放任

国
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产能过剩或环境污染,⽽是要转变

外资管理⽅式。“对内资和外资企

业统⼀运⽤节能、环保、技术准

⼊等标准进⾏监管,⽽不是以外资

还是内资来区分。”

会不会冲击国内产业会不会冲击国内产业会不会冲击国内产业会不会冲击国内产业????

征求意见稿取消了对名优⽩

酒和中药材种植、养殖以及铁路、

地铁等制造业的外商投资限制。

⽽此前的⽬录中,名优⽩酒因

涉及传统⼯艺被列为限制类⽬录,

中药材种植、养殖限于合资合作。

隆国强认为,名优⽩酒、中药

材种植等产业的主要市场都是在

国内。⽽城市轨道交通等产业,国

内企业的竞争⼒已经很强。这些

产业完全有实⼒迎接外资的挑战,

⽆需再通过政府限制的⽅式施以

保护。

会不会危害经济安全会不会危害经济安全会不会危害经济安全会不会危害经济安全????

根据征求意见稿,此次取消了

对财务公司、保险经纪公司、信

托公司、⼟地成⽚开发、进出⼝

商品检验等领域的外商投资限

制。这些产业涉及⼟地开发和⾦

融领域,对外商放开限制会不会危

害国家经济安全?

国家发展改⾰委学术委员会

秘书长张燕⽣说,新⼀轮改⾰开放,

要求我国⽤全球视野进⾏资源配

置。我国⼀些企业已经⾛出去投

资房地产和⾦融领域,这要求把我

国的对外开放格局与国际⾼标准

相对接。

（完）
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钢⼚监测钢⼚监测钢⼚监测钢⼚监测|Monitor|Monitor|Monitor|Monitor
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求下滑，三季度⾏

业盈利实质性改

善有限。

即便在外矿产能扩张之下,三

季度矿价跌幅超过钢价,但需求下

滑导致3季度钢价环⽐跌幅扩⼤

⾄5.26%,收⼊下降明显抑制了三

季度公司盈利⽔平:1、⾏业盈利并

未全⾯好转,表⾯上35家公司三

季度合计净利润环⽐低位增长

63.72%,⽑利率改善0.77个百分

点,但亏损企业数量与⼆季度持平,

业绩环⽐下滑企业占⽐达到

54%;2、个体业绩分化明显,三季

度在统公司合计净利润环⽐增长

11.72亿元,其中马钢、韶钢、⼭钢

等5家公司因库存周转⽽受益于

低价矿⽯合计净利润环⽐增长

15.79亿元;3、同⽐仅形式改善,

三季度净利润同⽐增长6.31亿元,

其中河北钢铁等4家企业因折旧

政策调整⽽增厚业绩10.13亿元,

表明⾏业盈利同⽐仅为形式上改

善,并⾮源于⾏业基本⾯好转驱

动。此外,三季度出现收⼊环⽐下

降与应收账款环⽐增多的并⾏局

⾯,钢铁企业现⾦流整体环⽐恶化,

也进⼀步表明⾏业景⽓度依然徘

徊在底部。

三季度品种分化延续,期待油

⽓底部复苏。

三季度地产与汽车景⽓度下

滑使得长板材价格均环⽐跌幅较

⼤,不过“长弱板强”分化格局依

然延续。受益于调价滞后,板材龙

头业绩普遍稳增。细分领域,油⽓

输送钢管企业虽仍未从油⽓领域

反腐阵痛中全⾯恢复,三季度业绩

环⽐继续下滑,但复苏趋势已逐渐

显露,三季度营业收⼊同⽐降幅有

所收窄,⽑利率环⽐增幅超过⾏业

平均⽔平。考虑到前期⾏业低迷

需



Thj.mysteel.com 硅铁⽇报第 20141105 期

硅铁⽇报第 20141105 期 | Mysteel 铁合⾦资讯部 | 完整版订购热线：021-26093232

倒逼钢管企业积极拓展海外市场

并迎来显著增量,近期油⽓输送领

域项⽬频频获批、动⼯等,预计订

单驱动型钢管企业业绩恢复依然

值得强烈期待。

四季度盈利⼤概率下滑,变⾰

与钢管仍是投资⽅向。

虽然近期地产铁路基建及宽

松货币等政策实施彰显政府稳增

长决⼼,但考虑到冬季需求疲弱及

冬储或消退,预计四季度需求难有

明显恢复。⽽供给在近期盈利上

升带动下持续位于⾼位,因此供需

格局继续弱势均衡、钢价随之弱

势震荡应是四季度主要特征。同

时,前期跌幅较⼤的矿价因低成本

产能挤出效应,后期继续⼤幅下跌

的概率减⼩,从⽽不利于企业盈利

继续改善。已公布业绩预测的上

市公司数据也显⽰四季度盈利环

⽐下滑概率相对较⼤。不过今年6

⽉下旬以来,持续弱势的⾏业表现

与题材个股轮动上涨的股价明显

背离,即便三季度⾏业整体盈利有

所恢复,但具体上涨个股情况仍表

明基本⾯与股价⽆关的市场风格

在延续。因此,建议维持变⾰组合

配置及关注受益国企改⾰及墨西

哥能源改⾰的新兴铸管,受益于⾏

业筑底及⾃⾝素质提升的⽟龙股

份,业绩稳定估值较低且具有并购

预期的常宝股份,业绩稳健且受益

核电重启的久⽴特材。

（完）
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⽇硅锰主⼒ SM1501 ⾼开低⾛，开盘 6226，随后

回落⾄昨⽇结算价 6202 附近震荡，尾市进⼀步下

跌，报收 6172，跌 30 元，跌幅 0.48%；⽇内最⾼ 6226，最低

6150，振幅 1.58%，沉淀资⾦ 2039 万，资⾦流出 14 万。

持仓⽅⾯：总持仓 13216，减少 42 ⼿。前 20 名多头与前

20 名空头席位皆⽆明显变化；前 20 名净多 222 ⼿。

价差⽅⾯：SM1505 较 SM1501 贴⽔ 44 元/吨，贴⽔较上⼀

交易⽇缩窄 40 元/吨；锰硅主⼒ SM1501 与螺纹 RB1501 价差

3563 元/吨，锰螺⽐值 2.37。

今⽇硅铁主⼒ SF1501 开盘 5480，上午在 5500 附近震荡，

下午则持续下挫，最终报收 5452，跌 40 元，跌幅 0.73%；最⾼

5520，最低 5450，振幅 3.80%，沉淀资⾦ 1152 万，资⾦流出

165 万。

持仓⽅⾯：总持仓 8452 ⼿，减少 1118 ⼿。前 20 名多头与

前 20 名空头主要皆以⼩幅减仓为主；前 20 名净多 524 ⼿。

价差⽅⾯：SF1505 较 SF1501 贴⽔ 44 元/吨，较上⼀交易

⽇变化 56 元/吨；硅铁主⼒ SF1501 与螺纹 RB1501 价差 2843

元/吨，硅螺⽐值 2.08；硅锰主⼒ SM1501 与硅铁主⼒ SF1501

价差 720 元/吨，较上⼀交易⽇扩⼤ 30 元/吨。

（完）

今
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