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基本面未发生实质改变，钢材市场弱势回调 

 

 

 

 

螺纹钢：基本面未发生实质改变，钢材市场弱势回调 

1.核心逻辑：今日市场成交明显萎缩，全国 237家贸易商建材成交量

15.62万吨，环比昨日大幅回落 10.6万吨，出现这种一日游行情的主要原

因还是由于目前供需两端并未发生实质性改变，需求的释放更大依赖于消

息面的刺激，所以持续性不强。若后期没有持续不断的利好提振，产量居

高不下，淡季行情却持续兑现，钢价或呈弱势震荡走势。不过，考虑到三

季度环保限产加剧，以及国内基建投资力度逐渐加大等因素影响，钢材价

格下方支撑也较强。 

2.操作建议：螺纹钢以区间震荡思路对待，同时可考虑逢低介入跨期

正套策略（买 1卖 5） 

3.风险因素：供给继续大幅回升 

4.背景分析： 

现货价格：6 月 12 日，上海、济南等 12 城市螺纹钢价格上涨 10-30

元/吨；济南等 8 城市 4.75MM 热卷价格上涨 10-30 元/吨，上海等 4 城市

下跌 10-20元/吨，其余城市持平。  

重要事项：2019年 5月 28日下午，天津市生态环境局召开 2019年度

打好污染防治攻坚战工作计划新闻发布会，会议透露，在控工业污染治理

方面，重点做好钢铁企业超低排放改造。天津市将推动江天重工、天丰钢

铁、轧三钢铁整体退出，保留荣程钢铁、天钢、天铁以及天管集团 4家钢

企，并对保留的 4家钢铁企业逐一进行深度治理。 

铁矿石：供应偏紧，铁矿石价格延续强势 

1.核心逻辑：近几日进口矿港口现货价格大幅拉涨，究其原因，一方

面港口资源紧缺的情况延续，另市场传言力拓将推迟七八月份小长协的交

付，后期供应方面仍面临紧张。贸易商普遍看涨后市，挺价销售或个别封

盘惜售，更有部分贸易商采购积极性较高，有意向备库持货待涨。钢厂方

面迫于利润压力，原料采购谨慎，大多采取少量多次采购模式。  

2.操作建议：铁矿石短期需注意回调风险，中期继续考虑逢低买入。  

3.风险因素：钢厂继续超预期补库 

4.背景分析 

现货价格：普氏 62%铁矿石指数报 106.5美元/吨,涨 0.6美元/吨；青

岛港 PB61.5%粉矿报 787元/吨，涨 5元/吨。 

库存情况：本周，港口库存 12158万吨，环比下降 239万吨，为连续

第十周去库，日均疏港总量 295.79 万吨，环比增加 5.9 万吨。低到港高

疏港趋势仍未有明显变化。分区域来看，青岛和日照两港继续大幅下跌 218
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万吨，3 月以来已累计下跌 800 余万吨。华北地区受到港环比增加影响，

库存单边上涨 81万吨，其余地区整体平稳。 

下游情况：本周，247家高炉开率 84.90%，环比增 0.23%，同比增 1.63%，

连续四周上涨；日均铁水产量 237.83万吨，环比增 1.9 万吨，同比增 9.62

万吨，当前日均铁水产量较 5 月日均仍高出 3.17 万吨；本周复产高炉 5

座，分散在华北、西北及华中地区，新增检修高炉 3 座，主要分布在华北

和华东地区，检修时间在 5-20天。 

焦炭：钢厂利润回落压制焦炭价格上涨空间 

1.核心逻辑：前期端午假期前部分焦化企业对焦炭价格提涨，节后归

市下游用户对提涨要求均未回复，钢厂内焦炭库存多处中位，目前多以按

需采购为主，维持正常库存。焦化厂方面，韩城，河津，临汾等地区部分

焦企限产 30-50%不等，其他地区暂为正常。多数焦化企业库存维持低位，

订单情况良好。焦化企业在利润、需求均良好的支撑下生产积极，但由于

多数钢厂利润下滑导致对焦炭价格的提涨抵触情绪偏强，多数焦化企业看

涨情绪转弱，焦钢企业博弈继续。 

2.操作建议：焦炭震荡偏弱概率较大，后期建议关注钢材价格走势。   

3.风险因素：焦炭开工率回升明显 

4.背景分析 

现货价格：山西地区焦炭市场现二级冶金焦主流成交 1900元/吨，准

一级冶金焦报 1950-2050元/吨；：山西地区焦炭市场现二级冶金焦主流成

交 1900元/吨，准一级冶金焦报 1950-2050元/吨 

开工情况：本周 Mysteel统计全国 100家独立焦企样本：产能利用率

80.81%，下降 0.58%；日均产量 39.19万吨减 0.28万吨；焦炭库存 34.82

万吨，减 6.41 万吨；炼焦煤总库存 800.50 万吨，增 7.27 万吨，平均可

用天数 15.36天，增 0.25天 

动力煤: 安检政策频出，煤检票再度告急 

1.核心逻辑：坑口方面近期频繁传出安检政策和煤检票短缺的消息，

陕西和内蒙的生产均受一定扰动，但短期内在内陆电厂库存高企，补库节

奏平缓的制约下，坑口价格仍以降价为主，后期关注供给的扰动能否与旺

季需求的回升产生共振。北港库存近期连续下行。中低卡煤由于性价比较

高，询盘略有增加。终端需求方面，沿海电厂的库存近期小幅去库，但高

库存的压力依然没有缓解，日耗虽有小幅抬头，但尚未达到旺季水平。终

端的高库存和弱需求使得需求端依然缺乏采购的边际增量。目前看 5500

现货价格已连续一周稳定在 596 元/吨，后期若现货继续探涨乏力，则期

货端有一定的下行风险 

2. 操作建议：09合约观望为主，激进者逢高试空。 

3. 风险因素：产地安检二次加强，内陆电厂继续高强度补库 

4. 背景分析： 

现货价格：6月 12日 CCI5500指数报 596吨（-0/吨），CCI进口 5500

指数报 507.4/吨（-0.9元/吨） 

库存情况：6 月 12 秦港库存 595（-3 万吨）；南方长江口岸库存 706

万吨（+4万吨）。 
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下游需求：6 月 12日沿海 6 大电厂日耗 67.85（+1.3 万吨），秦港锚

地船舶数 34艘（+5艘）。6月 7日 6大电厂库存 1727.82万吨（+0.3万吨），

可用天数 27天。 

海运运价：6 月 12 日，秦皇岛到广州 CBCFI 运价 34.8/元吨（-0.5

元/吨）；秦皇岛到上海 CBCFI 运价 26.7／吨（-0.3元/吨）。CBCFI煤炭运

价综合指数 737.37(-5.9点）。 

 

免责条款： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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