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旺季表现低于预期 玻璃震荡偏弱 

黑色系调整超预期，玻璃跟随下行但幅度有限，主力 1801 合约周度累计跌 2%至

1336 元，较当前旺季现货价格小幅贴水。持仓量略有下滑，交投热情不高。 

从周边黑色以及整体工业品表现来看，情绪均较为悲观，短期玻璃预计跟随维持弱

势态势。就其自身基本面来看，9-10 月份正值下游需求旺季，但整体旺季表现一般。房

地产调控对玻璃终见影响，同比需求乏力。库存方面，上周库存环比下降 36 万重量箱至

3153 万重量箱，下滑速度符合季节性。利润方面，纯碱维持 2000 元高位，玻璃现货价

格较前一周微涨 10-20，厂商利润维持高位。 

环保对玻璃行业的影响四季度或尤为重要。上周，邢台颁布了冬季环保限产方案，

按照细则，当地（沙河是国内玻璃最大的供应区）玻璃生产冬季限产 15%。但厂商目前

均为收到具体方案。考虑玻璃自身生产线非常难以关停重启的属性，具体政策如何落地

影响最为关键。关注 9 月底的实际限产方案出台，若真涉及部分产能被迫冷修，对于玻

璃来说偏多。 

玻璃基本面表现符合此前预期，需求偏弱背景下盘面回调前期升水。考虑环保供应

影响冲击，和十一长假，建议空单贴水维持减仓持有。 

策略： 

1801 合约维持空头思路 

风险点： 

库存变化，周边市场情绪 

 

表格 1：玻璃期货各合约涨跌 

价格变动

收盘 日度涨跌 周度涨跌 成交 持仓 持仓变动

玻璃1709 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
玻璃1801 1336 0% -2% 211240 241086 -19798

玻璃1805 1295 0% -2% 5426 18664 -317372  

数据来源：Wind 华泰期货研究所 
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宏观及行业消息：  

1、邢台发布冬季限产措施，玻璃或限产 15% 

为贯彻落实市委、市政府《关于强力推进大气污染综合治理的意见》、《邢台市 2017—2018

年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》及省工信厅《关于做好河北省 2017—2018 采

暖季错峰生产攻坚行动的通知》，全面做好全市 2017—2018 年采暖季错峰生产工作，促进

区域空气质量持续改善，现将有关事项通知如下： 

一、重点行业错峰生产要求 

1、建材行业。采暖季，水泥（含粉磨站）、新型墙材（不含以天然气为燃料）、陶瓷（不

含以天然气为燃料）、岩棉（不含电炉）、石膏板等行业，全部实施停产。承担居民供暖、

协同处置城市垃圾或危险废物等民生任务的，坚持“以量定产”，2017 年 9 月底前报市大

气办备案。 

2、焦化行业。2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3 月 31 日，河北中煤旭阳焦化有限公司、建涛

（河北）焦化有限公司、临城三阳焦化有限公司出焦时间分别延长至 36 小时以上，邢台

钢铁有限责任公司出焦时间延长至 48 小时以上。承担居民供暖任务的企业严格实施“以

热定产”，2017 年 9 月底前报市大气办备案”。 

3、铸造行业。采暖季，列入工信部铸造行业准入公告名单且使用电炉、天然气炉的铸造

企业铸造工序在黄色及以上重污染天气预警期间停产，其余铸造企业铸造工序全部停产。 

4、原料药行业。采暖季，涉及原料药生产的医药企业 VOCs 排放工序实施停产，承担民

生需求确需生产的，报省政府批准。 

5、玻璃企业。玻璃生产线采暖季限产 15%以上。鼓励玻璃企业在采暖季进行冷修。 

6、造纸行业。在 2017 年 10 月 1 日至 2017 年 11 月 14 日期间，造纸企业（不含以天然气

为燃料）限产 50%以上。在 2017 年 11 月 15 日至 2017 年 12 月 31 日期间，造纸企业（不

含以天然气为燃料）实施停产。 

7、橡胶行业。采暖季，橡胶企业限产 50%以上。 

8、炭黑行业。采暖季，龙星化工股份有限公司、卡博特旭阳化工有限公司等企业限产

50%以上。 

9、有色再生行业。采暖季，有色再生行业熔铸工序限产 50%以上。 
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10. 大宗物料实施错峰运输。做好焦化、玻璃、化工等涉及大宗原材料及产品运输的重点

用车企业筛查，结合行业错峰生产要求，制定“一厂一策”的采暖季错峰运输实施方案，

按减产比例降低运输能力。重点用车企业要提前做好生产物资储备，合理安排运力，保证

采暖季国四及以上排放标准运输车辆比例达到 80%以上。 

重污染天气预警期间，重点用车企业原则上不允许运输车辆进出厂区（错峰运输工作是由

环境保护、交通运输、公安部门按各自职责分工负责，因错峰运输与错峰生产紧密相关，

所以此次编制错峰生产清单中包含错峰运输）。 
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表格 2：各地现货盘面价 

厂库 出厂价 升贴水 折合盘面价 较前一日格变化

河北安全实业 1402 0 1402 8

河北大光明实业 1370 0 1370 8

河北德金 1392 0 1392 8

河北迎新 1402 0 1402 18

河北正大 1370 0 1370 8

耀华玻璃 1400 0 1400 0

山东金晶 1608 130 1478 0

滕州金晶 1578 0 1578 0

山东巨润 1520 0 1520 0

中玻蓝星 1620 0 1620 0

湖北荆州亿钧 1604 0 1604 0

湖北武汉长利 1640 0 1640 0  

数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

 

表格 2：仓单分布 

厂库名称 仓单 首批库容限额 厂库现货盘面价 仓单变动

沙河安全 0 1200 1402 0

河北大光明 0 350 1370 0

耀华集团 0 250 1400 0

山东金晶 0 550 1478 0

山东巨润 0 750 1520 0

荆州亿钧 0 600 1604 0

武汉长利 0 675 1640 0

河北德金 0 - 1392 0

滕州金晶 0 - 1578 0

河北迎新 0 1402 0

河北正大 0 1370 0

中玻蓝星 0 4375 1620

河北长城 0 1392 0  

数据来源：Wind 华泰期货研究所 
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图 1： 玻璃主力价格               单位：元/吨  图 2： 玻璃成交持仓               单位：手 
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数据来源：Wind  华泰期货研究所  数据来源：Wind  华泰期货研究所 

 

图 3： 玻璃现货价格—沙河            单位：元/吨  图 4： 玻璃现货价格—武汉            单位：元/吨 
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数据来源：Wind  华泰期货研究所  数据来源：Wind  华泰期货研究所 

 

图 5： 玻璃期现价差                  单位：元/吨  图 6： 玻璃现货价格季节性            单位：元/吨 
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数据来源：Wind  华泰期货研究所  数据来源：Wind  华泰期货研究所 
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图 7： 玻璃实际产能增速         单位：万吨/天，%  图 8： 玻璃生产线开窑率               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 9： 每月新增生产线              单位：条  图 10： 玻璃企业库存        单位：万重量箱，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 11： 玻璃厂商库存季节性       单位：万重量箱  图 12： 玻璃需求分布               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 
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图 13： 玻璃深加工累计同比            单位：%  图 14： 玻璃出口累计同比            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 15： 房地产需求增速                单位：%  图 16： 纯碱成本变化               单位：元/吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 17： 玻璃模拟生产利润            单位：元/吨   
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数据来源：Wind 华泰期货研究所   
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2016版权所有。保留一切权利。 

 

 公司总部 

地址：广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htgwf.com 

 

 

 


