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蓝宝石光环破灭 A股公司进退两难

证券时报记者 徐然

“十一”长假的尾巴上，一则消息

让国内外资本市场大跌眼镜———苹果

蓝宝石玻璃屏合作伙伴

GT Advanced

Technologies

（

GTAT

）正式提出破产保

护申请，股价瞬间跌去九成以上。

无须太悲观

苹果与

GTAT

的合作， 无疑是

A

股蓝宝石概念大行情启动的开端。 作

为消费电子业的领头羊， 苹果被视为

其他智能手机厂商的风向标。不过，苹

果已发布的

iPhone 6

并未采用蓝宝

石屏幕， 合作的蓝宝石供应商申请破

产， 都显示着新一代苹果手机与蓝宝

石屏幕渐行渐远。

“

GTAT

申请破产保护让人非常

惊讶。 虽然这家公司财务状况一直不

好，但并没想到它会破产。 ”国元证券

的一位研究员告诉记者。

据了解， 苹果与

GTAT

的合作始

于去年。

2013

年

11

月

4

日，

GTAT

与

苹果签署

5.78

亿美元的五年合作协

议，向苹果供应蓝宝石制造材料。市场

猜测

iPhone 6

将采用蓝宝石屏幕正

是由此而来。

此后数月间，

GTAT

的股价实现

翻倍；今年

9

月初，苹果发布

iPhone 6

后，

GTAT

的股价大跌

40%

；而破产消

息一出，截至目前

GTAT

股价跌至

0.8

美元。

业内主流观点认为，

GTAT

申请

破产将会使市场对蓝宝石的信心大受

打击，

A

股蓝宝石概念也必然受到影

响； 蓝宝石屏技术成熟的标志没有如

期到来，市场短期受挫。 但长期来看，

蓝宝石的发展空间依旧存在。例如，安

信证券近期的研报称， 对蓝宝石产业

“明年不悲观，今年不乐观”，并认为只

要消费者对硬度、 美观和下游对大量

传感器使用的需求未变， 蓝宝石还是

有未来。

一家涉足蓝宝石的

A

股公司董

秘则称， 国内对

GTAT

破产无需太悲

观：“

GTAT

公司采用的蓝宝石长晶法

与主流方法不同。

GTAT

在长晶环节

使用热交换法， 而国内多数厂家都使

用泡生法。

GTAT

破产，确实证明了热

交换法用于蓝宝石屏幕还不成熟；但

泡生法具有低成本、高良品率的优势，

未必不是更好的选择。 ”

据齐鲁证券研报分析， 热交换法

稳定产出晶体的优点是个体大、 形状

规则，缺点是成本较高、晶体一致性较

低、后道加工良率较低；泡生法光学性

能最好，目前

LED

衬底用蓝宝石基板

80%

以上是由泡生法制成的， 但对工

艺和人的依赖程度较高， 已掌握相关

核心技术并大规模生产的企业具有一

定优势。

“现在国内泡生法长晶已经改良

了。难度还是有的，但晶体大小将越来

越不是问题。 而且泡生法早已大规模

用于

LED

衬底，技术相对更成熟。 ”上

述董秘说。

天通股份董秘也曾在采访中向记

者证实，公司改良后的泡生法，晶体的

尺寸已完全可以满足需求。但是，由于

公开数据较少， 两种长晶方法的良品

率和成本到底相距多远， 尚无具体数

据比较。

记者采访发现， 目前多家上市公

司比较一致的观点是， 未来蓝宝石市

场，必然成本为王。

产能瓶颈

早在

iPhone 6

发布之前，就有数

家国产品牌抢先推出蓝宝石机型。 而

记者观察到，同品牌同型号的手机，是

否使用蓝宝石屏幕差价非常大。 以国

产品牌金立为例，早在今年

1

月份，金

立就推出了采用蓝宝石屏幕的

w808

翻盖手机， 内外双屏幕设计， 外屏为

3.7

英寸

800*480

分辨率的规格，蓝宝

石材质，总计使用了

56.144

平方厘米

蓝宝石。 这款

w808

的参考价格为

5999

元， 而同系列的

w800

报价仅

2999

元，差价约为一倍。

记者从小批量供货蓝宝石手机

盖板的某

A

股公司了解到，现在蓝宝

石盖板的售价并没有那么高。 对于是

否采用蓝宝石屏幕两者的差价之大，

一位业内人士解答了记者的疑惑。 他

说，蓝宝石屏手机高定价并不完全源

于屏幕的高成本，也是因为蓝宝石手

机的稀缺定位。 目前蓝宝石盖板的产

量比较小，仅能供给少量手机，所以

价格定位很高；若定价较低，订货量

增大，厂家也无法交货。 值得一提的

是，目前华为推出的蓝宝石机型暂未

开始销售； 而在金立官方网站上，仅

能买到普通型号

w800

， 蓝宝石版

w808

无法购买，各大电商网站也都显

示无货状态。

据了解， 蓝宝石手机盖板难以实

现大批量供货， 主要原因在于切磨抛

环节。 而切磨抛环节又分为切磨抛设

备和切割技术两部分。 记者从多家公

司了解到， 目前国内蓝宝石加工企业

使用切磨抛设备由国外进口， 而在切

割技术方面已有多家公司投资过亿，

规模在快速增长。

另外，多位接受采访的业内人士

都提到， 苹果的蓝宝石屏幕预期落

空，必然会使蓝宝石用于电子消费市

场的爆发时点向后推延。 与此同时，

部分涉蓝宝石公司仍保持乐观。一家

对蓝宝石已投资过亿的

A

股公司表

示，虽然苹果没能如期开启蓝宝石时

代，但不排除国内市场出现一个新的

“领头羊”，如国货手机龙头华为、小

米等。

皖江物流29亿断臂求生 大股东将实施重组

淮矿物流宣布重整，债权债务从皖江物流剥离，预计皖江物流损失约29亿

证券时报记者 童璐

深 陷 钢 贸 黑 洞 的 皖 江 物 流

（

600575

）在宣布断臂求生的同时，接

到了公司控股股东淮南矿业伸出的

援手。

皖江物流近日公告， 全资子公司

淮矿现代物流已向法院申请法定重整

程序， 淮矿物流的债权债务将从上市

公司剥离，预计上市公司损失约

29

亿

元。同时，上市公司接到控股股东淮南

矿业集团有限责任公司通知， 拟筹划

与公司有关的重大资产重组事项，股

票继续停牌。

19 家银行卷入

据公告， 因此次淮矿物流重大

信用风险事项涉及巨额债权债务，

且目前已出现债务逾期情形和重大

坏账风险， 皖江物流董事会同意淮

矿物流提请依法向法院申请重整，

并即将召开股东会审议。 进入法定

重整程序后， 淮矿物流的债权债务

将从上市公司剥离， 上市公司对淮

矿物流的出资成本及应收款项等损

失约

29

亿元。

淮南矿业相关负责人在接受证券

时报记者采访时表示，“重整主要考虑

让上市公司摆脱无休止的钢贸纠纷，

尽力弥补损失。 ”他同时表示，对淮矿

物流进行全面整顿， 有利于降低法律

风险， 把所有债权人提起的民事诉讼

统一归口到受理重整案件的法院，保

护所有债权人利益； 也有助于兼顾淮

矿物流主要债权人银行、 上市公司等

各方利益。

资料显示， 皖江物流全资子公司

淮矿物流目前注册资本为

20

亿元，其

90%

的营业收入来自于钢贸业务。 此

前的

2012

年，与皖江物流同属安徽省

国资委控制的马钢股份旗下子公司裕

远物流， 也因钢贸案而进入法定重整

程序，但

2014

年

8

月，马钢裕远物流

因重整计划草案未获通过而被法院裁

定破产。

对此，淮南矿业相关负责人表示，

目前淮矿物流仍将继续积极有效地追

债，安徽省委省政府和淮南矿业、皖江

物流等多方都将尽力支持淮矿物流进

行积极重整。

虽然皖江物流并未披露涉及的

19

家银行的具体名单及金额，但记者

获悉， 除已公告的民生银行和光大银

行外，工行、建行、中行、农行四大国有

银行均有分行卷入。 此次债权债务剥

离上市公司后， 子公司的银行金融债

务如何清偿仍值得关注， 同时也将影

响淮矿物流的重整进程。

资产注入未明

对于此次损失，皖江物流表示，可

以通过借力资本市场， 采取诸如重大

资产重组等方式， 弥补上市公司投资

及应收款项等损失， 最大限度保护上

市公司全体股东及债权人的利益，实

现上市公司平稳过渡。

资料显示， 淮南矿业是安徽省属

重点国有企业，安徽省国资委、信达资

产分别持有其

74.95%

和

24.84%

的股

权， 而皖江物流则是淮南矿业旗下唯

一上市公司。截至今年一季度末，淮南

矿业二级全资及控股子公司共

15

家，

目前已形成了煤炭、物流贸易、电力三

大主营板块，同时涉足房地产、金融资

本运作等业务。

2011~2013

年，淮南矿

业营业收入分别为

693.56

亿元 、

725.99

亿元和

712.52

亿元；净利润分

别为

13.98

亿元、

11.24

亿元和

-5.25

亿元。

淮南矿业相关负责人表示， 此次

重大资产重组可能考虑进一步向上市

公司注入淮南矿业的相关资产， 目前

拟注入的资产和注入方式尚未确定，

并不涉及发行股份事宜。

值得注意的是， 在

9

月

9

日皖

江物流停牌前，淮南矿业曾以

4.4

亿

元向上市公司转让了持有的淮矿电

力燃料有限责任公司

100%

股权。 但

电力板块作为淮南矿业最主要的盈

利来源， 能否被注入上市公司仍悬

而未决。

公开资料显示， 淮南矿业目前已

经是安徽最大的电力企业，

2013

年电

力产业盈利

23.99

亿元， 而根据安徽

本地媒体报道，截至今年

8

月底，淮南

矿业开发电量同比增加

45

亿千瓦时，

电力板块利润同比增加

5.8

亿元。

淮南矿业同样也是安徽最大的煤

炭企业，拥有

13

对主要矿井，原煤核

定产能

6530

万吨

/

年。 淮南矿业

7

月

发布的短融券募集说明书显示， 由于

近期煤炭行业景气度的连续下滑，

2014

年

1~3

月，淮南矿业实现营业收

入

314.41

亿元，净利润

-3.32

亿元，较

上 年 同 期 分 别 下 降

11.07%

和

179.65%

。

江淮汽车SUV新品

首月订单破万台

证券时报记者 童璐

江淮汽车（

600418

）近日在安徽国

际车展期间召开新闻发布会， 宣告公

司

8

月

27

日新推出的小型城市

SUV

瑞风

S3

上市首月订单突破

14113

台，

成功跻身“万辆俱乐部”。 公司同时公

开展出了即将于今年

11

月上市的第

五代纯电动轿车

IEV5

。

此前江淮汽车董事长安进在接受

证券时报记者采访时曾表示， 自主品

牌汽车在

10

万元以下

SUV

市场、新

能源汽车上仍有与合资品牌竞争的机

会。 据悉， 目前瑞风

S3

定价区间为

6.58

万

~8.48

万元

/

台，配备

5

年或

20

万公里超长质保，主要定位于

80

后年

轻消费群体。 截至

9

月

26

日，瑞风

S3

在上市

30

天共收到重点客户订单已

达到

14113

台。

江淮汽车董秘冯梁森表示， 目前

瑞风

S3

终端属于供不应求状态，产能

爬坡情况也较为顺利。 预计

9

月实际

产销量在

5000

辆以上，

10

月产能将

释放至

6000

辆以上， 同时瑞风

S3

可

以与此前推出的瑞风

S5

共线生产，提

高公司产线利用率，后期瑞风

S3

产销

量将有望上新的台阶。

在此次车展上， 江淮携旗下乘用

车全系主力车型亮相， 其中即将推出

的纯电动轿车

IEV5

也吸引了观众注

意， 成为此次安徽国际车展中除特斯

拉外唯一亮相的纯电动车型。 据江淮

汽车新能源营销部方良海介绍， 随着

各示范城市扶持政策逐渐落地， 加之

9

月起执行的免购置税政策等利好，

公司四季度新能源轿车目标为

3

个月

内销售

1000

台，并将逐步完善新能源

汽车的营销渠道。

“十一” 境内游遇冷

出境游增八倍

见习记者 顾哲瑞

昨日“十一”黄金周结束。 记者从

各大旅行机构了解到，与往年不同，今

年十一黄金周国内出游出现下滑，而

出境游同比增长八倍。此外，一个新的

特点是无线预订呈现爆发式增长，其

中周边游相关产品来自移动端预订占

比超七成。

黄金周刚开始， 有媒体就爆出著

名旅游景点九寨沟首日进沟人次

8000

多人、 部分旅行社接待人数勉强

凑够

100

人，是历年来最少的一次。此

外， 地方其他著名旅游景点游客也出

现了下滑趋势。 而与之形成鲜明对比

的是， 来自手机客户端的预订量出现

爆发式提升。 根据同程旅游有关数据

显示， 黄金周期间周边自助游产品来

自手机客户端预订量占比达

72%

。

移动端预订产品比例上， 景区门

票预订、 周边游预订和酒店预订占比

最高， 出境游和国内长线游预订也呈

现不同程度增长。 此外，不少市民都选

择了在黄金周出境游， 今年黄金周出

境游人数同比增长近八倍， 中国的十

一黄金周，渐渐成为“国际黄金周”。 其

中韩国、马尔代夫、日本、新加坡、泰

国、马来西亚、法国、丹麦、意大利、瑞

士。成为国民出境游的热门国家。而国

内热门旅游城市依次为北京、上海、广

州、三亚、杭州、苏州、南京、深圳、成都、

武汉。

对于今年国内热门旅游景点旅

客人数明显下滑， 业内人士分析，首

先北上广三地的优势还是非常明显，

依然爆满， 而地区旅游景点游客下

滑，主因是景区门票和旅游景点消费

过高。 一般一个游客跨省游，平均消

费

5000~6000

元，而对于短途的出国

旅游如韩国、 泰国等地人均约

5000~

6000

元，同样的消费，一般游客肯定

会选择出境游，尤其在长假期下。 因

此，出现了国内游减少，出境游旅客

暴增的态势。

3家公司9日率先披露三季报

见习记者 任杰

交易所信息显示， 天健集团

(000090)

、广弘控股（

000529

）、沃华医

药（

002107

）三家公司即将于

10

月

9

日率先披露三季报，这标志着

A

股公

司的三季报披露季正式拉开帷幕。

三家公司此前并未公布三季度业

绩预告，不过，截至

10

月

8

日沪深两市

已有

991

家公司发布三季度业绩预告，

其中

646

家业绩预增，占总数

65%

。

从上半年业绩来看， 三家公司中，

天健集团上半年取得净利润

3304.6

万

元，同比下滑

67.45%

。 而沃华医药和广

弘控股上半年则取得业绩增长，其中沃

华医药实现净利润

440.7

万元， 同比增

长

48.03%

； 广弘控股实现净利润

3969.8

万元，同比增长

15.63%

。

天兴仪表控股股东

全部持股遭法院冻结

见习记者 任杰

天兴仪表（

000710

）今日公告，因

涉及中国银行深圳分行的一起借款担

保纠纷案， 控股股东成都天兴仪表集

团所持有天兴仪表的全部股权 （共计

8900.2

万股，占总股本

58.86%

）被法

院裁定冻结，冻结期自今年

8

月

18

日

起为期两年。

公告中并未披露该起借款担保

纠纷的具体细节。 不过，在此之前天

兴集团持有的天兴仪表股权已近乎

被全部质押，显示出天兴集团目前面

临较为严重的资金紧张局面。 据天兴

仪表公告披露，自今年

1

月起，天兴

集团已先后完成

7

笔股权质押，截至

目前仍在质押期内的股权累计达

8896

万股。
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