
关联交易猫腻多

监管不妨用狠招

证券时报记者 闻韶

资本市场习惯于关注热点新闻

，

惊叹

于性质之恶劣

，

或者违法违规者胆子之大

，

但很多细节之处却无人在意

。

其实这些细

节之处正是一波又一波肆意妄为者的行恶

之本

，

最突出的莫过于关联方和关联交易

。

一笔数十亿元的款项支付

，

同行觉得

无论从行业规模还是公司资质能力都是不

可思议的

，

那这笔支付发生的最大可能就

是关联交易了

，

钱的流向最大可能是实际

控制关联方的公司或者个人

，

而并非业务

需要本身

。

可惜的是

，

对于关联方和关联交

易的认定

，

记者看到了太多的罗生门

，

即便

面对交易所咄咄逼人的问询

，

经验丰富的

公司依旧可以面不改色

、

否认一切

。

多年前

，

一笔耗资数千万元购买上市公

司多年没有运营的负资产的交易

，

帮助该公

司扭亏摘帽

。

在多方核查之后

，

记者发现购

买负资产的

“

活雷锋

”

公司的注册地址与上

市公司大股东的关联方一致

。

然而

，

面对随

后交易所的问询

，

上市公司依然予以否认

。

交易所明确指出

，

相关公司办理注册的人员

等等都已通过工商资料

，

确认与上市公司存

在联系

，

但可惜的是法律法规并未规定到如

此详细

，

可以据此认定关联关系

。

法律明文规定的内容

，

例如

，

直接或者

间接持有上市公司

5%

股份的法人或者自

然人为关联方

。

那么

，

是否公司持有

4%

股

份就不存在关联关系了呢

？

某制造业公司

第一次

IPO

时遭到证监会否决

，

第二次

IPO

时获得通过

。

在该公司第二次

IPO

文

件预披露时

，

记者发现公司新增的第一大

客户

，

与前十大股东里新增的一家投资机

构股东存在联系

。

具体而言

，

第一大客户与

该投资机构的最终实际控股方

，

为同一家

当地规模较大的公司

。

目前该公司股价破发

，

相信给买入该股

的投资者造成了不小的损失

。

上述投资机构

持股比例并没有超过

5%

，

所以根据法规不

能认定为关联方以及关联交易

。

然而

，

显而

易见的事情是

，

如果不是提供了新增第一大

客户这样的资源

，

该投资机构也不可能突击

入股参与公司

IPO

。

从这个角度讲

，

公司经营

的真实情况以及盈余质量是非常让人担忧

的

，

随后公司业绩以及股价的走势已经证明

了这一点

，

但代价已经无法挽回

。

上述情况属于隐匿关联方

，

把关联交

易变成市场化行为

，

现在还有一种操作是

，

关联方是真的

，

但是关联交易是假的

，

资金

另有实际用途

。

近期两家百亿现金虚构的

案例

，

更是让

A

股投资人胆战心惊

。

目前

证监会初步调查披露

，

其中一家公司存在

通过伪造业务凭证进行收入造假

，

部分资

金转入关联方账户买卖公司股票等情况

。

如果与关联方的交易并没有发生真实业

务

，

而是动用现金实际从事做庄自己股票

的交易

，

也是关联方的一种恶

。

无论法律法规如何详尽

，

总有上市公司

想到新的办法肆意妄为

，

只有希望中介机构

坚守职业底限以及事后监管部门大力处罚

，

才可以遏制和震慑大股东们侵害中小投资

者的违法行为

。

如果真像业内人士质疑的那

样

，

有会计师事务所审计师私下收取数百万

元为有问题的公司出具标准意见

，

那么需要

监管部门以及执法机构依法课以数倍的罚

款以及相应的刑罚

，

让少数违法的大股东和

中介机构至少数十年不得翻身

。

*

ST海马拟售401套房 深交所追问关联方购买意向

证券时报记者 康殷

就拟出售海口、 上海

401

套闲置房

产的事项，

*ST

海马

(000572)5

月

17

日

收到深交所关注函。

深交所要求公司说明：交易无需提交

股东大会审议的原因，公告未说明相关房

产市场价格的原因，公司关联方是否有意

向购买上述房产，在此基础上说明公司判

断交易不构成关联交易的理由等。

交易所发函追问

深交所关注函指出，

*ST

海马出售

的

401

套房产中，位于海口共

365

套，上

海

36

套， 公司分别于

4

月

23

日和

5

月

16

日披露了处置房产的公告。

具体来看， 上海市浦东新区宣桥镇

南六公路

399

弄

40

号的

36

套闲置房产

总面积

4339.5

平方米；海口市龙华区金

牛路

2-1

号海马花园的

81

套闲置房产

总面积

6280.6

平方米；海口市金盘工业

开发区创业新村一区、 二区及金盘工业

区金盘大道旁的部分闲置房产， 其中住

宅

269

套总面积

14685.04

平方米，商铺

15

套总面积

2729.12

平方米。

对此，

*ST

海马表示上述拟对外出

售的

401

套房产，均不构成关联交易，也

不构成重大资产重组事项， 相关交易事

项在董事会审批权限之内， 无需提交股

东大会审议。

深交所在问询函中，要求

*ST

海马

说明上述出售房产的交易， 无需提交股

东大会审议的原因； 公司未说明相关房

产市场价格的原因， 董事会决议未就处

置价格进行核定的原因， 相关出售底价

的决策机制。

关联交易导致利益输送是监管层的

关注要点。 深交所追问

*ST

海马，公司

关联方是否有意向购买上述房产， 判断

上述交易不构成关联交易的理由， 说明

可能出现的关联方购买情形拟采取何种

应对措施； 公司需说明具体拟采取或已

采取何种渠道进行公开出售， 如何保障

公平性及维护上市公司利益。

深交所还要求，

*ST

海马根据交易

进展情况及时履行相应的审批程序和信

息披露义务。

就出售上述房产，

*ST

海马早前曾

表示， 两次公告中拟出售的房产账面价

值原值合计分别为

3386.17

万元和

3089.99

万元，两次出售房产的原因则均

为优化和盘活存量资产。

*

ST海马换帅自救

海马汽车的前身是

1988

年成立的

“海南汽车制造厂”， 最初凭借与马自达

的合作迅速走红。

2002

年，其生产的新

一代福美来轿车被评为汽车市场的 “新

三样”。

2006

年底海南汽车制造厂中止了

与马自达的合作， 开启了自主品牌的征

程。

2012

年起，海马汽车的销量平稳上

升，

2016

年达到年销

21.6

万辆的巅峰后

急转直下。

2018

年海马汽车累计销量约

6.76

万辆，同比下降

51.88%

，仅完成该

公司目标

18

万辆的约

37.5%

。

销量下滑拖累业绩，

2017

年公司净

利亏损

9.94

亿元；

2018

年净利润亏损

16.37

亿元。 由于连续两年业绩亏损，今

年

4

月披露

2018

年年报后，海马汽车被

实施退市风险警示。

市场人士指出，

*ST

海马此番出售

房产是为了保壳自救。

5

月

17

日举行的

海南辖区上市公司

2018

年度投资者网

上集体接待日上，

*ST

海马总经理孙忠

春表示， 公司董事会正在积极主动采取

措施，力争尽快消除退市风险。

除出售房产盘活资产外，

*ST

海马

也选择换帅自救， 景柱重新当选海马汽

车董事长，公司启动进行“十新”再造。

公司
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A4

主编：李雪峰 编辑：唐国亮 2019 年 5 月 18 日 星期六 Tel:(0755)83514069

科创板“准考生”比拼科创属性 多家公司斩获国家级大奖

证券时报记者 李曼宁

科创板自推出之时，即强调“科创

属性”，因此，在科技创新领域已有突破

性进展的科创“准考生”无疑更受瞩目。

在如何印证“科创”含量上，除了可从研

发投入比、研发人员占比等指标维度分

析，获受理公司获得国家级大奖、主持

国家级科技项目的情况，亦是直观且有

力的佐证。

证券时报·

e

公司记者注意到，获

科创板受理公司中， 一些企业创新能

力突出，目前有

10

余家企业已揽获国

家科学技术类大奖， 多家公司曾主持

国家科技部

863

计划等国家级科技项

目， 或主持和参与制修订多项国际标

准等等。

国家级大奖“傍身”

国家最高科学技术奖、 国家自然

科学奖、国家技术发明奖、国家科学技

术进步奖、 国际科学技术合作奖为国

务院在科技领域设立的五大奖项，获

奖项目均代表当年中国科技领域的最

高成就。

据不完全统计，至少已有

16

家科

创板受理企业曾获国家科学技术奖，

其中以生物医药、 医疗机械领域的制

造业企业居多。

上述五大奖项各有侧重， 目前科

创板受理企业主要涉猎的有国家科学

技术进步奖、 国家技术发明奖和国家

自然科学奖。

率先从事量子通信技术产业化的

国盾量子为其中代表， 公司技术起源

于中国科学技术大学合肥微尺度物质

科学国家研究中心的量子信息研究团

队， 该团队在量子信息领域取得了一

系列有国际影响力的研究成果， 其中

即包括

2015

年国家自然科学奖一等

奖。国家自然科学奖旨在奖励在数学、

物理、化学、天文学、地球科学、生命科

学等基础研究和信息、材料、工程技术

等领域的应用基础研究中， 阐明自然

现象、特征和规律、做出重大科学发现

的我国公民，其一等奖曾常出现空缺，

因此， 国盾量子的创始团队能获此荣

誉实属不易。

在目前科创板已受理企业中，曾

获国家科学技术进步奖的企业相对较

多，如中国通号、微芯生物、普门科技、

海尔生物、申联生物、龙软科技、科前

生物、金山办公、中国电器、嘉必优、西

部超导、南微医学等。

其中， 中国通号作为我国轨道交

通控制系统行业的核心企业， 曾揽获

国家科学技术进步奖特等奖、一等奖、

二等奖。招股书中，中国通号所获重大

荣誉奖项多达

96

项。

此外，普门科技、海尔生物分别为

所处细分领域中唯一获得国家科学技

术进步一等奖、二等奖的企业。

国家科学技术进步奖旨在授予在

技术研究、技术开发、技术创新、推广

应用先进科学技术成果、 促进高新技

术产业化， 以及完成重大科学技术工

程、 计划等过程中做出创造性贡献的

中国公民和组织。

普门科技自

2008

年设立以来，一

直从事治疗与康复产品和体外诊断类

设备及配套试剂的研发、 生产及销售。

公司于

2015

年在创面光子治疗领域获

得了国家科学技术进步奖一等奖，是国

内医疗器械行业迄今唯一获得国家科

学技术进步奖一等奖的企业。公司电化

学发光免疫分析平台，打破了行业国际

巨头在电化学发光免疫分析领域的全

球垄断，填补了国内市场空白。

海尔生物则长期专注于低温存

储技术的研发及产业化， 突破了超

低温制冷的核心技术并实现了规模

量产。

2013

年，公司“低温冰箱系列

化产品关键技术及产业化” 项目因

在低温制冷系统、混合制冷剂配比、

大温差箱体结构、 冷链监控和样本

信息管理平台等

4

个核心领域进行

了创新，建立了完整的技术体系，打

破了国外垄断， 获得了国家科学技

术进步二等奖， 且为行业内唯一的

国家科技进步奖。

另外，微芯生物通过“基于化学基

因组学的集成式药物发现及早期评价

平台”核心技术参与了科研项目《中药

安全性关键技术研究与应用》， 并于

2013

年获得国家科学技术进步奖一

等奖； 硅产业集团突破了多项半导体

硅片制造领域的关键核心技术， 打破

了我国

300mm

半导体硅片国产化率

几乎为

0%

的局面， 其控股子公司曾

荣获国家科学技术进步一等奖。

申联生物、龙软科技、科前生物、

金山办公、中国电器、嘉必优、南微医

学、 西部超导等则曾被授予国家科学

技术进步二等奖。

国家技术发明奖方面，南微医学、

西部超导、贝斯达、热景生物等公司项

目曾获评国家技术发明奖二等奖。

揽获诸多科技项目

科创实力还体现在一些受理企业

曾多次担纲国家级研发项目， 获得国

家重大科技立项。另外，标准制订能力

也是公司在行业内的权威性、 综合能

力的展现。

证券时报·

e

公司记者注意到，复

旦张江、金山办公、中国电器、热景生

物、嘉必优、奥福环保、国科环宇等多

家企业就曾参与过国家高技术研究发

展计划（

863

计划）。 该计划着重解决

事关国家中长期发展和国家安全战略

性、前沿性和前瞻性高技术问题。

复旦张江主要从事生物医药的创

新研究开发、生产制造和市场营销。公

司的光动力技术处于世界领先水平，

并拥有先进的纳米技术、 基因工程技

术和口服固体制剂技术等， 现有药品

主要覆盖皮肤性病治疗和抗肿瘤治疗

领域。 公司参与的国家级研发项目包

括：国家高技术研究发展计划（

863

计

划）、国家“九五”攻关项目、“国家‘重

大新药创制’科技重大专项”等。

金山办公在公司董事、副总经理、

核心技术人员章庆元的领导下， 完成

WPS Office

系列产品的开发，成功研

发了

WPS Office 2005

， 该成果获得

国家科技进步二等奖。此外，章庆元作

为课题负责人领导了多项国家 “核高

基”、

863

及省市科技项目的实施，其

中两个“核高基”课题已通过验收。

中国电器一直以来专注于电器行

业关键共性技术以及核心技术的研

发。 公司依托国家重点实验室等重要

科研平台， 主持完成了科技部

863

计

划、科技部

973

计划、科技部“火炬计

划”、科技部国家科技支撑计划、科技

部十二五科技支撑计划、 广东省重大

科技专项等多项省部级重大科研项

目。 公司参与研发的消费类产品中有

毒有害物质的评价技术平台获得国家

科学技术进步奖二等奖。

在标准制订方面，自

1980

年以来，

中国电器主持和参与制修订了

1000

多项国际、国家、行业和地方标准。

另外， 中国通号是中国轨道交通

控制系统设备制式、 技术标准及产品

标准的归口单位。 截至

2018

年末，在

已发布的现行有效技术标准中， 公司

主导参与制定了系统、产品、建设标准

235

项，其中国家级标准

26

项，行业

级标准

209

项； 在占据领先地位的轨

道交通信号技术领域，公司主编了

32

项国家级标准中的

12

项及

259

项行

业级标准中的

150

项。 公司主导了

CTCS

、

CBTC

等中国最主要和最前沿

的铁路与城市轨道交通控制系统技术

标准的建立。

集成电路企业澜起科技也在标准

制订上取得突破， 公司是全球内存接

口芯片的主要供应商之一， 在芯片设

计技术上长期积累， 并深度参与行业

标准制定， 其发明的

DDR4

全缓冲

“

1+9

”架构，最终被

JEDEC

国际标准

采纳，提升了国际话语权。

研发投入持续高企

科创实力亦对应着强大的研发团

队以及充足的研发投入。 从研发类相关

指标看，上述获评国家科学技术奖的科

创板“准考生”，尤其是奖项排名靠前的

企业，在研发投入方面可圈可点。

具体看， 根据

Wind

数据统计，获

评国家科学技术奖的企业中，

2018

年，

微芯生物的研发投入占收入比重达

55.85%

，占比最高，并且领跑目前所有

科创板受理企业。 公司为国家科学技术

进步奖一等奖获得者， 其

2018

年共投

入研发费用

0.42

亿元。 截至去年年底，

微芯生物共拥有员工

371

人，其中具有

本科及以上学历的人员共计

259

人，占

公司员工总数的

69.81%

，具有博士学位

的员工

14

人，其中

3

位国家级领军人才

和

2

位海外高层次人才。 研发人员

104

名，占员工总数的

28.03%

。

研发投入比次之的为获评国家科

学技术进步奖二等奖的金山办公。 公

司

2018

年 研发 占营收的比重为

37.85%

， 研发费用达

4.28

亿元。 至

2018

年末，金山办公员工总数为

1911

人，其中技术人员

1410

人，占公司总

人数

73.78%

。 公司研发人员大多为电

子信息、软件工程相关的专业人才，具

备软件开发及管理经验。

再次为创始人团队收获国家自然

科学奖一等奖的国盾量子， 同期公司

研发占营收的比重为

36.35%

。 同时，

国盾量子在科研人员数量上保持了非

常高的比例，截至

2018

年底，公司研

发人员为

237

人，其中核心技术人员

9

人，研发人员数量占比高达

43.89%

。

李曼宁/制表 官兵/制图

零售价：RMB� 2 元 HKD� 5 元 北京 上海 武汉 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 重庆 长沙 郑州 长春 合肥 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 无锡 深圳同时印刷 本报地址：深圳市福田区彩田路 5015号中银大厦首层 邮编：518026


