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	平高集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	平高集团有限公司（以下简称“公司”） 作为国内外全电压等级、全系列、交直流开关设备主要研发制造企业之一，在行业地位、技术水平、生产能力等方面具备竞争优势。跟踪期内，公司中低压产品销量增长较快，收入略有上升。同时，联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）也关注到由于原材料价格上涨、产品价格下降，公司利润空间受到挤压，盈利能力下滑、应收账款和存货规模大以及债务规模增长快、短期偿债压力较大等因素对公司信用水平产生的不利影响。
	近年来，国家对电网建设的扶植力度不断加大，“六交八直”和“五纵五横”特高压线路工程规划为高压开关行业创造了良好的发展机遇。
	综合评估，联合资信确定维持平高集团有限公司主体长期信用等级为AA+，“16平高MTN001”的信用等级为AA+，评级展望为稳定。
	声 明

	平高集团有限公司跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	根据有关法规要求，按照联合资信评估有限公司关于平高集团有限公司的跟踪评级安排进行本次跟踪评级。
	二、 企业基本情况
	平高集团有限公司（以下简称“平高集团”或“公司”）前身为1970年12月成立的平顶山高压开关厂，是中国电工行业重大技术装备支柱企业和中国特、超高压开关重大装备三大研发制造基地之一。1996年12月，平顶山高压开关厂改制为有限责任公司，并更名为平顶山天鹰集团有限责任公司。2005年3月31日，平顶山天鹰集团有限责任公司更名为平高集团有限公司。公司最初由平顶山市国有资产管理委员会持有100%的股权。2010年2月4日国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）将平高集团整体无偿划拨给国网国...
	公司经营范围为：输配电设备研发、设计、制造、销售、检测、相关设备成套、服务与工程承包，核心业务为中压、高压、超高压及特高压交直流开关设备制造、研发、销售和检修服务。
	公司设有党建工作部、财务资产部、发展策划部等7个职能部门，生产物资部、市场部等4个业务部门以及综合服务中心等3个支撑部门（详见“附件1”）。截至2018年3月底共拥有员工6964人，合并范围内分子公司共计27家，其中一家上市公司为河南平高电气股份有限公司（以下简称“平高电气”, 股票代码：600312），截至2018年3月底，公司持有其40.50%的股份，所持股份未质押。
	截至2017年底，公司合并资产总额233.29亿元，所有者权益合计105.51亿元（其中少数股东权益62.61亿元）；2017年实现营业总收入107.01亿元，利润总额3.32亿元。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	资料来源：公司提供
	四、 宏观经济和政策环境
	展望2018年，全球经济有望维持复苏态势，这将对中国的进出口贸易继续构成利好，但主要经济体流动性趋紧以及潜在的贸易保护主义风险将会使中国经济增长与结构改革面临挑战。在此背景下，中国将继续实施积极的财政政策和稳健中性的货币政策，深入推进供给侧结构性改革，深化国资国企、金融体制等基础性关键领域改革，坚决打好重大风险防范化解、精准脱贫、污染防治三大攻坚战，促进经济高质量发展，2018年经济运行有望维持向好态势。具体来看，固定资产投资将呈现缓中趋稳态势。其中，基于当前经济稳中向好加上政府性债务风险管控的加...
	五、 行业分析
	1．行业概况
	2．行业竞争格局
	3. 行业关注
	资料来源：Wind资讯
	4. 行业发展趋势

	总体看，中国电源、电网建设的大发展为输配电设备制造企业提供了良好的市场发展机遇，国内资源与消费格局的逆向分布决定了中国电力发展将打破就地平衡格局，电源建设将向资源地转移，能源输送将由输煤为主转变为输电和输煤并举，通过特高压、超压交直流实现跨区跨省，西电东送、南北互济，火电、风电、太阳能打捆送电，中国大规模、远距离输电、特高压电网建设、新农村电网建设、大规模城市电网改造等将为输配电设备制造业企业提供巨大的市场空间；同时受国家电网下调招标价格、原材料价格大幅波动以及跨国企业竞争等综合影响，输配...
	六、 基础素质分析
	七、 管理分析
	八、 经营分析
	九、 财务分析
	截至2017年底，公司合并资产总额233.29亿元，所有者权益合计105.51亿元（其中少数股东权益62.61亿元）；2017年实现营业总收入107.01亿元，利润总额3.32亿元。
	十、 存续债券偿还能力分析
	资料来源：联合资信整理
	十一、 结论

