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 2006 年江西省投资集团公司企业债券  

2015 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告 

 

一、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

江西省投资集团公司（以下简称“发行人”或“公司”）已按照

债券募集说明书的约定，向国家有关主管部门提出在经批准的证券交

易场所上市或交易流通的申请。 

2006年江西省投资集团公司企业债券（以下简称“06赣投债”）

于2006年9月21日和2006年10月19日在银行间市场与交易所市场上市

流通，证券代码分别为068037.IB、120609.SH。  

（二）募集资金使用情况 

根据06赣投债募集说明书，该期债券募集资金 8亿元人民币，主

要用于丰电二期、康大高速项目建设。 

目前，债券募集资金均全部用于指定用途。 

（三）发行人信息披露情况 

发行人于2016年5月26日在中国债券信息网披露《江西省投资集

团公司主体与相关债项2016年度跟踪评级报告》 

发行人于2016年4月29日在中国债券信息网披露《2006年江西省

投资集团公司企业债券 2015年年度报告》 

发行人于2015年9月8日在中国债券信息网披露《2006年江西省投

资集团公司企业债券 2015年付息公告》 
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发行人于2015年6月30日在中国债券信息网披露《江西省投资集

团公司主体与相关债项2015年度跟踪评级报告》 

发行人于2015年5月4日披露《2006年江西省投资集团公司企业债

券2014年年度报告》 

二、发行人偿债能力 

发行人2015年度财务报告由大信会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（大信审字

[2016]第6-00059号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，均

引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人

2015年度完整的经审计的财务报告及其附注。 

（一）偿债能力财务指标分析 

财务指标 2015.12.31/2015 年度 2014.12.31/2014 年度

资产总额（万元） 3,016,797.69 2,828,871.96

负债总额（万元） 2,090,133.46 1,966,349.76

所有者权益（万元） 926,664.23 862,522.20

流动资产/总资产 16.97% 17.62%

非流动资产/总资产 83.03% 82.38%

流动负债/总负债 36.86% 35.55%

非流动负债/总负债 63.14% 64.45%

流动比率（倍）1 0.66 0.71

速动比率（倍）2 0.44 0.45

资产负债率 3 69.28% 69.51%

利息保障倍数（倍）4 1.70 1.45

注:  1、流动比率＝期末流动资产总额/期末流动负债总额 

2、速动比率＝（期末流动资产总额－存货净额）/期末流动负债总额 

3、资产负债率＝期末负债总额/期末资产总额×100% 

4、利息保障倍数=EBIT/利息费用 

1、资产负债结构 

从资产结构来看，公司的资产以非流动资产为主，2015年公司非

流动资产占资产总额的比例为83.03%。公司的非流动资产主要是固定
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资产、长期股权投资、在建工程和可供出售金融资产等。2015年公司

的流动资产占比为16.97%，主要是货币资金、存货和应收账款等。 

从负债结构来看，公司的负债以非流动负债为主，2015年公司非

流动负债占负债总额的比例为63.14%，与公司建设项目资金需求期限

相匹配。 

总体来说，公司资产和负债规模保持同步增长，资产负债率维持

在一定水平。资产与负债的期限结构较为匹配，财务结构较为合理。 

2、短期偿债能力分析 

从短期偿债指标来看，公司2015年末和2014年末流动比率分别为

0.66、0.71，速动比率分别为0.44、0.45，资产流动性一般。 

同时，公司同期的货币资金余额分别达到了24.75亿元、20.00

亿元，充裕的货币资金在一定程度上弥补了公司资产流动性不足的缺

陷。 

3、长期偿债能力分析 

从财务杠杆来看，公司2015年末和2014年末资产负债率分别为

69.28%、69.51%,资产负债率处于较高水平，主要是公司新建和在建

项目较多。 

2015年和2014年息税前利息保障倍数分别为1.70和1.45，利息保

障倍数有所提升。 

此外，公司直接和间接融资渠道畅通，综合融资能力良好，能够

支撑各项债务的按时足额偿还，亦能够满足公司未来持续经营的需

要。 
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    （二）盈利能力及现金流分析 

财务指标（万元） 2015 年度 2014 年度 

营业总收入 669,695.69 730,846.56

营业总成本 625,541.41 703,539.50

利润总额 62,246.78 41,469.21

净利润 39,824.38 23,669.85

归属于母公司的净利润 17,992.84 11,547.12

经营活动产生的现金流量净额 189,349.79 156,674.25

投资活动产生的现金流量净额 -208,910.27 -153,101.06

筹资活动产生的现金流量净额 67,331.48 -45,496.63

现金及现金等价物净增加额 47,749.64 -41,924.94

公司主营业务突出，且近年来保持稳步增长趋势，2015年度实现

营业总收入66.97亿元，较2014年减少6.12亿元，降幅为8.37%。公司

营业总收入主要来自电力销售收入、天然气供应收入、车辆通行费收

入、销油收入、房产销售收入等。分业务板块来看，电力和天然气供

应是公司最主要的收入来源，收入水平较为稳定；2015年相较于2014

年，公司电力销售收入、车辆通行费收入和融资租赁收入增长明显。 

从经营现金流来看：由于公司所处行业特点，经营性现金流量较

为充沛。2015和2014年度，公司经营活动产生的现金流量净额分别为

18.93亿元和15.67亿元，公司具备较强的经营性现金流产生能力。

2015年和2014年度，公司投资活动产生的现金流量净额分别为-20.89

亿元和-15.31亿元。公司过去三年在天然气管网、路桥建设方面投入

较大，投资活动现金流出规模维持在较高水平。2015和2014年度，公

司筹资活动产生的现金流量净额分别为6.73亿元和-4.55亿元，主要

是公司取得借款收到的现金相较于2014年增加约20亿元。 

总体来说，公司2015年营业收入有所下降，营业成本同步下降，

盈利能力稳步上升，现金流量较为充沛。 
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（三）发行人已发行尚未兑付公司债券对其偿债能力的影响 

发行人（本级）截至 2015 年年末已发行尚未兑付的公司债券信

息如下表所示： 

债券名称 发行规模 发行首日 期限 

2006 年江西省投资集团公司企业债券 8 亿 2006-9-11 15 年 

江西省投资集团公司 2013 年第一期中期票

据 
9 亿 2013-5-24 10 年 

15 赣投 CP001 2 亿 2015-9-18 1 年 

15 赣投 CP002 3 亿 2015-12-17 1 年 

注：2016 年 1 月 8 日，发行人发行了规模为 10 亿元、期限 10 年的 2016 年江西省投

资集团公司企业债券。 

发行人子公司截至2015年年末已发行尚未兑付的公司债券信息

如下表所示： 

债券名称 发行规模 发行首日 期限 

江西省天然气（赣投气通）控股有限公司

2013 年度第一期中期票据 
1.5 亿 2013-4-10 5 年 

 

公司通过建立和完善财务规划，加强对负债结构的监控管理以及

资金调度的管理。公司为每笔负债制定了偿债计划，有计划地安排长、

短期债务偿付时间序列，以避免集中偿债。 

 

综上所述，发行人资产规模较大，财务结构合理，营业收入稳定

增长，总体财务状况稳健，偿债能力较强。以上情况，特此公告。 

（以下无正文）




	2006年江西省投资集团公司企业债券2015年发行人履约情况及偿债能力分析报告
	盖章页

