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中联重科股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                        编号：2016-001
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          √路演活动
□现场参观
    □其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	里昂证券、德意志银行、UBS、中金公司、Longlead Capital、Bernstein、花旗银行等82家机构

	时间
	2016年04月01日

	地点
	长沙（电话会议）

	上市公司接待人员姓名
	副总裁苏用专、副总裁李江涛、副总裁杜毅刚、董事会秘书申柯及公司各重点事业部分管领导等。

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、介绍环节

报告期内，公司实现营业收入约207.53亿元人民币，同比下降19.72%，实现归属于母公司股东的净利润约0.83亿元人民币，同比下降85.95%。董事会建议以总股本7,664,132,250股为基数，向全体股东每10股派发现金红利人民币1.50元（含税）。
公司认为，营业收入下滑主要是由于工程机械板块中的混凝土机械、起重机械两大主导产品市场需求持续不振及公司继续实施从紧的销售政策所致。面对错综复杂的经济形势，公司围绕“2+2+4战略”，持续推进转型升级和管理变革，在逆境中优化经营思路、稳固经营质量、积蓄发展能量：
（一）转型效果比较显著
过去的一年中，公司敏锐把握国内外经济发展趋势，适时推进企业战略转型升级，全力做强工程机械、环境产业、农业机械、金融服务四大板块，打造一个全球化的高端装备制造企业。根据统计，以环境产业、农业机械为主的新兴板块的业务收入占比迅速提升。
（二）主导产品市场地位保持稳固
根据包括工程机械协会在内的第三方机构提供的数据，目前在中国工程机械企业中，中联重科在多项重点产品（包括泵车、车载泵、工程起重机、履带吊、塔机等）仍旧稳居前列。
除了工程机械，公司在农业以及环境产业板块重点产品的市场地位也保持在前列：农业机械方面，公司小麦联合收割机市占率稳居国内第二；烘干机稳居国内第一；环境产业方面，公司路面三车、压缩车等主要产品市占率稳居行业第一。
（三）资产质量开始企稳

1、公司应收账款得到控制
公司2015年12月31日应收账款相比年初已略有下降，如果剔除公司收购奇瑞重工并表（给应收账款带来增量）的影响，公司应收账款的下降更为明显。
2、公司经营性现金流开始改善
虽然仍旧为负值，但2015年公司经营性现金流明显好于去年同期，且公司2015年下半年已经实现经营性现金流正向流入，相关结果说明公司促回款、缩减开支等方面的做法成效显著。
3、风险敞口进一步降低
截至2015年12月31日，公司提供的按揭担保与第三方租赁担保金额已有较大幅度下降。
整体来看，2015年公司的转型效果已经体现：工程机械板块以稳固经营质量为目标，坚定推进去产能、控风险、降成本、补短板等各项工作；环境产业板块在环卫机械设备持续稳居国内第一的基础上，实现从设备提供商到环境产业整体方案提供商和投资运营商的转型；农业机械板块以打造“农业生产全程机械化解决方案提供商”为目标，提质升级；金融服务板块则分步落地完善。
二、问答环节Q&A

问题1：去年国家出台一系列政策，目前工程机械板块是否有复苏迹象？
答：
2016年一季度汽车起重机、挖机有回升迹象，但混凝土和塔式起重机持续低迷。混凝土机械和塔式起重机与房地产相关程度高（房地产处于去存量状态），且混凝土机械和起重机保有量仍较高，市场正在进行结构性调整，新项目主要来自基建投资，基建投资带来的增量被房地产的下滑所抵消。
整体来看，2016年，国家将继续实施积极的财政政策与稳健的货币政策，在区域开发、京津冀协同发展、长江经济带建设以及由此派生出的高铁、城轨、地铁等基础设施建设推动下，国内工程机械产业有望获得稳定的发展空间；但受国内行业产能过剩、终端设备保有量高企等因素影响，中国工程机械行业仍处于“三期叠加”的消化阶段。
问题2：环境、农业板块2016年增长点在哪？
答：
环境产业
随着城镇化的推进和城市管理水平的提高，垃圾收转运市场成为新的增长点，中大型垃圾站需求旺盛，传统环卫机械产品仍将保持稳定的市场增长需求。环境产业正处于发展黄金期，行业保持快速增长势头，《关于制定国民经济和社会发展第十三个五年规划建议》首次将生态文明列入十大目标，生活垃圾分选、餐厨垃圾处理、建筑垃圾处理、渗滤液处理、污泥污水处理等业务前景广阔，技术解决方案成熟、品牌影响力强、资金实力充沛的企业将在竞争中脱颖而出。
公司环境产业2016年的思路是进一步巩固环境产业的优势，加快向运营方面转型：环卫机械方面，公司2016年要提高市场占有率，提升弱势产品的竞争力；环境运营领域方面，公司将逐步进入生活垃圾、餐厨垃圾、污水处理、土壤修复等方面的领域，目前公司正加快与意大利纳都勒公司的融合，各类项目推进速度已加快。

农业机械
2016年“中央一号文件”强调大规模推进高标准农田建设、深入开展主要农作物生产全程机械化推进行动、加快土地流转、土地承包权与经营权抵押等政策措施，伴随着农业装备进入中国制造2025重点支持的10大产业之一，国家对农业机械的投入和扶植将持续加大，为农业机械的发展提供良好的环境与机遇。 

在传统农机与互联网、物联网、大数据技术融合的趋势下，未来农机将打破传统界限，实现农机与农艺结合，智能服务与装备制造融合，全程化、大型化、智能化的高端农业机械将迎来迅猛发展，拥有技术、品牌、渠道、资金优势的公司有望迎来市场份额提升的机遇。
中联重科并购奇瑞重机以后，整合工作稳步推进，2016年来看：
1）企业文化、管理、技术、品牌优势将开始显现；
2）市场环境、国家政策有利中联重科
市场环境方面，当前农机用户群体由原来家庭农场转变为现在的农业合作社、农业企业，带来农机转型升级，对中联重科这样有技术优势的大企业有利；
国家政策方面：中国制造2025，对农机的描述是“需要高效、绿色、智能、大马力”产品”产品，国家补贴也会有较大，补贴的主导思想是“缩范围、降额度、促敞开”，逐渐的市场化对中联重科这样有技术、有管理、综合实力强的企业有好处。
3）公司为进一步提升产品质量下了很大功夫，产品质量在并购以后得到迅速提升，团队成员考核以质量为标准。
4）公司将开发一系列中高端产品，以适应市场需求。
 
问题3：2015年下半年毛利相比上半年提升较大，主要原因是什么？
答：
毛利率从年度来看基本持平，2015年下半年毛利率高于上半年主要是由于产品销售结构不同造成的。农机产品毛利低，销售高峰在上半年，环卫机械毛利高，销售高峰在下半年，因此公司的产品毛利率下半年高于上半年。  

 

问题4：2015年年分红规模较大，公司是处于何种目的？
答：
公司董事会决定每10股派发现金红利人民币1.5元。根据统计，公司2015年年归属于母公司的可分配利润为139.28亿左右，这是公司维持分红的基础。自公司2000年上市以来，中联重科保持了较稳定的股利分配政策，每年都进行现金分红，截至2015年12月31日，中联重科累计现金派息达到793,416万元、累计送股达到376,103万股、转增股本达到249,694.7万股。今年的分红方案考虑了现金流以及资本开支等需求，分红行为不会对公司运营产生影响。
 

问题5：2015年公司全球化市场开拓的情况 

答：

2015年公司全球化市场开拓加速进行：

一是对接国家“一带一路”战略，沿线布局生产基地和贸易平台；有序推进 “一带一路”沿线重点国家的产能合作，设立中白工业园、泰国子公司、巴基斯坦子公司等；中白工业园实现产品的本地化生产和组装，40吨汽车起重机、60吨汽车起重机、16吨环卫扫路车设备首批产品下线，公司将充分利用中白工业园的区域与平台优势，打造一个丝绸之路经济带上市场覆盖东欧及中亚地区的研发、制造基地。 

二是加速推进“走出去”和 “走进去”的企业国际化进程。全面推进泛太、非洲、中亚、中东、南亚重点聚焦区域的一国一策、一区一策的差异化营销策略，满足不同市场的个性需求；报告期内，在行业出口整体下滑的背景下，建筑起重机械、路面及桩工机械境外营业收入同比增幅分别为17.47%、27.98%。


	附件清单（如有）
	会议记录

	日期
	2016年04月01日


