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宏观经济
1月汇丰中国制造业PMI初值创24月新高
《中国证券报》
汇丰银行24日发布的数据显示，1月中国制造业采购经理人指数（PMI）初值为51.9，较去年12月进一步回升，好于市场预期并创24个月以来最高。

分项来看，1月中国制造业产出指数初值从去年12月的51.9回升至52.2，为22个月以来最高。

汇丰中国首席经济学家屈宏斌表示，1月汇丰中国制造业PMI初值连续第五个月回升，创两年以来最高水平，这预示着新一年的良好开端。尽管外部需求依然未有起色，但内需拉动库存回补过程将在未来数月继续助力中国经济复苏。
能源“十二五”规划 积极发展分布式能源
《上海证券报》 
23日，国务院印发的《能源发展“十二五”规划》（下称《规划》），首次专辟一节提出大力发展分布式能源，要求到2015年建成1000个左右天然气分布式能源项目。在专家看来，这意味着天然气分布式能源已成为中国能源战略的关键一环，对调整能源结构、解决当前愈演愈烈的雾霾污染有着重要意义。

与集中供能系统协调发展

根据《规划》，中国“十二五”将积极发展分布式能源，实现分布式能源与集中供能系统协调发展。其中，首当其冲就是天然气分布式能源。

具体而言，“十二五”要重点在能源负荷中心，加快建设天然气分布式能源系统。到2015年，建成1000个左右天然气分布式能源项目、10个左右各具特色的天然气分布式能源示范区；完成天然气分布式能源主要装备研制，初步形成具有自主知识产权的分布式能源装备产业体系。此外，全国还要新增燃气电站3000万千瓦。

“作为一种清洁能源，天然气的前景毋庸置疑，21世纪就是天然气世纪。而这次《规划》意味着天然气的分布式利用，将成为一个主要方向。”中国石油大学石油天然气工程学院院长李相方昨天在接受本报记者采访时说。

 他指出，用天然气作燃料可大幅降低污染排放。预计1000个天然气分布式能源项目建成后，对解决雾霾将有显著效果。

“天然气分布式能源具有节能减排、优化天然气利用等优点，对缓解我国能源紧张具有重要的现实和战略意义。但在我国，其尚处起步阶段，受到多重制约。此次《规划》专节列出天然气分布式能源，这是在政策层面为其大规模发展保驾护航。”生意社能源分社燃气分析师周翠平对本报记者说。

正因为具有明显的优势，国际上以天然气为燃料的燃气蒸汽联合循环热电联产系统，已成为分布式能源的主要形式。中金预计，未来十年该领域需发电设备总投资1575亿元。

《规划》也要求，未来在天然气来源可靠的东部经济发达地区，合理建设燃气蒸汽联合循环调峰电站。在电价承受能力强、热负荷需求大的中心城市，优先发展大型燃气蒸汽联合循环热电联产项目。

分析师指出，天然气余热锅炉是燃气蒸汽联合循环热电联产系统中的关键设备。此外，建投能源也宣布将开展分布式能源系统等综合能源供应项目的开发、投资和建设，均将受益天然气分布式能源的发展。

天然气分布式能源在国外也备受推崇。以美国为例，以天然气为主要能源并以联产技术为核心的分布式能源技术已有100多年的历史。目前，全美天然气分布式能源装机已超过9000万千瓦，仍将扩容。

能源消费引导产业发展

《规划》提出“一升四降”5个约束性指标。最有看头的这“一升”，就是非化石能源消费比重由2010年的8.6%，升至2015年的11.4%。

一名新能源资深分析师表示，“这是从‘消费角度’点明，‘十二五’乃至未来‘十三五’，新能源都将呈增量发展的趋势。其中，最值得关注的领域属光伏，风电、核电等发展推进速度并未大幅超预期。”

光伏产业则因国内超预期的扶持力度，其发展将在新能源领域中领跑。《规划》指出，到2015年，太阳能发电装机规模达到2100万千瓦。

“2100万千瓦可以理解为是底线，现在国内市场的打开力度，应该可以到3500万千瓦，但既然去年10月底已经有具体数字出来，文件就不会再做更改。”Solarbuzz高级分析师廉锐对记者表示。上述说法得到中国可再生能源学会副理事长孟宪淦的认同。“2100万千瓦之上有很大的空间，现在整个市场装机量是按照3000至3500万千瓦在做。”

据记者了解，在系列政策的累积效应下，光伏厂家巨头英利、晶澳、天合等出货量从去年四季度到今年年初都有较好表现。廉锐表示，“行业的确有好转迹象，从终端安装量、企业出货量等数据都可以看出，但这只是部分企业，还未到全行业整体复苏阶段。”

此番《规划》提出，到2015年，运行核电装机达到4000万千瓦，在建规模1800万千瓦。这一目标设定基本确认了一点：即此前国家核电中长期发展规划确定的到2020年4000万千瓦的核电装机规划目标，将提前5年实现。对新建厂址进行全面复核，“十二五”时期只安排沿海厂址。就此看来，内陆核电厂“十二五”期间将全面暂停。

《规划》提出，到2015年，风能发电装机规模达到1亿千瓦；太阳能发电装机规模达到2100万千瓦；生物质能发电装机规模达到1300万千瓦，其中城市生活垃圾发电装机容量达到300万千瓦。数据与去年8月公布的《可再生能源发展“十二五”规划》并无二致。

“尽管最新公布的规划对各个新能源分支的发展没有提出更高的预期，但是国家对新能源的重视程度投入程度可见一斑。高层稳步推进的目的很明显，新能源增量发展的决心不变，但‘一打一拉’的节奏要控制好。”民生证券电力设备新能源首席分析师王海生表示。
猪肉均价涨速放缓
《中国证券报》 
据新华社全国农副产品和农资价格行情系统监测，与前一日相比，２４日牛羊肉价格上涨；水产品、水果价格以涨为主；食用油价格以降为主；蔬菜、禽蛋价格微幅波动；猪肉、成品粮、奶类价格基本稳定。
猪后臀尖肉、猪五花肉价格均持平，牛腱肉、牛腩肉、去骨鲜羊肉、带骨鲜羊肉价格均上涨０．１％；普通鲜鸡蛋价格下降０．２％，白条鸡价格上涨０．２％；监测的２１种蔬菜中，８种价格上涨，６种价格下降，７种价格持平；花生调和油、大豆调和油、纯菜籽油、纯葵花籽油价格下降，纯花生油、纯大豆油价格上涨，波动幅度均在０．２％以内。
监测数据显示，２０１２年１１月下旬以来，全国猪肉价格呈现较为明显的上涨走势，近日涨速有所放缓，部分省区市猪肉价格出现企稳或微降迹象。与２０１２年１１月２０日相比，２０１３年１月２４日，猪后臀尖肉、猪五花肉全国日均价分别上涨１０．４％、１１．９％。
     
市场评论
大盘冲高回落 调整格局或将延续
《上海证券报》
    昨日大盘全日宽幅震荡走低。早盘沪指一路冲高，一度大涨逾40个点，11时左右开始跳水，午后两次击穿2300点，最低下探逾30点。临近尾盘虽有所回升，不过已无力改变收阴结局。分析人士称，目前板块切换仍然较快，而多数热点在近两月的上涨过程中均已经过轮动，短期似乎难以挖掘特别有号召力的领头品种，市场调整的局面或将延续。

  截至收盘，上证指数下跌18.31点，跌幅0.79%，报收2302.60点。深证成指下跌104.23点，跌幅1.09%，报收9444.08点。创业板指下跌20.61点，跌幅2.65%，报收757.87点。沪深两市昨日成交量分别为1356.04亿元和1183.51亿元。

    从板块看，昨日除了航母概念、非汽车交运、航天军工和银行上涨，其他板块全线飘绿。航母概念和非汽车交运板块分别上涨1.63%和0.94%，航天军工和银行板块分别上涨0.75%和0.11%。而前一交易日涨幅居前的概念股板块昨日纷纷进入调整，跌幅居前。其中地热能概念、美丽中国概念和3D打印概念分别大跌4.49%、4.24%和3.65%，另外舟山新区、养殖业昨日也大幅调整，跌幅分别为4.30%和3.56%。

    从个股来看，广聚能源、星河生物、舜天船舶和浙江东日等17只个股涨停，无跌停个股，辉煌科技、赛为智能和鲁银投资跌幅居前，分别大跌9.72%、9.25%和8.19%。

    对于后市，机构观点仍然偏乐观。安信证券认为，2月份将有较大上涨概率。原因之一是13年来，上证综指在2月份有84.6%的上涨概率，并且平均月度涨幅为3.6%，且大多数板块在2月份的上涨概率也在80%以上，平均涨幅超过4%。原因之二是2012年底至2013年1月下旬，市场的流动性偏宽松，政策周期、行业固有周期没有出现重大变化。

    中山证券认为，去年12月份的宏观经济数据显示当前的经济活动总体延续了复苏的格局，基本面暂无大的利空。同时政策红利如RQFII2和QDII2占比扩大9到10倍、深圳深化土地管理制度改革等措施都激发了市场情绪，后市看反弹的观点未变。

    不过申银万国证券表示，上证指数本轮上涨高点在2400点至2500点，上证指数冲高后短期有回落压力。
 “预警机概念股”不惧震荡欲起飞
《中国证券报》
　 空警-2000预警机的诞生，使中国国防实现了从国土防空型向攻防兼备型的跃升，中国也成为第四个能够出口预警机的国家。上周末“预警机之父”、著名雷达专家王小谟获得2012年度国家最高科技奖，A股“预警机”概念迅速升温，四创电子、高淳陶瓷、中航飞机等表现强势。分析人士指出，军工专家在2012年国家最高科技奖中独领风骚，可被视为国家强军战略启动的信号。从这个角度分析，军工行业有望持续受到政策倾斜，A股军工板块有望反复活跃。

　 中国成第四个预警机出口国

　 预警机，又称空中指挥预警飞机(Air Early Warning，AEW），是为了克服雷达受到地球曲度限制的低高度目标搜索距离，同时减轻地形干扰，将整套远程警戒雷达系统放置在飞机上，用于搜索、监视空中或海上目标，指挥并可引导己方飞机执行作战任务的飞机。

　 我国预警机研究团队在王小谟的主持下，只用了不到十年的时间，就诞生了空警2000预警机，这使中国国防实现了从国土防空型向攻防兼备型的跃升。

　 据悉，空警2000和空警200创造了世界预警机发展史上的九项第一，突破了一百多项关键技术，累计获得重大的自主专利将近三十项。空警2000预警机成为世界上目前看得最远、功能最多、系统集成最复杂的预警机武器装备之一，众多关键技术指标超过了世界最先进的预警机主流机型，超越了美军的E3C机型。中国也已经成为继美国、瑞典、以色列之后，第四个能够出口预警机的国家。

　 美国政府智囊詹姆斯敦基金会评论，采用控阵雷达的中国预警机比美国的E3C整整领先一代。中国的预警机以电扫描代替了机械扫描，而且在雷达的易损性、可靠性、维修性上有了很大幅度的战术提高。中国预警机上的雷达，如果10%在作战当中受损，它的探测和指挥功能几乎不受影响，即使打残了30%，也可以维持基本的雷达功能。该预警机还可以探测到几百公里，跟踪到几百个目标，引导几十个批次相关作战的任务。

　 预警机龙头四创电子连续涨停

　上周末“预警机之父”、著名雷达专家王小谟获得2012年度国家最高科技奖之后，“预警机”很快就成为网络热门话题。受此带动，A股市场也掀起了“预警机热”，其中龙头品种四创电子（600990）连续涨停。

　 预警机的核心技术在于雷达研制，国内雷达研制上市公司主要是中国电子科技集团下属的四创电子。公司的大股东华东电子工程研究所（中国电子科技集团第38所）是我国雷达实力科研所，主导了我国预警机KJ200的研制，体现了我国雷达的尖端水平，并且已经向巴基斯坦出口4架ZDK-03预警机。公司的气象雷达市场占有率达30%，占公司营业利润的60%，毛利率高达40%，航管一、二次雷达受益于机场建设、军备列装、空管装备国产化。作为国内唯一获取一次雷达许可生产的企业，四创电子具有市场先入的优势。

　 近三个交易日，四创电子连续强势涨停，昨日更是几乎全天封死涨停板，成交量也显著放大，创出25元的阶段新高。可见，尽管近期股指剧烈震荡，但资金对该品种的炒作热情丝毫未减，反而不断升温。目前该股总市值为29.40亿元。

　 “预警机概念”或蔓延发酵

　 除了参与核心技术研制的四创电子之外，旭光股份（600353）、航天长峰（600855）、高淳陶瓷（600562）、中航飞机（000768）等也是典型的预警机概念股，部分品种已呈起飞之势。

　 旭光股份是我国唯一能自主制造300KW以上大功率发射管的企业，该类产品广泛用于广播、电视、雷达、通讯、导航、工业加热等领域。公司拥有关键生产工艺技术，目前国内市场综合占有率约70%，相对处于垄断地位。公司前身国营旭光电子管厂(创建于1965年)系中央直属军工三线企业，1995年被国家经贸委赋予进出口自营权，是“中国500家最大电子及通讯设备企业”之一。公司经改组上市后，目前已成为集金属陶瓷微波三、四极管、广播及电视用大功率金属陶瓷发射管、真空开关管等电真空器件和高低压成套配电装置、电子整机生产为一体的综合精密加工企业。

　 航天长峰生产的“空警200”型预警机在两年前进入现役，其出口版本达到了单价1.45亿美元水准。业内人士指出，为更好地保护我国海权，建造航母并配备新型预警机已提上国家的议事日程。可以预见，新型预警机将在未来若干年内为公司带来巨额利润。

　 高淳陶瓷同属中国电子科技集团，重组拟注入资产与雷达相关，也属预警机概念股。2012年12月5日以来累计涨幅高达56.48%，昨日也逆市大涨4.96%。

　 此外，就预警机生产情况看，中航飞机是研制生产的主力，以运八为平台的空警200、以伊尔-76运输机为平台的预警2000，相关资产均已属上市公司。该股昨日也放量大涨6.35%。

　 有研究报告分析认为，军工专家在2012年国家最高科技奖中独领风骚，显示出我国在尖端军事领域已经取得巨大成就，更显示出管理层对军工领域发展的重视，可以理解为国家强军战略开始的信号。从这个角度分析，军工行业有望持续受到政策倾斜，资金对于军工板块的关注度有望持续升温。
中期反弹将在“疑虑”中延续
《中国证券报》
　本周四，各大指数均放量拉出带长上影的阴线，大家期待中的深幅调整已至？我们认为，这是中期反弹中正常的技术性调整，中期反弹还将在“疑虑”中延续。从浪型看，从1949点-2087点-2059点-2183点-2142点-2296点，上证综指走出结构完整的5浪上涨为第1上升小浪。2296点-2234点-2362点至今，走的是顺势调整第2调整小浪，即2362点超越2296点创出反弹的新高，2362点之后的调整为2小调整浪中小c调整浪，预计该小c调整浪将在春节前结束，随后展开第3上升小浪。

　汇丰中国1月PMI初值连续5个月回升至51.9，创24个月新高，表明中国制造业正处于持续扩张之路，经济正进一步企稳回升。其中，生产活动指数从12月的51.9回升至1月的52.2；就业指数51.2，为20个月来的高点；新订单指数52.7，虽较12月略有回落，但仍是2011年4月以来的次高水平；采购量指数连续四个月加快，1月为54.2。虽然海外需求并未有起色，但内需拉动的库存回补将是未来几个月推动中国经济复苏的动力。这从一个侧面印证此前判断，今年国内季度GDP将延续温和回升的趋势。

　2350点附近是技术上的强阻力位。一方面，来自于2010年7月的2319点的压力；另一方面，2300点至2400点之间堆积巨量筹码。统计显示。2011年9月以来，不包括以后解禁股上市部分，2000点以下，A股市场累计换手2.86%；2000点-2100点，累计换手27.59%；2100点-2200点，累计换手52.12%；2200点-2300点，累计换手39.37%；2300点-2400点，累计换手72.20%；2400点-2500点，累计换手49.30%。从中不难发现，由于2100点之下筹码堆积的不多，大盘因此能快速反弹到2100点-2200点。

　近2、3年，由于在2100点-2200点曾换手52.12%，所以大盘反弹到2100点-2200点后，曾出现横盘震荡整理。随后向上突破再创反弹新高，但2200点-2300点依然堆积了39.37%的换手，所以A股市场上涨的流畅性减弱。而2300点-2400点、2400点-2500点，这两大区域堆积了121.61%的换手。显然，大盘反弹要向上穿越该区域，必须经过“足够”的成交量来消化获利、套牢盘。方式不外两种：一是快速堆积成交量，尽快消化获利、套牢盘；二是温和放量完成成交量堆积，这样震荡整理时间将被拉长。1月14日至今，2300点之上累计换手11.25%，相比曾经的121.61%换手，成交量堆积显然不够，所以短期调整是必需的。

　值得关注的是，1949点反弹以来，大股东、公司高管等减持冲动越来越大。从去年12月初至今年1月16日，共有349家公司被重要股东及高管等净减持18.61亿股，套现金额约160.67亿元。同期，主要股东、高管及关键人在A股市场共增持9.95亿股，涉及144家公司，耗资约62.43亿元。预计今年沪市解禁市值达到1.3万亿，深市主板约为2000亿元，而中小板、创业板合计超过8000亿元，达到其总流通市值的四成。显然，随着A股市场不断向上拓展空间，会有更多的解禁股加入到减持的行列。

　其实，国内质地优良的公司基本上已经上市（A股、H股或海外股市），各行业、或细分子行业中排在前5名的公司也大部分上市，未来中国经济增长主要靠这些公司拉动。如果看好中国未来的经济，就应该在已上市的公司中寻找投资标的。也就是说，真正优质的上市公司是A股市场中的“稀缺资源”，解禁股对这类公司的压力并不大。而对解禁股“敏感”的主要是业绩不佳、缺乏核心竞争力的中小板、创业板公司。全流通将加速这些公司的价值回归，2013年没有业绩支撑的中小股票是存在风险的。

　现阶段A股市场与以前最大的区别是，真正有实力的机构是要兼顾“现货+衍生品”，而不是只把注意力放在现货市场。我们注意到，近期各类投资者观点有些趋同，即持乐观态度的投资者多起来，甚至以前做对冲套利的机构，为了获取更大的收益，取消期指对冲头寸，这是最近期指主力合约净空单大幅减少的主要原因，融券市场也出现类似情况。这种背景下，主力机构或通过大幅震荡增加看淡情结，动摇投资者对后市的态度。借用银河证券吴祖尧的话，市场会通过各种假动作尽力阻止投资人正确进场。
海外视野
增长神话不再 “金苹果”失色
《中国证券报》
科技巨头苹果公司业绩持续“超预期”增长的神话正濒临终结。该公司23日盘后公布的财报显示上一季度营收同比增长18%至545亿美元，为2009年第三季度以来最低增速。至此苹果公司营收已连续三个季度不及市场预期。

受此影响，苹果股价在23日盘后交易中大跌10%，跌破500美元大关。24日亚太市场上，苹果供应商股价几乎全线下跌。当日美国市场开盘后，苹果股价大幅下挫，截至北京时间24日22时42分，该股下跌12%至452.36美元。

不过，仍有分析人士指出，苹果以及其供应商股价回调可视为买入机会，随着今年苹果新品相继发布，供应商表现有望受益。

苹果业绩表现逊色

苹果公布的业绩显示，该公司去年第四季度实现净利润130.7亿美元，合每股盈利13.81美元，同比基本持平。当季毛利率38.6%，低于去年同期的44.7%，符合市场预期。该公司预计当前财季营收为410亿-430亿美元，低于市场平均预期的454亿美元。

苹果业绩表现逊色主要是由于旗舰产品iPhone销售不及预期。财报显示，上一季度苹果iPhone销售量为4780万部，创季度纪录新高，同比增长29%，但仍低于市场预期的5000万部。上一季度iPad销售量为2290万部，同比增长48%，同样创下历史新高，基本符合预期。

此前有媒体报道称，苹果公司削减了今年第一季度iPhone5相关部件的订单量，其中显示面板订单数量削减近一半。这一消息刺激苹果股价近期下滑。对此，苹果首席执行官蒂姆·库克在23日的财报电话会上表示，对于有关生产计划的任何传闻，准确性都需要接受质疑。即使某些特定的数据是事实，也不能说这反映了公司的整体业绩。库克称，单一数据不能反映当前的大趋势，希望分析师不要因为供应链报告而调整对苹果及其股价的看法。

目前苹果公司约半数的营收来自iPhone销售。分析师担忧来自竞争对手三星电子等的强势出击以及发达经济体高端智能手机市场可能接近饱和，将对苹果移动设备产品的销售不利，该公司高增长黄金期恐怕已经结束。

瑞穗分析师已将苹果目标价从600美元下调至575美元，但仍维持买入评级。自去年9月创下纪录高位至今，苹果股价已累计下跌近30%，市值缩水2000亿美元。

分析师还认为，苹果的业绩表现可能给美国股市整体带来负面影响，暂缓标普500指数冲击历史高点的进程。目前苹果公司在标普500指数中的权重为3.6%，在纳斯达克综合指数中的权重为10%。晨星数据显示，接近五分之一美国共同基金持有苹果股票。

供应链集体遇挫

在24日的亚太市场上，“苹果系”股票全线走软。A股市场上，安洁科技（002635）下跌7.07%，长盈精密（300115）下跌5.87%，歌尔声学（002241）下跌5.81%，莱宝高科（002106）下跌5.14%，金发科技（600143）下跌4.76%，天音控股（000829）下跌4.72%，长信科技（300088）下跌4.2%，宇顺电子（002289）下跌3.66%，南玻A（000012）下跌3.41%。

韩国市场上，LG显示器公司（034220.KS）股价下跌1.21%，三星电子（005930.KS）股价下跌1.36%，海力士半导体公司（000660.KS）股价下跌1.62%。

日本市场上，瑞萨电子（6723.JT）下跌1.79%，日本电气（6701.JT）上涨0.97%，夏普（6753.JT）上涨0.93%，均落后于日经225指数1.28%的涨幅。

中国台湾市场上，鸿海（2317.TT）股价下跌2.94%，分析师预计该公司接近一半的收入来自苹果的订单。鸿准科技（2354.TT）下跌1.65%，致伸电子（4915.TT）下跌1.18%，可成科技（2474.TT）下跌1.56%，正崴（2392.TT）下跌2.76%，瑞仪光电（6176.TT）下跌4.11%，欣兴电子（3037.TT）下跌1.38%。

有分析人士认为，苹果概念股股价回调显露出“有吸引力”的买入机会。巴克莱资本亚洲科技硬件研究主管科克表示，尽管苹果对当前季度的盈利预期给亚洲供应链带来压力，但目前应该是买入而非获利了结的时机，特别是对持有股票3-6个月或更长时间的投资者来说。

科克看好苹果今年下半年的“强势产品路线图”，预计苹果将发布2-3款新iPhone手机、高分辨率的iPad和电视产品。他表示：“大多数的坏消息已经在今天的股价下跌中消化。”

摩根大通分析师在24日发布的报告中指出，未来两个季度迷你iPad的销售应该会令苹果供应链有不错的表现。在新兴市场，看好有机会占据配件市场更多份额的公司前景，但对于利润高度依赖苹果配件的企业则持谨慎态度。
IMF下调全球经济增速预期
《中国证券报》
国际货币基金组织（IMF）23日发布更新版《世界经济展望报告》，将今明两年全球经济增长预期由去年10月的预测值分别下调0.1个百分点，至3.5%和4.1%。IMF指出，今年全球经济将缓慢回升，发达与发展中经济体经济增速普遍不及此前预期，尤其欧元区经济今年将萎缩0.2%，衰退恐将持续。

全球经济缓慢复苏

IMF最新报告预测，今明两年发达经济体经济增速分别为1.4%和2.2%，较去年10月的预测值分别下调了0.2和0.1个百分点。

其中，美国今年经济增长率将为2%，不及去年10月预期值2.1%；明年将增长3.0%，好于上次预测的2.9%。IMF指出，宽松的货币政策环境和逐渐回暖的房地产市场有利于美国家庭改善资产负债表，并促进消费增长；但美国经济发展近期重点应是“短期内避免过度财政整顿，迅速提高债务上限，并就可信的中期财政整顿计划达成一致”。

鉴于日本政府推出了一系列刺激经济的财政与货币政策，IMF维持日本今年经济增长预期于1.2%不变，但2014年增长预期由1.1%调降至0.7%。IMF认为，日本宽松的财政政策短期内会刺激经济增长，但若没有可靠的中期财政整顿计划，赤字激增的风险很高。

IMF预计新兴及发展中经济体今年经济增速为5.5%，不及去年10月预测值5.6%；明年经济增速为5.9%，与上次预测持平。IMF维持今明两年中国经济增长预期于8.2%和8.5%不变，并指出“中国为确保经济持续快速增长，须继续促进结构性市场化改革，并朝着扩大私人消费的方向推进经济再平衡调整”。

IMF还将巴西今明两年经济增速分别由4%和4.2%降至3.5%和4%；将印度今年经济增速由6%降至5.9%，明年增速预期维持于6.4%不变。

欧元区恐持续衰退

主要经济体中，IMF对欧元区经济增速预测下调的幅度较大，将欧元区今年经济增速预期由增长0.2%下调至萎缩0.2%，预计明年经济增长1.0%，符合此前预期。

IMF指出，尽管欧元区各成员国整顿财政和结构性改革及欧元区当局应对危机的政策降低了地区经济风险，改善了融资环境，但若不能保持改革动力，欧元区经济长期停滞的风险将增大，且会对全球其他地区构成重大风险。

IMF预计，各成员国中，德国增速将放缓，以西班牙为首的欧元区高负债国经济将加速下滑。具体而言，IMF将德国今年经济增长预期由0.6%降至0.3%，明年增速预期由1.3%上调至1.4%；将西班牙今年经济下滑幅度预期由1.3%提高至1.5%，明年增长预期由1%调降至0.8%；将意大利今年经济增长预期由下滑0.3%下调至下滑1%，预计2014年有望增长0.5%。

IMF首席经济学家布兰查德在报告中称，欧债危机初期各国削减预算速度过快，牺牲了经济增长空间。此前经济学家预计，政府平均每削减1欧元预算将牺牲约0.5欧元的经济增长，但据IMF最新估算，这一代价应为1.5欧元。
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昨日行情回顾�
�
上证指数�
2302.60�
↓0.79%�
�
沪深300 �
2582.76�
↓0.95%�
�
深圳成指�
9444.08�
↓1.09%�
�
上证国债�
136.06�
↑0.01%�
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银华基金净值�
�
基金名称�
最新�
累计�
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180001.jsp" \t "_blank"�银华优势�企业混合�
1.0730 �
2.7330 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180002.jsp" \t "_blank"�银华保本�增值混合�
1.0088 �
1.0475 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180003.jsp"�银华-道琼斯88�指数�
0.7926 �
2.5926 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_519001.jsp"�银华价值优选�股票�
1.2106 �
4.1334 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180010.jsp"�银华优质�增长股票�
1.3852 �
2.9452 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180012.jsp"�银华富裕�主题股票�
1.0025 �
1.9555 �
�
银华�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_183001.jsp"�全球优选�（QDII-FOF）*�
0.867 �
0.867 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180013.jsp"�银华领先�策略股票�
1.0122 �
1.3922 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180015.jsp"�银华增强收益�债券�
1.084 �
1.290 �
�
银华和谐主题混合�
1.045 �
1.125 �
�
银华内需精选股票（LOF）�
0.710 �
0.675 �
�
银华沪深300指数（LOF）�
0.804 �
0.804 �
�
银华深证100指数分级�
0.806 �
0.885 �
�
银华稳进�
1.004 �
1.161 �
�
银华锐进�
0.608 �
0.608 �
�
银华信用债券封闭�
1.041 �
1.166 �
�
银华成长先锋混合�
0.792 �
0.817 �
�
银华信用双利债券A类�
1.056 �
1.056 �
�
银华信用双利债券C类�
1.047 �
1.047 �
�
银华抗通胀主题(QDII-FOF-LOF) *�
0.860 �
0.860 �
�
银华中证等权90指数分级�
1.135 �
0.766 �
�









注：标记*品种的净值为01月23日净值


标记**品种的净值为01月18日净值


  





银华基金净值�
�
基金名称�
最新�
累计�
�
银华金利�
1.004 �
1.124 �
�
银华鑫利�
1.266 �
0.308 �
�
银华永祥保本混合�
1.100 �
1.100 �
�
银华消费分级股票�
0.958 �
0.977 �
�
银华瑞吉�
1.004 �
1.098 �
�
银华瑞祥�
0.947 �
0.947 �
�
银华中证内地资源�
0.898 �
0.928 �
�
银华金瑞�
1.004 �
1.078 �
�
银华鑫瑞�
0.827 �
0.827 �
�
银华永泰积极债券A�
1.062 �
1.062 �
�
银华永泰积极债券C�
1.053 �
1.053 �
�
银华中小盘股票 �
1.035 �
1.115 �
�
银华纯债信用主题（LOF）�
1.030 �
1.030 �
�
银华上证50等权ETF�
1.145 �
1.145 �
�
银华上证50等权ETF联接基金�
1.086 �
1.086 �
�
银华中证中票50指数A�
1.006 �
1.006 �
�
银华中证中票50指数C�
1.005 �
1.005 �
�
银华永兴债券A**�
1.000 �
--�
�
银华永兴债券B**�
1.000 �
--�
�












银华基金净值�
�
名称�
万份收益�
年收益率�
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180008.jsp" \t "_blank"��银华货币A��
0.8051 �
3.437 �
�
�HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/file/link/fund_jjjz_180009.jsp" \t "_blank"��银华货币B�� HYPERLINK "http://www.yhfund.com.cn/funds/105200/fundinfo.jsp?servicetype_selected=105201&expandDIV=KB2" \t "_blank" ���
0.8730 �
3.689 �
�









