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本期观点本期观点本期观点本期观点
隔夜外盘表现明显下跌趋势，使今日沪铜主力合约 1410 低开窄幅震荡回

落，最终以 49760 元/吨尾收，小幅下跌 250 元/吨。华北现货市场供给出现

偏紧或者可能刺激华东铜库存下降，现货市场拿货积极，贸易商出货抬高升

水，现货成交不错。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格继续持稳；原料现货贸易商出货

意愿有所增强，但下游采购需求一般，使原料成交不佳，20%品味现货铜精矿

含税自提计价系数 80%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场

隔夜盘面走低今日沪铜主力 1410 开盘 49520 元 /吨，日间围绕

49700-49850 元/吨区间整理，尾盘收 49750 元/吨，持仓 228112 手，缩量减

仓 19430 手。数据表现较差令市场预期回落，且欧元区地缘政治仍成为搅动

经济增长放缓的主要因素；技术层面来看，下方区间 49000-49200 元/吨支撑

较强，缩小回落空间，关注夜盘 49600 元/吨一线走势。

下游市场

铜材市场：铜价弱势运行，宏观氛围影响现货供应偏紧较难提振后市，

下游需求表现谨慎，铜材加工开工较差，现货贸易活跃度增强，持货商积极

出货，部分铜材厂检修影响货源供应。俄罗斯对于欧盟和美国的制裁实施报

复性措施，或将影响到区域经济发展，令下半年俄罗斯等地经济增长受挫，

金属市场担忧情绪有所回升，也令铜价承压艰难运行。

废铜市场：华北市场供应偏紧，报价升水 180 元/吨以上，虽然山东加大

对其供应量，但依是杯水车薪。据了解目前华北市场和上海市场基差已经超

过运输成本，上海部分企业开始往华北市场输送；由于冶炼厂检修需要三周

时间，预计此次华北市场现货告急，有利于缓解华东市场供应“过剩”局面，

一定程度上带动上海铜价格坚挺。

明日预测明日预测明日预测明日预测
华北市场供应偏紧，报价基本升水，虽然山东冶炼厂加大供应，仍有所

不足，据市场了解目前华北市场和上海市场基差已经超过运输成本，上海部

分企业开始往华北市场输送；由于冶炼厂检修需要三周时间，预计此次天津

市场偏紧局势，会使华东市场供应充足局面有所缓解，带动上海铜价格回升。

。
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一、原料市场评述

1111、、、、铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述

今日市场现货铜供应报价贴水 60 元/吨至升水 60 元/吨，美元疲软下行，伦铜价格小幅

回升，市场小幅推高出货，但市场接受度不高，最终成交不是太乐观，而且下游企业依旧是

以观望的态度为主。目前铜原料市场货源供应总体平衡，部分中间商收货以满足长单，市场

主流成交多以中间商为主，整体成交一般。目前印尼自由港铜精矿已开始装载发运，预计中

国冶炼企业将会做出调高现货加工费的操作。

表一表一表一表一 8888月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 7777日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8675 - 朝鲜/北美

大连港 20% 8665 - 南美

青岛港 18%-20% 8315 - 非洲/南美

天津港 15%-18% 7985 - 南美/非洲

上海港 20%-24% 10680 - 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8875 - 东南亚/非洲

南通港 20% 9175 - 非洲/南美

宁波港 18%-20% 9055 - 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 9550 - 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

目前主要交易地区如湖北大冶等地大多数冶炼厂库存较大，贸易商拿货相对谨慎，整体

交投活跃度一般。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税

到厂计价系数 80.5%-81.5%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港

22%品味铜矿含税计价系数 82%-83%。

表三表三表三表三 7777日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

8 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 115-125 11.5-12.5

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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内蒙古 Cu 18%-20% 7620 8620 8155 - 含税

大冶 Cu 0.2 9040 9650 9215 - 含税

上海 Cu 0.24 10495 11925 10705 - 含税

上饶 Cu 0.2 8645 9685 8765 - 含税

昆明 Cu 20%-25% 11175 11545 11310 - （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格整体维稳，个别地区有 100 元/吨左右的跌幅。电解铜现货价格波动较大，

到账废铜市场近期价格波动也较为频繁。商家对未来价格走势感到迷茫，为避免风险近期出

货频率较高，市场货源增加。但下游采购仍然有限，笔者了解到近期不少采购废铜的用铜厂

家出现融资困难的现象，资金面有限，废铜采购依旧萎靡，山东一些厂家甚至放弃采购废铜

转而采购粗铜来维持生产。造成市场如此局面的原因大概有三：一是市场观望情绪严重，贸

易商对铜缺乏信心；二是“钱”紧无望，因为市场发动力不行；三是内外价差不减，国内市

场无利可图。总体来说废铜短期内价格无太大波动空间。废铜企业操作谨慎，贸易商持观望

态度，成交一般。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 45800 4770 +0.72% 不含税

佛山 44600 5970 +1.88% 不含税

保定 45600 4970 +2.44% 不含税

上海 43000 4220 +0.94% 不含税

数据来源：我的有色网

主要市场仍是废铜货源紧张，冶炼厂采购需求难以满足。上海周边市场废杂铜基本无库

存，废铜与好铜价差缩小，废铜持货商出货意愿不强，大部分仍处于亏损状态。废铜需求日

趋好转，废铜供应受到市场关注，近日铜价的坚挺运行，废铜价差进一步收窄，料市场废铜

供应仍将维持紧张格局。

二、现货市场追踪

今日上海地区升水铜现货报价仍然升水，好铜升水 30 至升水 60 元/吨。我的有色网了解

到包括赤峰云铜、赤峰金剑以及西部矿业在内的几家主供华北的厂子开始停产检修，北方供

应有些偏紧，下游虽始终维持逢低按需接货的状态，但在相对紧张的供应下，拿货仍显捉襟

见肘。短期俄乌紧张局势加剧，且美国经济数据好转，美元指数高企于 81.4 之上，令有色金

属部分承压，今晚关注欧英央行议息。沪铜夜盘或将在 49600 一线整理，压力位仍在 50000

http://www.f139.com/news/list.do?channelID=3&categoryID=82
http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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一线。

1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析

今日上海现货铜今报在 50210-50310 元/吨，下跌 140 元/吨，好铜升水 30 至升水 60 元/

吨。早间现铜升水较高，部分中间商逢低吸货，好铜拉升后市场成交受抑，与平水铜价差进

一步收窄，中间商早市交投活跃，下游接货量明显增加，今日成交明显回暖。

表表表表五五五五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B60 +50 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B50-B60 +40 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B40-B50 +60 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% C10-B10 +70 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C50-C30 +50 含税

数据来源：我的有色网

数据、消息方面，美国 7月新增非农就业 20.9 万人，失业率回升至 6.2%。美国 6月个人

支出环比增长 0.4%创三个月最大增幅。墨西哥 5月铜产量同比增加 3%。美联储费舍尔：加息

更为迫近支持明年初行动。麦格理银行：预计铜价将于年底下滑至 6,500 美元。美元强势上

行，仍然维系升势，金融属性对市场构成利空。

LME 伦铜周三受乌克兰局势升级，俄罗斯对欧美的制裁采取报复性措施，引发市场对世界

经济的担忧。另外，中国反腐进入高潮、房地产市场出现摇摆，拖累中国服务业 PMI 数据创 9

年来新低,从而对中国铜的需求增长带来阴影。沪铜夜盘或将在 49600 一线整理，操作者仍需

关注 50000 点位大关。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

受铜价下跌影响，国内主要冶炼厂成交价格下降。其中江西铜业报价 50500 元/吨，跌 110

元/吨；大冶有色报价 50400 元/吨，跌 100 元/吨；祥光铜业、金升铜业报价 50400 元/吨，

不变；北方铜业、鹏晖铜业报价 50450 元/吨，维持不变；市场现货贴 50-升 60 元/吨。冶炼

厂近期供应量增加，市场平水和湿法铜货源少，贸易商好铜升水出货，拿货积极成交较好。

表表表表六六六六 7777日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50500 -110 北方铜业 50450 -

东营方圆 50450 - 鹏晖铜业 50450 -

大冶有色 50400 -100 金升有色 50400 -
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恒邦股份 50430 - 祥光铜业 50400 -

数据来源：我的有色网

方圆、祥光均满负荷生产，鹏辉、粗铜产线满负荷但电解铜产线未满，金升两周前陆续

停止采购废铜，转而采购粗铜，电解铜生产受影响。

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 50260 元/吨，下跌 140 元/吨，现货市场货源较为充裕，早间

现铜小幅升水，部分平水铜仍维持小幅贴水出货，部分中间商入市吸收低价货源活跃，市场

平水和湿法铜货源少，贸易商好铜升水出货，拿货积极成交较好。

表表表表七七七七 7777日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 50450 50700 50450 50260 50650 50950 50400 50350 50650 50540

涨幅 0 0 0 -140 +200 +200 -100 -100 +200 +29

数据来源：我的有色网

三、期货市场追踪

1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

表八表八表八表八 7777日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量

1408 49990 50170 -130 -0.26% 50290 49990 13150 28440

1410 49520 49750 -250 -0.50% 49960 49500 305816 228112

机构持仓：沪铜 1410 合约主要持仓机构变化不大，但多空力量开始减仓应对，今天成交

量排名第一的中融汇信成交量大幅减仓 2881 手，为 27858 手；持买单量排名靠前的主力机构

迈科期货、金瑞期货、五矿期货等，持买单量第一的是金瑞期货，其减仓 293 手至 39436 手；

持卖单量靠前的主力机构为为金瑞期货、五矿期货、五矿期货等，排名第一的金瑞期货持仓

15967 手。

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

云晨期货日评：沪铜探底回升。今日沪铜探底回升。现货方面，今日上海电解铜现货报

平水至升水 80 元/吨，沪期铜虽延续跌势，但当月表现抗跌，早间现铜小幅升水，部分平水

铜仍维持小幅贴水出货，部分中间商入市吸收低价货源活跃，今日成交明显回暖。铜价小幅
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反弹，但仍运行在近期区间内。铜价在供给增加的压力下仍有一定的下跌空间，建议空单轻

仓持有，止损 51000。

安粮期货日评：区间震荡，沪铜上方承压。沪铜 1410 合约今日开盘后快速上行，冲高至

49950 一线后小幅回落，围绕 49800 一线区间窄幅震荡，最终午盘停盘于 50880；下午盘沪铜

继续围绕 49800 一线区间调整，临近尾盘跌破 49800 支撑，最终收于 49750，较上一交易日下

跌 250，跌幅 0.50%。成交量方面，沪铜 1410 合约今日成交 305816 手，减仓 19430 手。沪铜

1410 合约日内整体围绕 49800 一线区间窄幅震荡，50000 一线承压明显，晚间操作上方仍需

关注这一位置，操作上建议以逢高做空为主。

四、铜材市场追踪

国家能源局公布 2014 年上半年光伏发电情况：全国新增光伏发电并网容量 330 万千瓦

（3.3GW），比去年同期增长约 100%。其中，新增光伏电站并网容量 230 万千瓦，新增分布式

光伏并网容量 100 万千瓦。光伏发电累计上网电量约 110 亿千瓦时，同比增长超过 200%。俄

乌地缘危机升级及金融市场信用忧虑影响，大宗商品承压，现货升水略有抬高贸易商挺价出

货，需求市场仍按需拿货，并不担忧铜价会继续下跌。

1111、铜板带市场分析、铜板带市场分析、铜板带市场分析、铜板带市场分析

市场预期偏空铜价弱势下行，上方压力渐显短期回落趋势明显，铜板带厂家出货意愿较

差，需求市场看空后市，贸易商采取观望态度，下单意愿较差。多数厂家调整加工费报价，

上海市场紫铜板带 0.1-0.5mm 加工费为 5000-5500 元/吨，山东市场紫铜板带 0.1-0.5mm 加工

费为 6000-6500 元/吨。

2222、铜杆线市场分析、铜杆线市场分析、铜杆线市场分析、铜杆线市场分析

据我的有色网了解，铜杆线市场今日出货积极，部分地区终端需求较好，仍担忧铜价有

进一步下滑趋势，多采取按需接货。铜价的进一步回落，有贸易商看准机会大步挺进业务市

场，在广东两厂宣布进入检修状态同时，另一家较大贸易商佛山宏羽铜业集团近期签约了 40

万吨无氧铜杆项目，此项目坐落从化市明珠工业园，或将带动后期该市经济发展，但也将进

一步打破广东市场铜杆供需格局。

3333、铜管市场分析、铜管市场分析、铜管市场分析、铜管市场分析

最新消息显示今年上半年，中国轻工业利润增长11.19%，增速高于主营业务收入增速1.02

个百分点，但主营收入利润率低于 2012、2013 年度水平，整个行业持续低位运行。也显示国

内经济继续放缓，令需求市场难以出现明显好转。铜管厂家仍关注家电市场，“立秋”之后仍

是秋老虎盛行，但制冷管市场料在三季度末出现好转，“金九银十”仍受到市场青睐。
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