证券代码：002573                         证券简称：清新环境
北京清新环境技术股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2017-9-5
	投资者关系活动类别


	√特定对象调研          □分析师会议

□媒体采访              □业绩说明会

□新闻发布会            □路演活动

□现场参观

□其他

	参与单位名称及人员姓名
	中金公司：雒文；            长江证券：徐科；           
建信基金：王帆、王东杰；    工银瑞信：孙楠、钟睿；
广发证券：蒋昕昊；          申万宏源：董宜安、吕磊；  
东北证券：刘杰、凌晨；      中盟财富：郭永峰；
中信建投：朱瀚清、李开；    和益资本：张永俊；
渤海证券：刘蕾；            天风证券：孙春旭；
中融基金：刘野；            平安证券：邱正、庞文亮；
国信证券：李伟、姚键；      招商证券：弋隽雅、从逸、张晨；
西部证券：李培玉、董灿；    鹏扬基金：陈上；
九泰基金：何昕；            国金证券：邓晖、唐晓；

国联证券：张楠；            山西证券：赵腾辉；

东方证券：谢贻辉；          华安证券：杨易；
九州证券：岳志强；          财达证券：卢文静；
联讯证券：徐鸿飞；          大同证券：杜宝坤；

华商基金：孙常蕾；          益民基金：白思雨；

川财证券：白竣天；          南方基金：尹力；
新华基金：崔古昕；          泓德基金：王远鸿；

国泰君安：韩佳蕊；          民生证券：陶贻功；
安信证券：钱一江；          盛世景：罗文；
方正证券：李思萌、靳晓雪；  中冀投资：杨文静；
东兴证券：崔伟航；          锐进投资：马志坚；           

星石投资：王荣亮；          钜豪投资：李新；

盛盈资本：张哲；            民信金融：朱佳欢；

宏道投资：范凯；            瑞玺投资：李鹏；

海燕投资：王阳阳；          务聚投资：朱一峰；
敦和资产：李文龙；          坤元资产：李岩；
亚太财产保险：叶秉金；      长城财富：李臣燕；
银华基金：彭乔；            中邮基金：赵洁；
钰阳投资：高高；            红石资本：王倩；

民生金融：朱佳欢；          中信证券：孙曙光；
北京润达盛安：曾稳钢；      北京中青科豪投资有限公司：朱旭浩；
深圳中欧瑞博：盛超；        中关村并购母基金：李飞翔；
民生加银基金：桑永亮；      上海泓湖投资：刑达；

泰达宏利基金：谢天卉；      中国经营报：秦枭；
东吴证券：刘博；            赛伯乐投资集团：杨光；
信达证券：唐伊辰、胡申、冯庆、李凡；
新时代证券：劳峻、赵国新、邱懿峰、唐伟；

信诚人寿保险有限公司：王达；
华安财保资产管理公司：房晓； 
华贵人寿保险股份有限公司：李友鲲；
农商银（北京）资产管理公司：聂龙涛；
北京尔雅投资有限公司：韩仁通；
北京大道兴业投资管理有限公司：黄华艳；    
个人投资者：龚其星、陈昕。

	时间
	2017年9月5日

	地点
	北京香格里拉饭店景阁厅

	上市公司接待人员姓名
	财务总监：蔡晓芳

董事会秘书：李其林

	投资者关系活动主要内容介绍
	董事会秘书李其林先生首先介绍公司2017年上半年度基本情况：

2017年上半年度，公司营业收入1,549,445,188.15元，比上年同期增长42.63%。归属上市公司股东净利润315,705,629.02元，比上年同期增长17.44%，基本每股收益0.29元比上年同期增长16.00%，总资产11,277,799,974.78元,比上年度末增长0.55%。 

建造业务方面，公司凭借自主研发的核心技术优势、优良的项目口碑和市场拓展能力承接多个脱硫脱硝除尘的新建、改造项目，建造业绩不断攀升。大型火电机组66台机组规模14894(MW)，燃煤锅炉86台锅炉规模18055（t/h）。
2016年1-7月订单金额约15亿元，2017年1-7月订单金额超过19亿元，EPC订单金额同比增幅27%。EPC业务从大型机组逐渐向中小锅炉、工业环节拓展，受环保督察影响，中小锅炉、非电领域会迅速攀升。
2017年环保部相继出台了关于征求《钢铁烧结、球团工业大气污染物排放标准》等20项国家污染物排放标准修改单（征求意见稿）意见的函、《排污许可证申请与核发技术规范钢铁工业》、《京津冀及周边地区2017-2018年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动量化问责规定》等对公司发展形成利好的政策。
问：公司对非电的定位及非电领域订单情况，公司现有技术是否适应非电领域？
答：上半年订单金额方面火电机组占比大概60%，中小锅炉占比大概35%，非电订单量目前较小，大概在5%，预计未来中小锅炉订单比例会更高，非电领域会迅速提升，而火电领域可能会有相应下降趋势。
非电领域与电力行业技术在工业环节有两方面差异:1、入口参数不同，目标污染物种类除了氮、硫、尘之外还有新的需求；2、工况不同，烟气的酸碱度、粘稠度、波动性等需要进行相应调整。目前公司已经向非电领域比如钢铁、碳素、有色等行业进行拓展。公司将现有技术进行适用性的改进，并对非电行业氮、硫、尘污染物之外其他污染物指标的要求进行相应配套改进，以达到排放标准。上半年公司对非电领域尤其是钢铁领域进行了的技术升级与推广、成本优化。非电行业关注度越来越高，未来非电行业的优势会逐渐显现。
问：公司的EPC业务和运营业务在收入中贡献的占比是多少？

答：在收入贡献中EPC占比约50%、BOT占比约40%、其他版块占比约10%。从利润分配来看，EPC比BOT略高，占比较为接近，其他版块贡献较小，仅为3-4%。从公司长期战略角度来看，未来EPC与BOT会同步推进和互相补充，收入占比情况大概在6：4到4：6之间。
问：超净市场的持续性问题、公司在非电领域是否比别家有成本优势、毛利率与电力行业的比较。
答：按照国家规划，全国9亿kw装机中，超净市场所针对的大型机组约为6亿kw。2015年完成1+亿kw，16-17年为2+亿kw，因此，截至今年市场完成已过半，未来两年增速可能会有所下滑，2020年基本进入扫尾工程。根据对大型火电集团的跟踪，改造都已经过半，目前地方集团以及中西部地区还有所作为。 
国家新政策出台后，不仅对治理公司提出了更高的要求，同时公司的环保技术也会进行相应调整与升级。公司在脱硫除尘一体化技术的基础上进行入口参数等的调整与优化，使技术能成功运用于非电领域，目前进展顺利。与同行对比中，公司的技术及成本存在一定的优势，会继续在非电领域进行推广与试行。

非电领域毛利率方面目前高于火电行业。
问：公司如何防范非电领域无保障企业的利润风险？ 
答：公司在挑选项目时会对指标有所考量，在战略上未来会挑选有实力、有口碑的大型企业优先进行合作，对于小型企业可能会以EPC或者EP模式进行合作以此来规避风险。
问：用电小时数有所下降，对公司有何影响？
答：2017年的运营的情况相对于去年较好。发电小时数下降幅度并不太大，公司通过管理的提升和节能降耗，在成本管理上有较大的成效，保障了收益。例如，托克托主要外送北京，需求比较稳定。发电小时数下降主要受行业周期的情况影响。但公司运营仍保持了较好的毛利率和收益率。
问：环保产业与政策相关性关系较大，请问公司当政策压力相对不大时，行业是否会遇到瓶颈期，公司会如何应对？
答：环保产业是一个高度依赖政策推动的行业，环保是与人类生存发展息息相关的事，公司相信国家对环保的要求会不断提高，除了大气，国家未来会对污水、固废等多种污染物提出不同的治理要求，公司会在有潜力的领域会做相应的布局，会进行技术储备，以应对可能出现的行业周期问题。
问：EPC、BOT毛利率情况，目前非电领域市场化的竞标项目中公司的市场份额情况。
答：BOT毛利率相对较高，在35%以上，EPC在市场化竞争加剧的情况下是有所下降的，但是小机组方面公司目前有优势，中小锅炉目前多以议标方式而非招标方式释放项目，在业主对效率、质量要求较高的情况下，公司技术水平有优势，目前毛利率大于大机组。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2017年9月5日
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