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燃料油：震荡下跌…………………………………………1
· 今日沪油震荡下跌，1112合约今以4780元开盘，收于4786元，下跌25点，成交量为1236手，持仓减少70手。
· 昨日NYMEX原油期货小幅下跌，11月合约下跌0.28%，收盘于85.57美元。今日电子盘，价格继续回落，在84-84.5美元上下。
PTA：弱势震荡…………………………………………2
· PTA1201合约收于8810点，比前一日结算价跌6点。早盘低开，盘中震荡下行为主，日K线受小阴线。
· 目前PTA期价处于震荡区间，多空心态调整，后续等待消息指引。如果宏观面趋稳，则有可能继续向上修复期价。不过，大势偏空的背景尚未消除，建议后续行情以震荡思路对待。


LLDPE：震荡下行…………………………………………3
· 期货下跌，市场信心难以稳固，今日LLDPE市场继续下跌，幅度虽然有限，但成交压力放大。终端需求不乐观依旧是市场的最大障碍。

· 尽管欧债危机又出现解决的希望，但是国际机构下调需求预测，国际油价结束了五日连涨。周三纽约商品期货交易所西得克萨斯轻油2011年11月期货结算价每桶85.57美元，比前一交易日下跌0.24美元。
PVC：多空拉锯……………………………………………...4
· PVC期货市场下跌，打压现货市场，市场商家心态悲观，纷纷让利出货，主流价格走低50-100元/吨。普通5型电石料，华东主流报价6800-6850元/吨，华南主流6900-7000元/吨。
· 今日电石市场价多数盘整，但部分计划继续下调，主要仍因PVC检修较多，电石有压车，以及PVC价格持续下滑。
燃料油：震荡下跌
· 今日沪油震荡下跌，1112合约今以4780元开盘，收于4786元，下跌25点，成交量为1236手，持仓减少70手。
· 昨日NYMEX原油期货小幅下跌，11月合约下跌0.28%，收盘于85.57美元。今日电子盘，价格继续回落，在84-84.5美元上下。

今日沪油震荡下跌，1112合约今以4780元开盘，收于4786元，下跌25点，成交量为1236手，持仓减少70手。
现货市场方面，外盘新加坡燃料油昨日上涨，新加坡高硫180cst燃料油上周五报价为667.3美元/吨（+19.64），内盘华东市场混调180cst燃料油报价为4960-5000元（±0），黄埔现货市场国产调和180cst燃料油报价为4850-4930元（±0）。
昨日NYMEX原油期货小幅下跌，11月合约下跌0.28%，收盘于85.57美元。今日电子盘，价格继续回落，在84-84.5美元上下。布伦特原油昨日小幅上涨，11月合约上涨0.76%，收于111.34美元，今日电子盘小幅回落，价格在110.5-111美元间。

目前从各方面看，欧债危机在短期内发生的风险大幅下降了。如果援助希腊的第6笔1100亿欧元的贷款在下月顺利发放，则希腊在短期内肯定不会违约，从而为欧元区的进一步改革赢得时间。

欧盟委员会周三提出改善欧洲银行业的建议，此举可能引发全面的银行资本结构调整。其中最重要的部分是：欧盟委员会称有必要临时采用更高的资本充足率标准对欧洲银行业进行评估，且银行持有的所有欧盟主权债券以审慎估值为原则，都应被纳入新的评估范围。

从美元指数看，美元逐渐回落，原油价格有相应轻微上涨的可能。
后市展望：若欧元区局势维持现在的状态，希腊得到贷款，原油价格在85-90美元间运行的概率较大。沪油预计将继续震荡。
PTA：弱势震荡
· PTA1201合约收于8810点，比前一日结算价跌6点。早盘低开，盘中震荡下行为主，日K线受小阴线。
· 目前PTA期价处于震荡区间，多空心态调整，后续等待消息指引。如果宏观面趋稳，则有可能继续向上修复期价。不过，大势偏空的背景尚未消除，建议后续行情以震荡思路对待。
今日行情：PTA1201合约收于8810点，比前一日结算价跌6点，成交量为1112280手，持仓量为276784手，减仓10196手，对1205合约升水210点。早盘低开，盘中震荡下行为主，日K线受小阴线。
基本面：
受IEA下调全球原油需求预期和原油供应增加影响，隔夜NYMEX 11月份原油期价收跌24美分至每桶85.57美元，今日电子盘在85美元附近震荡。昨日石脑油涨33美元，亚洲MX涨27美元在1283-1284美元/吨FOB韩国，亚洲PX价格涨38美元至1603-1604美元/吨FOB韩国附近。
PTA现货价格暂稳，内盘报盘在9600-9650元/吨附近，成交商谈在9550元/吨附近或偏上，买盘有所观望，部分递盘在9500元/吨附近。外盘方面，台产现货报盘在1250-1255美元/吨，商谈成交在1245美元/吨附近；韩产现货成交商谈在1220美元/吨附近。
涤丝市场气氛持续偏弱，局部工厂适度优惠促销，产销偏弱，多数在5-7成，下游采购偏谨慎。直纺涤短报价平稳，半光1.4D主流报价13100元/吨现款出厂，成交多维持优惠商谈。
技术面：
今日1201合约震荡行情为主，盘中上冲9000点未果，不过收盘仍站上8800点一线，多空弱势博弈，心态继续调整。5日均线有上穿10日均线迹象。RSI指标显示向下拐头，KDJ指标上行势头减缓，MACD指标绿柱继续缩小。从主力持仓结构看，买仓和卖仓均有增持，其中卖仓增持较多。
后市展望：
弱势震荡
目前PTA期价处于震荡区间，多空心态调整，后续等待消息指引。如果宏观面趋稳，则有可能继续向上修复期价。不过，大势偏空的背景尚未消除，建议后续行情以震荡思路对待。明日将公布9月份国内宏观经济数据，或会对行情有所影响。
LLDPE：震荡下行
· 期货下跌，市场信心难以稳固，今日LLDPE市场继续下跌，幅度虽然有限，但成交压力放大。终端需求不乐观依旧是市场的最大障碍。

· 尽管欧债危机又出现解决的希望，但是国际机构下调需求预测，国际油价结束了五日连涨。周三纽约商品期货交易所西得克萨斯轻油2011年11月期货结算价每桶85.57美元，比前一交易日下跌0.24美元。
外围市场多变，有好有坏，欧债危机有进一步解决的希望，全球经济增长和原油需求被下调，其实这些都并非是今日塑料期货走弱的关键，根源还在于供需基本面太弱，根基软。今日主力1201合约开于93530，最高9395，最低9210，收于9250，收跌90。市场需求见不到好转的迹象，短期内市场信心很难恢复，资金形不成向上的合力，短期还将延续弱势震荡。

期货下跌，市场信心难以稳固，今日LLDPE市场继续下跌，幅度虽然有限，但成交压力放大，实际成交价格与报价仍有明显差距。各商家报价也出现差异，不但反映了成本上的不同，也有心态不稳的情况存在。终端需求不乐观依旧是市场的最大障碍。目前市场LLDPE主流报价徘徊在9500-9650元/吨。齐鲁化工城午后PE报价整体变化不大，线性价格继续阴跌。今日市场成交不多，下游工厂询盘清淡，7042不含税报价9150元/吨。余姚PE市场报价部分仍显走低，成家不佳。期货延续下滑，商家出货意向普遍较强，扬子7042报9800元/吨，扬子1802报9750元/吨，镇海乙烯7042报9400-9500元/吨。广州PE市场报价震荡走低，期货表现不理想，市场走势不明朗。多数买家观望居多，询盘不积极，广州石化7042报9650元/吨，福建联合7042报9600元/吨。
尽管欧债危机又出现解决的希望，但是国际机构下调需求预测，国际油价结束了五日连涨。周三纽约商品期货交易所西得克萨斯轻油2011年11月期货结算价每桶85.57美元，比前一交易日下跌0.24美元。鉴于全球经济不确定，欧佩克继续下调全球2011年和2012年石油需求预测。周三国际能源署和美国能源信息署陆续发布了月度市场报告，国际能源署下调今明两年全球石油需求预测，而美国能源信息署则上调了今年两年石油需求预测。
PVC：多空拉锯


· PVC期货市场下跌，打压现货市场，市场商家心态悲观，纷纷让利出货，主流价格走低50-100元/吨。普通5型电石料，华东主流报价6800-6850元/吨，华南主流6900-7000元/吨。
· 今日电石市场价多数盘整，但部分计划继续下调，主要仍因PVC检修较多，电石有压车，以及PVC价格持续下滑。
今日PVC小幅高开后日内跌宕起伏，虽然总体幅度不算大，但多空拉锯明显，主力1201合约开于6810，最高6825，最低6755，收于6775，收跌5。制约PVC的根本因素持续存在，短期内如果利好刺激出现，市场供需矛盾难以缓解，即使有资金愿意入市低位介入，但也难以改变弱势，市场尚未到转变的时候。短期PVC仍将延续弱势。

PVC期货持续弱势盘整，国内PVC现货市场延续疲软下行态势，缺乏利好刺激，商家信心难树，虽然已经亏本，但恐慌中继续下调价格出货促成交。资金偏紧制品订单不足，下游开工难提升，需求难有改观，且买涨不买跌心态下，继续压价小单接货，导致PVC生产企业及中间商较为被动。当前低迷态势下，PVC供大于求的本质矛盾暴露无疑，也导致价格仍有下探趋势。广州地区PVC市场延续僵持，成交较差，商家观望情绪浓厚，价格波动不大，低端5型电石料报6850-6950元/吨自提。乙烯料1000型主流价格在7150-7200元/吨。杭州PVC市场报价继续下挫。目前5型普通电石料，主流自提报价6800-6850元/吨，亿利、君正等自提报价6800元/吨；5型天辰、天能自提6950元/吨。目前多数贸易商表示已经是亏本销售，但无奈市场过于低迷，且缺乏信心，恐慌中积极让利出货为主。
今日电石除个别价格仍有下调外，多数暂时维持观望，价格已达电石厂承受极限，部分已亏损。但PVC仍下调，检修仍在持续，利空因素继续存在的情况下，电石后市仍不乐观。截至目前各地PVC厂电石到家价：山东优级品接收价3780-3980元/吨；天津河北地区电石到家价格3780-3850元/吨；河南地区的电石接收价主流在3700-3800元/吨；山西地区PVC厂电石主流接收价3650元/吨，更低也有听闻；东北地区295L/KG的3800-3850元/吨不等。
图1、燃料油1112走势图                              图2、NYMEX原油连续走势图
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资料来源：博弈大师  南华研究                          资料来源：博弈大师  南华研究
图3、PTA1201走势图                              图4、PTA现货、主力结算价及价差走势图 

	[image: image3.png]FTA 1201 (030701) <HEE> Hefll EH SIS
K MAS:8816.8000 1A10:8808.0000 MA20:9355.0000 MA40:9652.3000 11/60:0553 2000

9500

9000

8500

VOL(5,10) 1112280.0000 MA1:1131108.8000 MA2:1674900.6000

20007





	[image: image4.emf]0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

08-1-208-3-208-5-108-6-3008-8-2908-10-2808-12-2709-2-2509-4-2609-6-2509-8-2409-10-2309-12-2210-2-2010-4-2110-6-2010-8-1910-10-1810-12-1711-2-1511-4-1611-6-1511-8-14

-1000

-500

0

500

1000

1500

期现价差 国产PTA PTA主力合约结算价




资料来源：博弈大师  南华研究                         资料来源：中国化纤信息网  南华研究
图5、LLDPE1201走势图                        图6、齐鲁化工城、广州、余姚LLDPE市场均价    
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资料来源：博弈大师  南华研究                          资料来源：卓创资讯 南华研究
图7、PVC1201走势图                           图8、齐鲁化工城、天津、上海PVC市场均价    
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资料来源：博弈大师  南华研究                          资料来源：卓创资讯 南华研究
行情报价
	交易所
	品种
	合约
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	涨跌
	成交量
	空盘量

	上海期货交易所
	燃料油
	1111
	
	
	
	4501
	4501
	0
	
	120

	
	
	1112
	4780
	4786
	4752
	4760
	4765
	-25
	1236
	20754

	
	
	1202
	4800
	4800
	4800
	4800
	4800
	-21
	2
	44

	
	
	总计
	
	
	
	
	
	
	1238
	20918

	郑州

商品

交易

所
	PTA
	1112
	9,050
	9,074
	9,020
	9,036
	9,048
	50
	386
	980

	
	
	1201
	8,842
	8,908
	8,756
	8,810
	8,816
	-6
	1,112,280
	276,784

	
	
	1205
	8,642
	8,716
	8,550
	8,600
	8,612
	-28
	62,832
	82,058

	
	
	总计
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	1,175,498
	359,822

	大连

商品

交易

所
	LLDPE
	1201
	9,350
	9,395
	9,210
	9,250
	9,275
	-70
	1,422,488
	289,954

	
	
	1205
	9,770
	9,795
	9,390
	9,480
	9,515
	-300
	167,656
	84,290

	
	
	1209
	10,080
	10,120
	9,700
	9,800
	9,870
	-335
	450
	438

	
	
	总计
	
	
	
	
	
	
	1,591,580
	378,592

	
	PVC
	1201
	6,810
	6,825
	6,755
	6,775
	6,785
	-5
	49,916
	59,676

	
	
	1205
	7,110
	7,135
	6,910
	6,940
	6,980
	-165
	9,876
	9,576

	
	
	1209
	7,340
	7,360
	7,150
	7,165
	7,225
	-150
	90
	60

	
	
	总计
	
	
	
	
	
	
	59,884
	69,362
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