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山东：打造高端石化装备制造基地       
——能源观察（20190110） 

 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3073 -0.19 399001.SZ 深证成指 7429 -0.26 

000001.SH 上证综指 2535 -0.36 399006.SZ 创业板指 1259 -0.28 

川财指数 能源 1342 0.51 川财指数 公用事业 1923 0.23 

 

 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

人民币汇率 人民币/美元 6.82  -0.53% -0.62% -0.69% -0.69% 

WTI 原油 美元/桶 52.36  5.18% 9.17% 15.51% 15.51% 

Brent 原油 美元/桶 61.44  4.63% 7.68% 17.70% 17.70% 

价差：WTI-Brent 美元/桶 (9.08) 扩大 收窄 扩大 扩大 

NYMEX 天然气 美元/mmbtu 2.99  1.12% -1.42% -9.50% -9.50% 

动力煤 元/吨 571.80  0.00% -1.89% -1.62% -1.62% 

焦煤 元/吨 1457.50  1.60% 1.71% 0.87% 0.87% 

煤炭库存：6大发电集团 万吨 1379.97  1.29% -5.74% -12.76% -8.89% 

库存可用天数 天 17.95  增加 减少 减少 减少 

数据来源： Wind，川财证券研究所,因时差原因，海外数据采用上一交易日数值。 

 川财观点 

【石油化工】近期 EIA 原油库存基本持平，美石油钻机数减少，布伦特和

WTI 原油价格均明显上涨，结束了连续 5周的下降趋势。美国多家油气公

司预计 2019 年底 WTI 油价在 60-65 美元及以上，并表示将小幅增加今年

的勘探开采资本支出，但我们认为美国页岩油企业的融资成本将继续提

高，今年页岩油增产量难以超过去年。我们建议关注石化板块内低估值、

高成长或高分红企业。近期天气寒冷拉升了天然气用量，小幅提高了国内

LNG 现货价格，叠加一季度油气管网改革的预期，建议关注天然气生产、

储运及油气管道制造企业。 

【电力】近期国家电网正式启动了山西、甘肃电力现货市场试运行，目前

已有 4 个试点省公司编制完成现货市场建设方案，预计在 2019 年 6 月底

前具备启动试运行条件；预计市场化交易规模将继续扩大。近期沿海主要

电厂日均耗煤量继续回升，煤炭库存下降，但整体库存水平仍处于历史高

位，或将压制煤价。长期来看，在新增煤炭产能释放以及铁路运力改善等

因素的推动下，煤炭价格有望回归绿色区间，可关注优质火电企业；2018

年我国共有 7台核电机组实现商业运行，核电建设明显加快，板块业绩向

好。 
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【煤炭】近期寒冷天气促电厂耗煤稳步提升，电厂煤炭库存去化明显；部

分电厂着手补库，但由于多数电厂仍以采购长协煤为主，对煤炭价格提振

有限。港口煤方面，电厂采购需求回暖促使港口煤价格上行，但涨幅较小。

坑口煤销售也有所好转，同时部分煤矿产量减少也对坑口煤价格形成支撑，

短期内坑口煤炭价格韧性较强。焦炭价格继续回落，销售仍受钢厂限产检

修、控制到厂焦炭数量的影响，后续焦炭价格仍有下跌可能；近期山西、

河北等地各焦煤品种价格均出现下跌，短期内煤焦产业链难现景气，预计

除基本面较好的低硫主焦煤外，其余煤种价格仍有下跌空间。 

 

 行业动态 

【原油】山东打造高端石化装备制造基地：山东省人民政府办公厅印发《山

东省装备制造业转型升级实施方案》，《方案》提出,到 2022 年,该省石油

化工大型装备数字化、智能化、绿色化水平显著提高,关键零部件和核心

技术实现自主、安全、可控，全省主营业务收入达到 2000 亿元，成为全

国重要的高端石化装备制造基地。（Wind） 

【天然气】广州海洋地质调查局深海科技创新中心基地在南沙开工奠基。

作为我国海域天然气水合物(又称“可燃冰”)产业化的孵化基地,深海科

技创新中心基地位于粤港澳大湾区核心区域的广州市南沙区海滨路,占地

约 100 亩,规划总建筑面积 208457 平方米。其中,一期工程投资 3.6 亿元,

总建筑面积 7.1 万平方米,预计 2021 年完工并投入使用。（中国石油新闻

中心） 

【煤炭】泰州市人民政府印发了打赢蓝天保卫战三年行动计划实施方案的

通知。到 2020 年，累计关停淘汰煤电机组 5 万千瓦以上。在不具备热电

联产集中供热条件的地区，现有多台燃煤小锅炉的，可以按照等容量替代

原则建设大容量燃煤锅炉。到 2020 年，30 万千瓦及以上热电联产电厂供

热半径 15公里范围内的燃煤锅炉和落后燃煤小热电全部关停整合。（北极

星电力网） 

【电力】国家发改委发布《关于积极推进风电、光伏发电无补贴平价上网

有关工作的通知》，其中指出：开展平价上网项目和低价上网试点项目建

设；优化平价上网项目和低价上网项目投资环境；保障优先发电和全额保

障性收购；鼓励平价上网项目和低价上网项目通过绿证交易获得合理收益

补偿；认真落实电网企业接网工程建设责任；促进风电、光伏发电通过电

力市场化交易无补贴发展；降低就近直接交易的输配电价及收费；扎实推

进本地消纳平价上网项目和低价上网项目建设；结合跨省跨区输电通道建
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设推进无补贴风电、光伏发电项目建设；创新金融支持方式。（国家发改

委） 

公司动态 

博世科（300422）：公司和全资子公司湖南博世科组成的联合体，中标

了“宁乡市污水处理厂扩容提质建设项目设计—采购—施工（EPC）总

承包”项目，项目中标价 1.51 亿元。 

明星电力（600101）：公司发布 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营业

收入 16 亿元，同比去年增长 5.81%，归属于上市公司股东的净利润 1 亿

元，同比去年增长 2.76%。 

 

 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 
PE

（TTM） 

EPS-20

17  

EPS-20

18E 

EPS-20

19E 

EPS-20

20E 

002828 贝肯能源 12.12 32.85 0.34 0.43 0.65 0.80 

600028 中国石化 5.30 8.82 0.42 0.58 0.66 0.73 

601808 中海油服 8.51 -417.20 0.01 0.03 0.10 0.23 

600339 中油工程 3.87 32.37 0.12 0.24 0.31 0.36 

           

600011 华能国际 6.81 115.98 0.12 0.33 0.42 0.52 

601985 中国核电 5.38 19.97 0.29 0.31 0.38 0.44 

600900 长江电力 15.33 15.04 1.01 1.01 1.04 1.08 

           

002531 天顺风能 4.79 18.14 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 10.73 12.01 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 8.39 11.86 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS 单位为元/股 

 

风险提示：OPEC 原油限产执行率下降，国际成品油需求大幅下滑；油

气改革方案未得到实质落实，电力需求不及预期。 
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