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♠♠♠♠ 热点解析 |||| IndustryIndustryIndustryIndustry AnalysisAnalysisAnalysisAnalysis

铁路运费上调煤价再承压 煤企恐难转嫁成本或为此买单

有分析师认为，在产能以及进口煤的步步紧逼

下，运输成本的增加很可能最后由煤企买单，煤企

压力或进一步增加

日前，发改委下发了《关于调整铁路货运价格

进一步完善价格形成机制的通知》（以下简称《通

知》），提出适当提高国家铁路货物统一运价。

《通知》指出，按照铁路与公路货运保持合理

比价关系的原则，适当提高国家铁路货物统一运

价，由平均每吨公里 14.51分钱提高到 15.51分钱，

并作为基准价，允许适当上浮，上浮幅度最高不超

过 10%，下浮仍不限，在上述浮动范围内，铁路运

输企业可以根据市场供求状况自主确定具体运价

水平。

在上述浮动范围内，铁路运输企业可以根据市

场供求状况自主确定具体运价水平。另外大秦、京

秦、京原、丰沙大铁路本线运输煤炭（指发、到站

均在本线的煤炭）运价率每吨公里同步提高 1分钱，

即由现行 9.01分钱提高到 10.01分钱。取消马玉等

3条铁路本线及跨线货物运输、长荆等 10条铁路跨

线货物运输特殊运价，改为执行调整后的国家铁路

货物统一运价。

由于目前国家正对铁路体制在进行市场改革，

2014年 2 月 15 日我国已对铁路运价进行过一次调

整，当时的货物平均运价水平每吨公里提高 1.5分。

当时业内就指出，中铁总希望能一次性提高 25%，

即每吨公里提高 2.5分；而发改委考虑到提价的敏

感性和市场的承受程度，决定分两次提价。因此，

市场对 2015年再次提高铁路运费是有预期的。

一位山东地区的电厂负责人称，在此次铁路运

费上调之后，根据各地运距不同，从山西等地运煤

到该厂的成本预计要提高 3元/吨-5 元/吨。由于目

前需求不好，该地区电厂的煤炭库存均较高，部分

煤炭企业仍有降价的压力。因此，预计煤炭企业很

难通过涨煤价的方式把这一部分铁路运费的成本

转移给下游用户。

铁路运费上调，受影响最大的还是已经处于水

深火热之中的煤炭企业。

分析师向《证券日报》记者表示，铁路运费提

高将会增加铁路运煤费用，煤炭企业在主观上将希

望把这部分费用转移到下游用户身上；然而在目前

市场需求疲软，各主要港口和电厂库存高企的情况

下，国内煤价仍有下行的压力，因此预计煤炭企业

将难以通过提高煤价以转移这部分铁路运费成本

给下游用户。

值得注意的是，2014年，煤炭企业经营困难，

亏损面超过 70%。铁路运费上调后，对于煤炭企业

来说，可谓雪上加霜。

分析师告诉《证券日报》记者，目前动力煤市

场格局基本已经发生转变，不论西北地区的坑口动

力煤市场还是北方港口代表的沿海动力煤市场，都

再次进入了价格下行通道，仅仅是在冬季用煤高峰

期以及春节备货的支撑下，价格下行幅度不大，但

是随着市场拐点已经出现，煤企再次开始承压。

“在目前的背景下，煤企没有太多的能力将压

力向下游转移，在产能以及进口煤的步步紧逼下，

运输成本的增加很可能最后由煤企买单，煤企压力

或进一步增加。”关大利还表示。

(thj.mysteel.com)

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
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31313131省份 2014201420142014年 GDPGDPGDPGDP增速普降 总和与全国数差额减少

目前，31省份 2014年经济“成绩单”均已出炉。

数据显示，31 个省份 2014年 GDP 增速较 2013年
普遍回落，其中 8个省份人均 GDP突破 1万美元。

此外，2014年 31个省份的 GDP总和超全国的差额

首次出现锐减，意味着地方 GDP之和与全国 GDP
差额不断扩大的趋势得到扭转。

31313131省份去年 GDPGDPGDPGDP增速普降

截至 2月 2日，31个省份 2014年 GDP增速均

已公布。数据显示，重庆 2014年 GDP增长 10.9%，

增速居全国第一；山西省则以 4.9%的增速垫底。

与 2013 年相比，各地增速均出现不同程度的

回落。其中，山西、云南回落幅度最大，均较 2013
年回落 4个百分点。辽宁、黑龙江、天津的回落幅

度也较大，均超过了 2个百分点。

在增速普遍回落的同时，各地 2015 年的预期

增长目标也大都进行了下调。目前，除西藏 GDP
目标与去年持平外，北京、河北等 26 个省份均明

确下调了 GDP增长目标。上海则干脆取消了 GDP
目标，只提出了“经济平稳增长”。
8888省份人均 GDPGDPGDPGDP破 1111万美元

从经济总量看，广东省 2014年 GDP达 6.78万
亿元，依然保持全国最高；江苏以 6.51万亿元紧随

其后，这两地是“6万亿元俱乐部”仅有的两个成员。

不过，排名第三的山东 GDP 达 5.94万亿元，距离

突破 6万亿也只有一步之遥。

值得注意的是，2014年广东和福建的人均 GDP
首次突破了 1万美元大关。再加上原来的北京、天

津、上海、浙江、江苏、内蒙古，全国已有 8个省

份迈入了“人均 1万美元俱乐部”。
按照国际经验，人均 GDP 迈入 1 万美元是一

个重要的门槛，这既意味着经济社会发展进入一个

新的台阶，也意味着转型升级的压力加大。广东统

计局就表示，人均 GDP 破万美元，标志着广东经

济社会的整体发展已达到中等发达国家水平，但广

东地区发展差距突出，整体的较好水平不能掩盖局

部的相对落后，协调发展的任务依然艰巨。

地方 GDPGDPGDPGDP总和超全国数减少

数据显示，2014年地方 GDP 之和依然超过了

全国总量。据统计，31个省份 2014年的 GDP 总和

约为 68.4万亿元，超出全国GDP总量(636463亿元)

约 4.78万亿元。

值得一提的是，这一差额比去年有所减少，且

是近年来首次出现减少。据悉，自 1985 年在国家

和地方层面分别核算 GDP 数据以来，经常出现地

方统计总和高于全国 GDP 总量的局面，且有递增

之势。例如，2009年各省份 GDP之和超出全国 2.4
万亿元；2010年超出 3.6万亿元；2011年超出 4.8
万亿元；2012年超出 5.7万亿元；2013年超出 6.1
万亿元。

随着 2014年上述差额的减少，地方 GDP总和

与全国 GDP 差额不断扩大的趋势也得到扭转。按

照国家统计局部署，2015 年将加快推进地区 GDP
统一核算改革。随着国家统一核算全国及各地的

GDP，由于重复计算、“统计注水”等导致的地方

GDP 之和大于全国的问题有望得到解决。

(thj.mysteel.com)

http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
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第三批自贸区席位争夺硝烟再起 陕甘将申报

第二批自贸区尚未挂牌，第三批自贸区争夺战

硝烟已起。

在近日召开的各地“两会”上，位于西部的陕西

与甘肃，都将申请自贸区写进了 2015 年政府工作

报告，而一年前西安已经向国家层面提交了申请方

案。

“目前甘肃申请自贸区方案已经上报国务院，

国务院已将申报材料批转到商务部办理。”甘肃商

务厅办公室相关负责人向《每日经济新闻》记者表

示。

中国区域经济学会理事张宝通表示，西安和兰

州共处亚欧大陆桥和丝绸之路经济带上，都有申报

自贸区的条件。比较而言，兰州申请自贸区规划的

核心区域条件相对弱于西安。

值得一提的是，相比 2014 年“两会”，2015年
将申报自贸区写入政府工作报告的省份明显减少。

时值各省“两会”，陕西、甘肃、河南、广西、

山东等省份均将自贸区申报写入了政府工作报告。

《每日经济新闻》记者注意到，早在 2015 年

甘肃省“两会”之前，甘肃方面已经开始复制上海自

贸区的经验。

而关于第三批自贸区名单猜想，业内普遍分

析，自贸区如果进一步扩围，中西部地区尤其是与

“一带一路”、长江经济带等战略最匹配的区域和节

点城市最有可能获批。

早在 2014 年 2 月，陕西就正式向国务院申报

陕西（西安）丝绸之路经济带自由贸易园区，国务

院随即批转商务部“研究办理”。
近日召开的陕西省“两会”上，有政协委员建议，

以西安为核心，加快申报设立陕西自贸区。

陕西省 2015年政府工作报告中提到，将“积极

申报建设面向中亚的自由贸易园区，整合优化省内

海关特殊监管区域，争取外汇管理改革试点，尽快

落实 72小时过境免签”。
其实在第二批自贸区获批之前，就有媒体分析

称，首个内陆自贸区将在陕西与重庆之间产生，陕

西（西安）丝绸之路经济带自由贸易园区的获批将

是大概率事件。

同处西北的甘肃省也不甘落后。2015年，甘肃

省首次将申请自贸区写入政府工作报告。该省 2015
年政府工作报告中提到，将“加快兰州新区综合保

税区建设，力争 6月通过验收并封关运营，积极争

取设立自由贸易园区。”并将申请自贸区列入该省

2015年十大重点工作之列。

甘肃省申请自贸区具体工作主要由商务厅负

责，该省商务厅办公室一名负责人告诉《每日经济

新闻》记者：“甘肃申请自贸区方案已经做好，并

已上报国务院。国务院已将申报材料批转到商务部

办理。”
甘肃省商务厅厅长杨志武在该省 2015 年“两

会”上提议，希望兰州的全国人大代表能在全国人

代会上提出建设中国（兰州）自由贸易园区的议案，

力争早日获批。

张宝通分析称，西安和兰州都处于丝绸之路经

济带上，都有申报自贸区的条件。“一带一路”是国

家未来重大战略，现在的自贸区都在“一路”上，“一
带”上还没有，要实现“一带一路”向西开放，“一带”
也需要有自贸区。

虽然各地再次掀起自贸区申报热潮，但据《每

日经济新闻》记者梳理，2014年有超过 20个省申

请自贸区，而 2015 年明显提及申请自贸区、将申

请建设事宜写入政府工作报告的省份仅为 7省。

陕甘申报条件对比

本次甘肃上报国务院的申请中，兰州自贸区以

兰州新区为主，借助行政文化园区、科教园区等六

大园区，重点发展装备制造业、石化工业、生物制

药等七大产业。

兰州新区 2010年设立，2012 年被国务院批复

为国家级新区。依照兰州“出城入园”计划，届时大

多数大型企业都会聚集在兰州新区。

陕西方面将申请的自贸区定位为“丝绸之路经

济带自由贸易园区”，在对自贸区核心区划定范围

上较兰州新区更大，西安自贸区核心范围包括西安

航空城实验区（西咸新区空港新城）、西安国际港

务区与西安高新区。

据了解，西安国际港务区是西北最早获批建成

的综合保税区；西安航空城实验区依托咸阳国际机

场，发展临空经济；西安高新区则在高新技术产业

方面一直领先西北其他城市。

值得注意的是，2014年 8月，海关总署批准西

安、天津、重庆海关为优先复制推广上海自贸区海

关监督创新制度的三个试点海关。记者从西安国际

港务区获悉，交通部或将同意给予中国首个内陆港

——“西安港”港口代码，代码的发放意味着内陆港

将正式纳入国家综合交通运输统计体系。而据张宝

通解读，“西安港”代码若获批有望增加自贸区申请

的份量。

据《东方早报》引述接近商务部一位知情人士

http://baike.sososteel.com/doc/view/68584.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69421.html
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称，目前国务院并未出台地方申请自贸区的硬性条

件，但商务部对于地方申报自贸区，有“具备已封

关运作的综合保税区”、“经济总量要足够大”、“有
地方特色”三个基本要求。

比较陕西、甘肃两省，记者梳理发现，2013年
12 月西安海关正式对西安综合保税区进行封闭监

管，同时对外办理综保区的各项海关业务，这意味

着陕西省首个综合保税区正式封关运行。甘肃方面

则稍缓一点，位于兰州新区的综合保税区于 2014
年 7月获国务院批准，当地官方预计，2015年 6月
将封关运营。

而在经济总量指标方面，甘肃与陕西相距甚

远。甘肃省 2014 年 GDP 为 6835 亿元，陕西省达

到 17690亿元，比甘肃的两倍还多。

而在“有地方特色”指标方面，张宝通认为，陕

西与甘肃均处丝绸之路经济带，但陕西西安有其特

殊优势，比如西安是内陆唯一一个国际化大都市，

城市定位与区位优势均强于甘肃兰州。

更为重要的是，张宝通认为，陕甘两省在申请

自贸区的核心区域上差距较大。陕西申请自贸区的

国际港务区是丝绸之路经济带上最大的陆港，空港

新城是民航总局批准的航空城试验区，高新区则是

西安成熟的高新技术区。“而兰州目前的主体还在

（老）市区，应该先把兰州新区建设好。”

http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
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♣♣♣♣ 市场聚焦 |||| MarketMarketMarketMarket FocusFocusFocusFocus

2222月 3333日全国主要城市硅铁价格汇总

规格 75A 75C 75A 75C 75A 75C 75A 75C
价格 5250 4950 5300 5000 5100 4950 5200 5000
涨跌幅 - - - - - - - -
区域 宁夏 宁夏 甘肃 甘肃 青海 青海 内蒙 内蒙

规格 75A 75C 75A 75C 75A 75C - -
价格 6000 5800 5300 5000 5300 5000 - -
涨跌幅 - - - - - - - -
区域 西南 西南 陕西 陕西 山西 山西 - -

2222月 3333日国内主产区市场硅铁价格行情

品名 规格 钢厂/产地 价格（元/吨） 涨跌 备注

硅铁 FeSi75-A 甘肃兰州 5250-5350 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 甘肃兰州 4950-5050 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 甘肃白银 5250-5350 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 甘肃白银 4950-5050 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 山丹 5250-5350 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 山丹 4950-5050 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 甘肃武威 5250 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 甘肃武威 4950 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 永登 5400 - 该区域大厂报价合格块

硅铁 FeSi75-C 永登 5200 - 该区域大厂报价合格块

硅铁 FeSi75-A 宁夏银川 5250-5350 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 宁夏银川 4900-5000 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 宁夏石嘴山 5250-5350 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 宁夏石嘴山 4900-5000 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 青海西宁 5100 - 该区域大厂报价

硅铁 FeSi75-C 青海西宁 4950 - 该区域大厂报价

硅铁 FeSi75-A 青海民和 5100 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 青海民和 4950 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 包头 5200 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 包头 5050 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 乌海 5200 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 乌海 5000 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 临河 5200 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-C 临河 5000 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 鄂尔多斯 5200 - 该区域大厂报价

硅铁 FeSi75-C 鄂尔多斯 5000 - 该区域大厂报价

硅铁 FeSi65 内蒙古 4600 - 出厂含税价

低铝硅铁 FeSi75Al0.5 宁夏 5950-6000 - 出厂含税价

硅铁 FeSi75-A 宁夏 5600-5650 - 天津港口价格
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2014201420142014年 12121212月全国出口硅铁关别统计

海关关区 本月数量（吨） 本月金额（美元） 累计数量（吨） 累计金额（美元）

上海海关 312.000 483,256 1,792.900 3,497,463

南京海关 1,331.514 2,230,142 18,856.390 28,825,317

南宁海关 0.000 0 39.420 54,006

呼和浩特海关 0.000 0 348.000 469,415

大连海关 537.788 387,495 16,117.589 13,148,706

天津海关 18,318.505 26,618,843 340,197.053 488,870,462

太原海关 0.000 0 6,394.860 8,793,638

广州海关 0.000 0 20.000 34,400

昆明海关 0.000 0 115.000 159,650

武汉海关 1,220.000 1,842,104 8,028.000 11,752,084

石家庄海关 300.000 659,452 300.000 659,452

福州海关 1.000 3,982 238.000 613,219

郑州海关 160.000 253,200 1,600.000 2,648,070

长春海关 293.360 371,706 2,467.620 3,293,735

青岛海关 1,520.300 2,495,179 13,101.915 21,947,273

黄埔海关 0.000 0 88.000 119,680

合计 23,994.467 35,345,359 409,704.747 584,886,570

于上月比增长率 3.221 % 5.509 % 6.221 % 6.432 %

（thj.mysteel.com）

说明：数据来源国家统计局，统计Mysteel铁合金网。

本统计版权归上海钢联电子商务股份有限公司所有。数据仅供MysteelMysteelMysteelMysteel会员参考交流，未经事先书面授

权，任何人不得对本数据进行任何形式的发布、复制。除非订阅协议中明确许可，任何复制、发行、广播、

汇编、通过信息网络向公众传播部分或者全部报告都构成侵犯著作权行为。本报告中的信息以及所表达意见

不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，并不承担因此而产生的连带责任。
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♥♥♥♥专题透视 |||| SpecialSpecialSpecialSpecial SubjectsSubjectsSubjectsSubjects

粗钢产量大幅下降 钢材价格压力仍存

摘要：据中国钢铁工业协会最新统计数据显

示，1月中旬重点企业粗钢日产量 169.41万吨，减

量 9.08万吨，旬环比下降 5.09%。本文主要从本次

粗钢日产量下降的原因分析入手，发现原因背后的

现象并分析后市可能演绎的情况，从而指出钢材价

格的压力仍存。

一、粗钢产量大幅下降的原因分析

（一）盈利大幅缩减甚至亏损是本次粗钢产量大幅

下降的主要原因

根据MRI 测算：1 月 22 日，三级螺纹钢完全

生产成本 2640 元/吨，盈利空间-64 元/吨；中厚板

完全生产成本 2805元/吨，盈利空间-136元/吨；3.0
热轧完全生产成本 2728元/吨，盈利空间 107元/吨；

1.0冷轧完全生产成本 3417元/吨，盈利空间 290元
/吨。钢坯亏 266 元/吨。钢材价格盈利的大幅缩减

甚至亏损倒逼钢厂减产，导致粗钢产量大幅下降。

（二）钢厂库存环比上升，钢厂销售压力增加

据中国钢铁工业协会最新统计数据显示，1月
中旬末重点企业钢材库存量为 1476.26万吨，旬环

比增加 112.56万吨，增幅 8.25%。在钢贸商资金面

紧张与钢价持续走弱的影响下，社会库存跌至低

位，钢厂库存维持高位（如图一所示），钢铁流通

市场“蓄水池”作用持续减弱，钢材库存的结构发生

了明显的变化，即从贸易商群体为主转向钢厂为

主，使得社会库存的市场意义逐步走向边缘化，钢

厂库存的市场意义逐步增强，销售压力也随之转移

到了钢厂。加之出口退税取消或使钢材出口受阻，

钢厂销售压力增加，只能被动减产。

图一钢厂社会库存与钢厂库存对比

数据来源：Mysteel大宗商品数据终端

二、后期钢材价格仍然存在压力的逻辑分析

（一）社会库存环比增加，季节性需求回落

库存是一把“双刃剑”，其绝对量代表了供给的

情况，而其变量恰能体现需求的变化。本轮钢材价

格的下跌，其根源还是钢材需求的萎缩，我们可以

从社会库存的变化明显看出。2015年 1月以来，钢

材社会库存开始有增加的趋势，从 2014年 12月末

的 963 万吨增加到 2015 年 1 月 23 日统计的 1073
万吨，增加了 110万吨。

每年的冬季便是钢材市场的淡季，今年钢材市

场也不例外，天气寒冷加上中国经济步入新常态，

下游终端需求有所回落。如图所示二，房地产行业

各主要指标同比负增长，同时，此前预期的上海市

可能松绑限购政策被杨雄市长于 1 月 29 日答记者

问时表示，上海房地产市场限购措施不变，因此房

地产短时间内难有起色。汽车行业 2014年 12月同

比增速为 12.93%表现不错，但经销商库存偏高，同

比增长 0.53，改善不会明显（如图所示三）。家用

电器和音像器材零售额累计同比增速为 9.1%，承压

小幅增长。

图二房地产主要指标变化情况

数据来源：Mysteel大宗商品数据终端

图三汽车销售及库存情况

数据来源：Mysteel大宗商品数据终端

（二）钢厂库存环比增加与下调出厂价格显示钢厂

销售压力增大

如图四所示，中国钢铁工业协会统计的重点大

http://baike.sososteel.com/doc/view/63213.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51485.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33682.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33682.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/50999.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/50999.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67002.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36424.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68762.html
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中型企业钢材出厂结算平均价格自 2014年 12月中

旬以来，连续 4 次下调出厂价格，最近一次 2015
年 1 月中旬为 3187 元/吨，较 1 月上旬下调 20 元/
吨（-0.62%），同比下调 741元/吨（-18.9%）。2014
年钢铁企业普遍反映资金紧张，融资贵、融资难，

2015年这些问题仍没有得到缓解，进一步推升了销

售压力，在这种情况下，钢厂只有通过降价才能维

持一定的出货水平，确保库存不至于过快增加。

图四钢厂库存变化与出厂结算平均价变化对比

数据来源：Mysteel大宗商品数据终端

（三）铁矿石价格仍有一定下行空间，对成本支撑

力度有限

铁矿石是 2014 年表现最差的大宗商品之一，

步入 2015 年，铁矿石的命运似乎依然没有改变，

国外的投行与机构于 2015年 1月 21日纷纷下调铁

矿石的预期——标准普尔评级公司将 2015-2016年
铁矿石预估从 85 美元/吨下调至 65 美元/吨、高盛

将 2015年铁矿石预期从80美元/吨调至 66美元/吨、

麦格理降低铁矿石预期至每吨 61.53美元；花旗集

团则持最悲观的态度，认为 2015 年铁矿石均值将

可能跌破每吨 60美元。Mysteel进口矿价格指数开

年以来一路下跌，从年初的 71.25 美元/干吨跌至

2015年 1 月 29日的 65.25美元/干吨。但由于得益

于较低的生产成本，三大矿山依然没有停止扩产的

脚步，力拓与必和必拓一再坚称，他们大规模扩张

西澳矿山的最终效应，将是迫使高成本矿商退出市

场，而他们的策略已初显成效，如图五所示，非主

流矿的占比越来越小，同比负增长，澳洲及其他地

区的较小型矿商已经被三大矿山挤出很多。

图五 2014201420142014年主流矿与非主流矿进口对比

数据来源：Mysteel大宗商品数据终端

另外，中国的矿山也没有能抵制住三大矿山来

势汹汹的供应能力，开工率维持在 60%以下的低水

平，产量同比下降明显，如图六所示。可见，进口

矿供应过剩导致矿价下跌对内矿供应的影响越发

明显。

图六铁矿石进口量对国产矿产量的影响

数据来源：Mysteel大宗商品数据终端

三、结论

综上所述，本次粗钢产量大幅下降的原因主要

是钢厂盈利空间的大幅缩减，季节性需求回落使得

钢厂销售压力增加，钢厂只能被动减产。短期内，

天气原因加上春节将至，工地陆续放假，下游开工

率将有明显的下降，钢材需求萎缩的现象仍将持

续；加上原材料价格短期内弱势运行为主，支撑力

度有限，钢材价格节前将继续承压。

（thj.mysteel.com）

http://baike.sososteel.com/doc/view/67016.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38293.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67004.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67004.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51107.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/71868.html
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20202020家上市钢企发布业绩预告 陷““““一年亏一年盈””””怪圈

据数据显示，截至昨日，共有 20 家上市钢企

发布 2014年度业绩预告，其中河北钢铁成为 2014
年上市钢企净利润“预增王”，预计净利润达到 6.7
亿元-7 亿元，增长幅度高达 476.69%-502.51%。而

韶钢松山，去年业绩预亏高达 11亿元，净利润下

降幅度达 1184.06%。

对于此种现象，有分析师在接受《证券日报》

记者采访时表示，去年钢铁行业基本延续了不景气

的走势，很多钢企的主营业务并不盈利，但是由于

不同钢企采取的策略不同，导致很多钢企在年终仍

然以盈利收官。

“河北钢铁全年业绩的增长主要受益于公司

2014年年初折旧政策的调整，河北钢铁估算折旧调

整对公司年度净利润大约贡献了 15 亿元增量。可

见钢铁板块不赚钱，另外很多钢企由于在多元化发

展上的态度和策略不同，这也导致了国内上市钢企

在业绩上呈现‘冰火两重天’的现象”。分析师说。

值得一提的是，记者发现有很多上市钢企的业

绩基本遵循着“一年亏损一年盈利”的路线。以韶钢

松山为例，2012年韶钢松山业绩亏损 19.51亿元，

2013年实现净利润 1.01亿元，而 2014年韶钢松山

业绩预亏达到 11亿元。

对于此种现象，一位不愿具名的业内人士向记

者透露：“上市钢企为了不想披星戴帽，遵循这种

路线恰巧可以规避退市风险，其深层次的原因就是

地方政府花钱救赎”。
对于韶钢松山去年巨亏的原因，公司称，2014

年，钢材消费持续低迷，钢材销售价格同比大幅下

降，公司钢材销售毛利同比大幅降低；同时，受融

资成本率同比大幅上升及人民币贬值的影响，财务

费用同比大幅上升，预计全年亏损 11亿元。

而在分析师看来，韶钢松山之所以能够灵活躲

避退市风险，政府救赎起到了很关键的作用， “退
市风险警示表明公司陷入了财务困境，而公司年度

净利润为盈利又是否真的预示公司走出了财务困

境呢？这中间恐怕往往需要地方政府去拯救”。
中国钢铁工业协会 1月 29日发布的数据显示，

2014 年钢铁全行业整体盈利状况有所改善，2014
年大中型钢铁企业实现销售收入 35882.07亿元，同

比下降 2.98%，实现利润 304.44 亿元，同比增长

40.36%。

数据显示，2014 年钢铁行业累计亏损面为

14.77%，同比下降 4.55%，亏损额 117.47亿元，同

比下降 8.02%，销售利润率为 0.85%，同比提高 0.26
个百分点，从利润构成情况来看，主营业务保持盈

利，但盈利水平较低。

冶金工业经济发展研究中心副主任刘海民向

记者表示，很多钢企实际上在亏本做生意，而钢企

之所以能够保持这种“怪现象”有很大程度上得益于

政府补贴。

“政府补贴国有钢企已成为钢企的保命符，今

后随着钢铁行业的改革，这些不公平的现象可能会

逐渐消失，钢企的生存根本应该建立在其产品竞争

力和所占有市场份额上，但是由于地方政府的保

护，钢企依然在勉强生存，这不利于行业走出困

境”。刘海民说。

（thj.mysteel.com）
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首钢首座海外综合钢厂投产 年产能达 300300300300万吨

记者从首钢集团获悉，近日首钢马来西亚东钢公司一期一步工程首块钢坯出炉，标志着首钢第一座海

外综合钢厂项目跨越了一个新里程。据悉，这是首钢首个在海外投资建厂项目，也是东南亚目前唯一一座

工序完整的综合性钢铁厂，项目全部建成后计划年产能可达 300万吨。

据首钢集团有关负责人介绍，首钢马来西亚东钢项目位于马来西亚东部，由首钢国际贸易工程公司与

马来西亚协德控股公司、东钢集团有限公司等合作方共同投资建设，首钢国际贸易工程公司拥有首钢马来

西亚东钢公司 40%的股权。作为首钢首个在海外投资建厂项目，此项目涉及到制氧、烧结、炼铁、炼钢到

轧材等全流程，一期一步工程年产量 70万吨，一期工程完工后年产量 150 万吨，项目全部建成后计划年

产能可达 300万吨。

近年来，首钢集团积极响应中国钢铁工业“走出去”战略，面向亚洲、非洲、美洲和澳大利亚等 60多个

国家和地区出口各种钢材、有色金属、非金属矿产品、金属制品、机电产品等近百种商品，年出口钢铁产

品超过 100万吨。首钢集团表示，未来将充分利用马来西亚特殊的政策和条件，打造具有示范作用的项目，

借助马来西亚东钢综合钢厂项目进入东盟市场，进一步提升首钢国际化水平和综合竞争能力。

（thj.mysteel.com）
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《2014201420142014年中国锰&&&&硅合金企业综合实力调研》手册

《2014年中国锰&硅合金企业综合实力调研》

（以下简称：综合实力调研）是由MysteelMysteelMysteelMysteel铁合金

资讯部、河北钢铁集团、首钢、鞍钢、武钢、马钢

组建的“锰&硅合金企业综合实力组委会”，针对

2014年铁合金企业的评估调研报告手册。旨在为

中国铁合金行业打造一份公益性榜单；为中国钢铁

企业以及关注中国铁合金发展的各方人士服务。

综合实力调研包含纸质版《2014年中国锰&硅

合金产业链企业分布图》（以下简称：地图）和《中

国锰&硅合金企业综合实力评估手册》（以下简称：

手册）两部分。内含硅锰、硅铁、锰铁、电解锰、

兰炭、金属镁等生产企业400多家，详细标明了生

产企业的地址、联系方式、产能、经营品种和下游

钢厂等的详细资料，以便使用客户查询。

为了企业负责人更好的权衡行业的布局，更详尽的

了解行业内生产企业的发展状况，Mysteel铁合金

网出版《2014年全国锰&硅合金企业综合实力调

研》第一版。

一、综合实力调研适用客户群

硅锰、硅铁合金生产企业、贸易商；锰矿矿山

企业、锰矿进口企业、锰矿贸易企业；锰铁生产企

业、贸易商；兰炭、金属镁生产企业、贸易商；电

解锰生产企业、贸易商、出口企业；期货、投行、

研究机构以及钢厂合金采购部门负责人等。

二、地图介绍

①此地图标注了各省有代表性的合金企业。地

图中山西、陕西、宁夏等省份单独放大介绍。

②地图中单独列举硅锰、硅铁、锰铁、电解锰企业

400余家；兰炭、金属镁主要生产企业近200余家

③右侧列举了2014年硅锰、锰铁、硅铁合金优质

企业的详细地址和联系方式，含金量极高。推荐企

业联系方式近150余家

④地图右下方罗列了2014年全国粗钢产量走势

图、硅锰产量分布饼状图（按省份划分）、硅铁产

量分并饼状图（按照省份划分）。

三、手册介绍

《中国锰&硅合金企业综合实力评估手册》是

本次综合实力调研评估的重中之重，共分五大篇

章：基础篇、排名篇、行业分析篇、资料篇以及2014201420142014

年度中国锰&&&&硅合金企业通讯录。

1基础篇

基础篇分两大篇章，分别为基本概述、铁合金
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的生产供应

基本概述主要针对期货、投行、研究等研究机构，

是对铁合金的基本简介。包含：铁合金的定义分类

用途、铁合金的质量检测标准、我国铁合金生产发

展现状和前景、铁合金产业链介绍。

铁合金生产供应主要是对铁合金的生产工艺，成本

预算的介绍。包含：铁合金生产的主要方法以及原

料、我国主要铁合金品种的产能及产量、硅锰消费

变化分析、硅铁消费变化分析。

2排名篇

排名篇为手册的主打篇章，是本书的灵魂篇

章，是对《2014年度中国锰&硅合金企业综合实力

评估》的完美诠释以及体现。主要包含：2014201420142014年

度中国锰&&&&硅合金企业综合实力排名论证方法、

2014201420142014年度全国硅锰企业综合实力排名、2014201420142014年度

全国锰铁企业综合实力排名、2014201420142014年度全国硅铁

企业综合实力排名、综合实力榜单企业介绍、2014201420142014

年合金行业优秀企业介绍。

3行业分析篇

行业分析篇是 Mysteel编辑结合2014年度硅

锰、锰矿、硅铁、兰炭、金属镁、粗钢市场变化以

及宏观政策变化，所撰写的2014年度市场研究报

告。主要分为三大块，分别为：《2014201420142014年硅锰市场

回顾》、《2014201420142014年硅铁行业剖析》、《2014201420142014年钢材市

场研究报告》。

4资料篇

资料篇是对2014年锰&硅行业重点观测指标

的统计，是针对研究型客户的一个参考标准，资料

篇还罗列了郑商所2014年度铁合金期货重点文

件。分为：锰&&&&硅合金产业链数据统计、走势图、

铁合金期货交易手册。

锰&硅合金产业链数据统计包含：2014201420142014年1-101-101-101-10月份

全国钢厂（细分）粗钢产量统计、2014201420142014年1-101-101-101-10月

份全国硅锰（分省市）产量统计、2014201420142014年1-101-101-101-10月

份锰矿企业进口量排名统计、2014014014014年1-101-101-101-10月份全

国硅铁（分省市）产量统计、2014201420142014年全国重点钢

厂锰&&&&硅采购量统计。

走势图包含：粗钢产量历史走势图、硅锰产量////价

格历史走势图、硅铁产量////价格历史走势图、金属

镁产量历史走势图。

铁合金期货交易手册包含《郑州商品交易所铁合金

期货合约》、《郑州商品交易所铁合金指定交割厂库

设立条件》、《锰&&&&硅指定交割仓库名单》。

52014201420142014年度中国锰&&&&硅合金企业通讯录

2014年度中国锰&硅合金企业通讯录是对本

次手册以及地图所涉及企业的整合，包括《2014201420142014

年度硅锰合金企业通讯录》、《2014201420142014年度硅铁合金

企业通讯录》、《神木、府谷、内蒙地区兰炭企业通

讯录》、《全国金属镁企业通讯录》。

四、产品销售介绍

《2014年中国锰&硅合金企业综合实力调研》

配纸质版《2014年中国锰&硅合金产业链企业分布

图》和《中国锰&硅合金企业综合实力评估手册》

各一份，全套1200元。

第一期发行800套。发行对象：矿行业、合金行业

和期货、投行、研究机构以及钢厂合金采购部门负

责人。

现在订购将免费赠送一份《Mysteel参考》杂

志

订购热线：

021-26093232
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