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摘要、导读: 

 行情回顾 半年国内橡胶市场处于先扬后整理的局面之中，

上涨为主流基调。11000~16000 元/吨为主要运行区间。相比

之下，日胶走势沉闷，至 5月 7日的 183 日元高点之后，价

格基本上以沉淀调整为主，160 日元是近期主要争夺位。成

交量、持仓量纷纷创出近年新高是投机的主要特点。 

 影响因素 国内一系列经济刺激政策、汽车继续畅销以及美

国车市见底的带动、收储等一系列原因刺激因素是导致价格

强势上行的主要原因。而东南亚主产国的一系列减产和出口

调控措施在大环境上是橡胶运行的背景。替代合成胶方面跟

随原油走高而上升，对橡胶形成向上走势的刺激，总体来说

橡胶基本面多空交织，但随着宏观经济好转，国家对基础设

施和汽车工业的振兴政策，后期橡胶总体看好。 

 后市走势 橡胶市场上半年较大的升幅表明国内橡胶相对的

跌幅受限，金融风暴导致的冲击暂时宣告一段落，生产供给

层面的发力为走势的表象根本原因。下半年价格能否承力上

行，将主要视需求而定。进入 6月份之后，橡胶走势好似跟

跌不跟涨，但是跟其他的农产品相比，橡胶表现得相对抗跌，

下方受到国家收储价 14600 元/吨的支撑，这表明市场长期来

看掌握在多头手中。一旦消费启动，高位横盘之后价格势必

上行，寻找 2万点高点压制是主要目标。 
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一  国内市场 

一、期胶简述 

 

 

上半年，沪胶 0907 合约于 11355 元/吨开始了本年度交易，随着合约的逐步轮换，0909 合约

成为了上半年的主力运行合约，3月份之前基本上以缓慢拉升抗跌横盘为主，3月中旬开始价

格出现了明显的一波冲高进程，上行态势一直延续至 4 月中。随着国内开割的预期，整个四

月下半月以调整消化压力为主，但价格未能跌破 14800 元/吨。5月与 6月两月，也基本上为

上半月上涨，下半月调整回落为主，5 月 7 日 0909 合约出现上半年最高点 16080 元/吨；东

南亚天气是近期炒作的主要题材。高库存与价格走高并存是目前期货市场的主要特点。 
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上海期货交易所橡胶库存截止到 6月 26 日为 41393 吨，一连五周橡胶库存处于下滑走势，相

比于往年库存水平，其处于中等值，一方面，今年国内橡胶生产在春季没有自然因素以及病

虫害的影响，考虑到金融危机对需求的拖累，国产橡胶供应较为充沛，另一方面国内汽车销

售良好，主要是国内内需投资的扩大，高速公路、交通运输的发展对橡胶需求也有一定的带

动作用，国产橡胶总体来说处于供需相当的格局中。 

 
二、国产胶供需因素分析 
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从产量上看，国内现货的月度产量自 3 月份开始呈逐月放大的态势，并在 6 月达到了 6.3
万吨。今年在春季国内橡胶树没有受到自然因素以及病虫害的影响，国产橡胶供应较为充沛，

且由于生产工艺配方等原因，橡胶下游小型轮胎生产厂商更愿意采购泰国 3 号烟片胶，国产

5 号颗粒胶销售情况一般。另外，随着时间的推移国内产胶区橡胶供应量将放大，农垦橡胶

现货报价一直较为平稳。 
 

 
 
从国内消费情况看，上半年基本上处于一个常态之中，但同比看，受金融危机及轮胎出口下

滑的影响，国内消费普遍不高。这在一定程度上导致了国内哭困的同比放大，特别是在第二

季度更显得如此。 
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二、日本市场 

 

 

一 期货市场 

 
与国内期胶走势比较，日胶走势沉闷，至 5 月 7 日的 183 日元高点之后，价格基本上以沉淀

调整为主，160 日元是近期主要争夺位。同时，其库存水平也维持了较低水平。 
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由于处于金融风暴之后的冲击压力消化阶段，同比，日本民间橡胶库存较低。截止到 6

月 20 日，日本民间天然橡胶库存为 9765 吨，今年年初到现在为止，日本民间橡胶库存一直

较为平稳，没有太大起伏，主要是由于日本国内汽车业自去年金融危机以来一直萎靡不振，

日本国内汽车销售数据一跌再跌，对橡胶需求一直匮乏，日本国内对橡胶的采购量大幅减少，

5 月份日本橡胶进口量仅为 35950 吨，较去年同期减少了 44.66%，今年以来日本国内 1-5 月

份共进口橡胶 255942 吨，同比下降了 27.51%，再加上今年由于东南亚天气影响割胶，泰国

橡胶供应减少。因此日本国内橡胶库存相对往年较低，且变化不大。 
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三 东南亚市场 

 

 

今年由于东南亚产胶国较往年降雨量较大，影响了橡胶的供应，今年以来泰国最大的橡胶贸

易市场只有 3天的橡胶供应量超过 100 吨，泰国、印尼和马来西亚 1—5月份的橡胶产量和出

口量较往年都有大幅减少，从而带动东南亚橡胶市场上的橡胶价格在高位震荡，近来受美国

车市触底反弹以及欧洲、日本和中国采购商在市场上采购橡胶的影响，东南亚橡胶价格有上

升态势。 

 

一 泰国 
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二 马来西亚 
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三 印尼 
 

 
基本面看来，后期东南亚产胶国橡胶供应量增加将是橡胶后期走势的主要压力，但是自去年

以来东南亚产胶国联合减产计划从今年的执行状况看，效果明显，且 6 月 30 日 三大产胶国

组织将在曼谷召开会议 探讨自去年以来采取的支持胶价措施实施情况，同时讨论下半年限制

出口数量等政策是否调整，预计结果将利好胶市。泰国年初曾计划收储 20 万吨橡胶，后来随

雨季来临，橡胶价格上升，收储计划不了了之，后期若橡胶价格大幅下滑不排除泰国将重新

收储橡胶。 

 

 

 

四  国内进出口情况 
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五 相关行业情况 

 

一 轮胎 
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二 汽车 

 

 

去年年底，当金融危机对实体经济的影响日益加大时，国内汽车市场也出现疲态，增速放缓。

当时，几乎所有企业都调低今年销售预期，看淡甚至看空今年的汽车市场。然而，1-5 月一

路飘红。 中国汽车工业协会最新统计数据显示，国内汽车销售连续 5个月同比增长，汽车销

量连续 3个月在百万辆水平以上运行，创历史纪录。6月汽车市场将继续向好，并创造新高。 

6 月份以来的美国新车零售量较 5月份增长明显，涨幅预估为 14%，经季节性因素调整后的年

销量将再次恢复到 1,000 万辆以上，为今年来的第一次。2009 年 5 月份欧洲商用车销量同比

下滑 39%，至 138,830 辆，而去年同期销量为 227,419 辆。 

 

三 合成胶 

 

第一季度，国内丁苯胶行情低迷前行，由于终端实质性需求并未跟进，市场价格走低，由于

市场行情低迷，市场报价继续回落。国内石化企业相继下调顺丁胶出厂报价，各地市场价格

也普遍随之走低，在需求疲软的压力下，各地市场成交依然呈现清淡局面。但自第二季度开

始，随着国际原油价格的坚挺，亚洲市场丁二烯价格持续攀升，国内丁二烯价格反弹到

7300-7500，进一步提振市场氛围。随着天气转向炎热，部分地区的终端企业将减少开工率，

预计合成胶市场行情将震荡冲高上行。但由于两者的价差相对缩小，后期有望形成双双走高

的局面。 
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四 能源 

从基本环境看，美元指数的变化，原油价格的变动以及周边市场的带动在短期内影响橡胶走

势，特别是在上半年形成了明显的拖动拉升配合走势，但在下半年不会成为影响橡胶走势的

主要因素。 

 

六 走势展望 

一 基本面 

1 国际经济大环境将伴随着世界各国对金融风暴冲击的政策性消化会出现较积极的态势。 

2 国内宏观经济将继续得到改善，扩大内需的政策将继续深化，在很大程度上会改善橡胶的

需求。 

3 从行业看，国内下半年将是在经济、产量、需求、天气等多方面为利多集中出现的时期，

多头地位会获得巩固。、 

4 15000 一线将是下半年价格走高的基础，上行空间可以想象。 

 

二 技术面 
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1  目前日胶处于图中 2 的位置，后期将步入一个良好的上行浪中。 

2  如若超过图中 C 点，会加速向 5 浪结构转变，单纯的 ABC 反弹存在重新划分浪形要求，

则 99.8 将构成未来几年的年度低点，反转形成。 

3 下半年技术走势上不存在进一步恶化的可能性。（全文完） 
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