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 评级调整——本期有 2家化工行业企业级别调整。 

 债务违约——本期有 3家化工行业企业发生违约。 

 股份冻结——中天能源控股股东及实际控制人的股份被冻结。 

【点评】中天资产及实际控制人方面表示不知晓也未收悉该冻结事

项发生诉讼或仲裁的信息涉及的相关任何法律文书，目前争取解除

冻结和轮候冻结。 

 重大诉讼——海科化工对外担保涉及诉讼金额占其净资产的

3.7%。 

【点评】海科化工存在多起涉诉事项,对外担保涉及诉讼金额 2.1

亿元，占海科化工 2018 年 6 月末净资产的 3.7%。 

 预计亏损——盐湖股份 2018年经营业绩预亏 32~35亿元。 

【点评】亏损原因主要是化工和金属镁业务运营状况不佳，其股票

在 2018 年年度报告披露后将被实行退市风险警示，其发行的“12

盐湖 01”将存在暂停上市的风险。 
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 行业数据——1月，国内化工品价格持续下降；原油价格有所上升；

AAA级别利差呈小幅上升趋势，AA与 AA+级别利差呈现下降趋

势。 

 行业要闻——国内成品油价上调，预计国内成品油“三连涨”概率

较大。 

【点评】沙特原油减产成效显著，美国股市也表现良好，虽然

美国原油产量依旧居高不下，但国际油价仍呈震荡上涨态势，

国内参考的原油变化率也始终处在正值高位。 

 新发债——本期新发 20只债券，共募集资金 722.00亿元，共涉及

主体 14家，主体信用级别主要为 AA+及以上。本期新发债券规模

环比上升 713.23%。 

 债市波动——本期债券市场涨跌幅超过 10%的化工行业债券有 10

只。 

 债务到期情况——本期化工行业无债券到期兑付。 
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一、本期行业债券市场情况  

（一）新发债券统计 
本期新发 20 只债券，共募集资金 722.00 亿元，共涉及主体 14 家，主体信用级别

主要为 AA+及以上。本期新发债券规模环比上升 713.23%。 

截至 2019 年 1 月末，化工行业存续债 373 只，存续债券共涉及发债主体 120 家，债

券余额 3,626.00 亿元。本期化工行业新发 20 只债券，发行总额为 722.00 亿元，发行债券

类别涉及短期融资券、中期票据、公司债。本期新发债券数量环比上升 42.86%，新发债

规模较上月上升 713.23%，发行额增加 633.22 亿元。 

本期新发 20 只债券中，债券期限为 1 年及以上债券数量为 12 只，发行方式主要为

公募，有 1 只为私募；本期涉及的发债主体共 14 家，主体级别均在 AA+及以上，其中 4

家主体为 AAA，其余 10 家主体为 AA+；债券类别来看，短期融资券 10 只，中期票据 8

只，公司债 2 只。 

表 1  本期新发债券情况（单位：亿元、年、%） 

发行人 
最新

评级 
证券简称 债券类型 发行总额 

票面

利率 

债券

期限 

鲁西集团有限公司 AA+ 19鲁西 CP001 短期融资券 5.00 3.74 1.00  

桐昆集团股份有限公司 AA+ 19桐昆 SCP001 短期融资券 2.00 3.79 0.74  

新疆中泰化学股份有限公司 AA+ 19新中泰 CP001 短期融资券 10.00 4.45 1.00  

浙江恒逸集团有限公司 AA+ 19恒逸 MTN001 中期票据 5.00 7.00 2.00  

浙江恒逸集团有限公司 AA+ 19恒逸 SCP001 短期融资券 7.00 6.70 0.74  

巨化集团有限公司 AA+ 19巨化 MTN001 中期票据 6.00 3.99 3.00  

新疆中泰(集团)有限责任公司 AA+ 19新中泰集SCP001 短期融资券 10.00 4.43 0.74  

东华能源股份有限公司 AA+ 19东华能源SCP001 短期融资券 6.00 7.00 0.74  

浙江荣盛控股集团有限公司 AA+ 19荣盛 MTN001 中期票据 6.00 6.38 3.00  

山东清源集团有限公司 AA+ 19清源 01 私募债 3.00 7.50 3.00  

保利久联控股集团有限责任公司 AA+ 19保利久联SCP001 短期融资券 7.00 3.64 0.71  

中国蓝星(集团)股份有限公司 AAA 19蓝星 01 公司债 15.00 4.07 3.00  

新疆中泰化学股份有限公司 AA+ 19新中泰 SCP001 短期融资券 10.00 3.95 0.74  

中国石油天然气股份有限公司 AAA 19中油股 MTN002 中期票据 100.00 3.45 5.00  

中国石油天然气股份有限公司 AAA 19中油股 MTN001 中期票据 100.00 3.45 5.00  

中国石油天然气集团有限公司 AAA 19中石油 MTN002 中期票据 100.00 3.55 5.00  

中国石油天然气集团有限公司 AAA 19中石油 MTN001 中期票据 100.00 3.77 5.00  

中国石油天然气集团有限公司 AAA 19中石油 SCP002 超短期融资债券 100.00 2.89 0.74  

中国石油天然气集团有限公司 AAA 19中石油 SCP001 超短期融资债券 100.00 3.00 0.49  

陕西延长石油(集团)有限责任公司 AAA 19陕延油 MTN001 中期票据 30.00 3.99 5.00  

合计 - - - 722.00 - - 

数据来源：Wind，大公整理       
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（二）债市波动 
1月，债券市场涨跌幅超过 10%的化工行业债券有 10只，其中“18康得新 SCP001”、

“18康得新 SCP002”、“14宁宝塔 MTN001”、“14宁宝塔 MTN002”、“15新华联控 MTN001”、

“17 康得新 MTN001”、“17 康得新 MTN001”和“16 玉皇 04”跌幅超过 10%，“辉丰转

债”和“16 东辰 01”涨幅超过 10%。 

（三）债务到期情况 
1 月，化工行业无债券到期兑付。 

二、本期行业情况 

（一）行业数据 

1月，国内化工品价格持续下降，其中，烧碱、纯碱、苯乙烯等均有所下降。截止1

月末，国际原油价格有所上升，WTI 原油价格上升 6.00 美元/桶，升至 53.79 美元/桶。 

图 1  化工行业主要指标 

  

  
数据来源：Wind，大公整理 

1 月化工行业 AAA 级别利差较稳，呈小幅上升趋势； AA 与 AA+级别利差呈现下

降趋势。 
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（二）行业要闻及政策 

要闻 1：国内成品油价上调，预计国内成品油“三连涨”概率较大 

2019 年 1 月 28 日，国家发改委网站发布消息，自今日 24 时起，国内汽、柴油价格

分别上调 245 元/吨和 230 元/吨。折合升价 92 号汽油价格上调 0.19 元/升，0 号柴油上调

0.2 元/升。以 50 升汽车邮箱的标准测算，加满一箱 92 号汽油将多花 9.5 元。按照目前的

国际原油价格水平测算，国内成品油“三连涨”概率较大。临近年末出行高峰，本次调

价使私家车主和物流企业的用车成本有所增加。以满载 50 吨的大型物流运输车辆为例，

每行驶一千公里，燃油费用将增加 80 元左右。本轮调价过后，全国大多数地区的柴油价

格将维持在 6.5 元/升左右，92 号汽油的零售限价将维持在 6.6-6.8 元/升左右。（资料来源：

界面新闻） 

【点评】沙特原油减产成效显著，美国股市也表现良好，虽然美国原油产量

依旧居高不下，但国际油价仍呈震荡上涨态势，国内参考的原油变化率也始终处

在正值高位。 

要闻 2：山东省 24 个石化项目入围省重点项目 

2019 年 1 月 21 日，山东省发改委公布山东省 2019 年重点建设项目名单，确定了 120

个省重点项目，其中省重点建设项目 100 个，省重点准备项目 20 个。项目总投资 6,130

亿元，其中 100 个建设项目总投资 3,360 亿元。从项目所属领域看，新一代信息技术等新

兴产业培育项目 82 个，总投资 1,670 亿元；高端化工等传统产业改造提升项目 24 个，总

投资 870 亿元；基础设施项目 14 个，总投资 3,590 亿元。 

另据，2018 年省重点项目全年完成投资 1,112 亿元，超年度计划 9 个百分点。其中，

61.8%的项目属于新一代信息技术、高端装备等先进制造业，科技含量高，行业引领性强，

全部投产后预计年新增销售收入 2,550 亿元，利税 185 亿元，带动就业 13.6 万人。（资料

来源：中国化工报） 

【点评】今年，山东省将首次建立重点项目动态调整机制，年中将对不符合

要求项目予以调整退出，并补充一批符合要求的新开工项目。 

三、本期企业动态 
（一）评级调整 

本期有 2 家化工行业企业级别调整。 

2019 年 1 月 23 日，联合资信评估有限公司将宝塔石化集团有限公司主体长期及相关

债项信用等级由 BB 调整为 CCC，并继续将其列入可能下调信用等级的观察名单。“14

宁宝塔 MTN001”应于 2019 年 1 月 29 日到期兑付本息，截至到期兑付日日终，公司未

能筹集到期偿付资金，不能按期足额偿付“14 宁宝塔 MTN001”本金及利息。鉴于“14

宁宝塔 MTN001”已构成实质性违约，联合资信于 1 月 29 日将公司主体长期信用等级由

CCC 下调至 C，将“14 宁宝塔 MTN001”和“14 宁宝塔 MTN002”的信用等级由 CCC

下调至 C。 

康得新复合材料集团股份有限公司发布公告称公司未能按照约定筹措足额偿付资

金，“18 康得新 SCP001”及“18 康得新 SCP002”不能按期足额偿付本息，已构成实质

性违约。2019 年 1 月 16 日，上海新世纪决定将康得新的主体信用等级由 CC 下调至 C，

同时将“17 康得新 MTN001”和“17 康得新 MTN002”的债项信用等级由 CC 下调至 C。 
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表 2  本期级别调整情况 

企业简称 最新级别 最新展望 原始级别 原始展望 评级机构 

宝塔石化 

(2019-01-29) 
C - CCC - 联合资信 

宝塔石化 

(2019-01-23) 
CCC - BB - 联合资信 

康得新

（2019-01-16） 
C - CC - 上海新世纪 

数据来源：Wind，大公整理 

（二）债务违约 

本期有 3 家化工行业企业、4 笔债项发生违约。 

截至 2019 年 l 月 15 日，同益实业集团有限公司未能支付“16 同益债”本金及利息，

己构成实质性违约。 

2019 年 1 月 15 日及 1 月 21 日，康得新复合材料集团股份有限公司因公司流动资金

紧张，“18 康得新 SCP001”和“18 康得新 SCP002”未能按照约定筹措足额兑付资金，

已构成实质性违约。 

因公司流动资金紧张，截至 2019 年 1 月 29 日终，宝塔石化集团有限公司未能按约

定筹措偿付资金，“14 宁宝塔 MTN001”不能按期足额偿付本息，已构成实质性违约。 

（三）企业新闻 
中天能源控股股东股份被轮候冻结、实际控制人股份被冻结；海科化工对外担保涉

及诉讼金额占其净资产的 3.7%；盐湖股份 2018年经营业绩将出现亏损，“12盐湖 01”将

存在暂停上市的风险。 

内容 涉及企业 
股份冻结 中天能源 

重大诉讼 海科化工 

业绩预亏 盐湖股份 

 股份冻结 
长春中天能源股份有限公司 

2019 年 1 月 8 日，长春中天能源股份有限公司发布《关于控股股东股份被轮候冻结

及实际控制人股份被冻结的公告》称，中国证券登记结算有限责任公司上海分公司对公

司控股股东青岛中天资产管理有限公司持有的公司 219,243,588 股及孳息、实际控制人黄

博先生持有的公司 36,321,717 股及孳息、实际控制人邓天洲先生持有的公司 36,375,679

股及孳息（以上孳息指通过公司派发的送股、转增股、现金红利）进行轮候冻结和冻结，

本次轮候冻结和冻结期限为三年，自转为正式冻结之日起计算。河南省郑州市中级人民

法院向中国证券登记结算有限责任公司上海分公司《协助执行通知书》【(2018)豫 01 执保

463 号】等文书无法显示本次股份冻结原因。公司知悉后，立即与控股股东、实际控制人

就该冻结事项进行沟通，中天资产及实际控制人方面表示不知晓也未收悉该冻结事项发

生诉讼或仲裁的信息涉及的相关任何法律文书。冻结事项，暂不会对上市公司的正常运
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行和经营管理产生影响。目前中天资产、黄博先生、邓天洲先生正与有关方面积极协商

处理股份冻结和轮候冻结事宜，争取解除对其股份的冻结和轮候冻结。 

 重大诉讼 
山东海科化工集团有限公司 

2019年 1月 16日，山东海科化工集团有限公司发布涉及重大诉讼的公告称由于海科

化工对外担保企业的金融借款合同纠纷，海科化工存在多起涉诉事项,对外担保涉及诉讼

金额 2.1 亿元，占海科化工 2018 年 6 月末净资产的 3.7%。大公资信于 2019 年 1 月 25

日将其列入信用观察名单。 

 预计亏损 
青海盐湖工业股份有限公司 

青海盐湖工业股份有限公司于 2019 年 1 月 23 日发布《青海盐湖工业股份有限公司

2018年度业绩预告》称，经初步估算，其 2018年经营业绩将出现亏损，归属于上市公司

股东的净利润为-32亿元至-35亿元，亏损原因主要是化工和金属镁业务运营状况不佳。

若盐湖股份 2018年度经审计的归属于上市公司股东的净利润为负值，其将连续两个会计

年度经审计的净利润为负值，根据《深圳证券交易所股票上市规则》和《深圳证券交易

所债券上市规则》相关规定，其股票在 2018 年年度报告披露后将被实行退市风险警示，

其发行的“12盐湖 01”将存在暂停上市的风险。 

 

 

 

 

四、报告声明 

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、

结论和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，

本公司概不负责。 
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