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 紧缩预期调整的底线正在临近。回顾上周 A 股下跌的主要原因仍然是市

场对紧缩货币政策的担忧，这其中包括中国和美国。我们认为，加息或流动

性紧缩会对股市产生短期的负面影响，但不影响股市的长期趋势；短期的下

跌使估值吸引力逐渐提升，从而对市场底部形成有力的支撑；中期影响市场

的因素将由货币政策向企业盈利转移，盈利增速能否超预期才是决定股市中

长期走势的主导因素。根据对紧缩货币政策的分析，我们认为短期内市场对

紧缩的担忧仍有待消化，主要是由于估值仍有下行空间、美国加息预期导致

的美元上涨和大宗商品价格下跌、以及市场对企业利润增速需要重新判断。

这种消化可以体现在时间上，也可以是空间上，所以我们建议投资者仍需保

持谨慎的心态，2800 点左右可适当吸纳。板块方面建议投资者关注医药、食

品饮料、旅游、传媒、农业等下游消费类行业。 

 医药行业：调高至推荐评级。目前我们仍然坚持前期的判断即：从行业层

面来看，2010 年将好于 2009 年，整体增速有望达到 25%左右。目前医药板块

整体相对于 2010 年整体预测市盈率是 28 倍，估值水平属于合理范围但稍偏

高；从相对估值水平来看，目前全部 A 股 10 年预测市盈率是 18 倍，医药板

块相对于市场整体估值溢价是 60%，溢价率水平也比历史平均水平稍高。考

虑到行业持续、稳定的增长趋势以及板块的估值水平，以及市场重回防御，

调高行业评级至“推荐”。重点关注个股。建议关注华兰生物以及 VE 板块中

的新和成、浙江医药等个股，持续推荐三九医药、双鹭药业、益佰制药等个

股。 

 银行业：维持推荐评级。近期监管层举动及新公布的数据皆预示紧缩信号正

开始显现，市场对加息时点的预期有所提前。而信贷总量方面预计仍会维持

在市场共识的 7.5 万亿元左右，单月单月或单个季度的贷款波动不会对此造

成大的影响，但或会影响市场对从紧政策推出时机的判断。未来的紧缩性政

策对银行业 2010 年的盈利将是利好。加息预期提前反应的可能，将为银行股

上涨提供催化剂。维持行业“推荐”评级。 

 煤炭行业：维持推荐评级。本周煤炭板块大幅跑输大盘，板块走势很难从

行业基本面找到答案。我们认为煤炭股下跌的理由有三个：一是央行比市场

预期提前释放货币政策紧缩信号，导致市场对于未来通胀预期减弱，上游资

源股未来可能受到的正面刺激影响减弱；二是国内机构的主动和被动减仓，

主动建仓的观点来自于短期煤价受季节和天气影响的上涨，动力煤旺季之后

价格可能有较大幅度下跌，被动因素则是基金年底分红的资金需要，09年煤

炭板块涨幅较大，可成为资金来源之一；三是近期部分海外机构唱空与中国

因素有关的大宗商品，认为中国经济受房地产泡沫所累，资源出口国澳大利

亚的汇率应声回落，不排除 QFII 的资金减持煤炭股。 

鉴于此，建议短期对煤炭股持观望态度。 

  
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一、宏观与策略研究本周视点 

 

紧缩预期调整的底线正在临近 

 

回顾上周 A 股下跌的主要原因仍然是市场对紧缩货币政策的担忧，这其中包括中

国和美国。我们认为，加息或流动性紧缩会对股市产生短期的负面影响，但不影响股

市的长期趋势；短期的下跌使估值吸引力逐渐提升，从而对市场底部形成有力的支撑；

中期影响市场的因素将由货币政策向企业盈利转移，盈利增速能否超预期才是决定股

市中长期走势的主导因素。 

加息对股市的短期负面影响。理论上来讲，加息对股市的短期负面影响主要来自

于以下五个方面：1、加息在一定程度上对估值产生负面影响。根据估值模型来看，央

行每加息 27 个基点将会对 A 股的估值形成 5%左右的向下压力。假设市场预期今年加

息三次将会有效抑制通胀而且不影响经济增长，那么对 A 股的估值压力有 15%左右，

对应上证综指在 2800 点左右；2、加息会对提高企业的融资成本，和降低消费增长，

从而企业未来现金流产生负面影响；3、货币政策紧缩过早会引起市场对未来经济增长

的担忧，尤其是当前经济复苏的基础仍不稳定，经济增长主要依赖政策的基础上，紧

缩过早所引起的市场担忧要更大；4、全球紧缩货币政策的开始也是一个“挤泡沫”过

程的开始；5、美元的影响，美国经济复苏的进度越快，市场对美国加息的预期越强，

从而导致美元强劲反弹，大宗商品价格下跌，股市下跌。 

加息不改股市的中长期趋势。在加息初期和低通胀时期，虽然企业的融资成本上

升，但消费市场的逐步复苏，企业更容易以提价的方式转嫁来自于融资和经营上的成

本，在这一时期的利润弹性最大。量价的回升足以抵消成本的上升，所以中长期来看，

货币政策对市场的影响将逐步减弱，而企业盈利增长将再次回到投资者的视线。所以，

市场在消化完紧缩货币政策所带来的负面影响后，将会再次关注企业盈利是否被紧缩

货币政策所影响，毕竟企业盈利才是决定股价的主要因素。 

操作建议。根据对紧缩货币政策的分析，我们认为短期内市场对紧缩的担忧仍有

待消化，主要是由于估值仍有下行空间、美国加息预期导致的美元上涨和大宗商品价

格下跌、以及市场对企业利润增速需要重新判断。这种消化可以体现在时间上，也可

以是空间上，所以我们建议投资者仍需保持谨慎的心态，2800 点左右可适当吸纳。板

块方面建议投资者关注医药、食品饮料、旅游、传媒、农业等下游消费类行业。 

 

二、行业研究本周视点 

 

医药行业：推荐（调高） 

重回防御，关注低估值个股。策略观点市场重回防御，目前我们仍然坚持前期的

判断即：从行业层面来看，2010 年将好于 2009 年，整体增速有望达到 25%左右。目前

医药板块整体相对于 2010 年整体预测市盈率是 28 倍，除了估值水平一直较低的原料

药板块 19 倍以外，化学制剂 28 倍、生物制品 33 倍、医疗器械 27 倍、医药商业 36
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倍、中药 32 倍；医药板块目前整体估值水平属于合理范围但稍偏高；从相对估值水平

来看，目前全部 A 股 10 年预测市盈率是 18 倍，医药板块相对于市场整体估值溢价是

60%，溢价率水平也比历史平均水平稍高。 

考虑到行业持续、稳定的增长趋势以及板块的估值水平，以及市场重回防御，调

高行业评级至“推荐”。 

重点关注个股。建议关注华兰生物以及 VE 板块中的新和成、浙江医药等个股，持

续推荐三九医药、双鹭药业、益佰制药等个股。 

三九医药：维持“推荐”评级。公司是 OTC 龙头企业，OTC 产品稳定增长，中药

注射剂以及免煎颗粒增长迅速。收购江西民营皮肤病企业已近尾声，2010 年外延式收

购兼并可能会超预期。 

双鹭药业：维持“推荐”评级。股权激励基本完成，压制公司股价因素消除，贝

科能进入地方医保有望保持高增速，二线产品丰富且不乏亮点。 

益佰制药：首次“推荐”评级。公司重新聚焦医药主业，恢复快速增长，目前估

值水平处于行业低端，核心产品顺利进入医保目录将保证公司核心产品的高增速，代

理产品销售超预期以及外延扩张收购都能够成为股价上涨的催化剂。 

华兰生物：维持“推荐”评级。公司 2009 和 2010 年 EPS 分别为 1.5 元和 2元，

目前对应 2010 年估值不到 30 倍，公司成长型良好，10 年血制品业务有望取得 30%以

上增长，疫苗业务有望保持持续增长。 

新和成及浙江医药等 VE 企业，目前对应 2009 年 PE 不到 15 倍，明年业绩有望继

续保持 30%的增长，估值优势明显，有可能迎来年报行情。 

银行行业：推荐（维持） 

近期监管层举动及新公布的数据皆预示紧缩信号正开始显现，市场对加息时点的

预期有所提前。而信贷总量方面预计仍会维持在市场共识的 7.5 万亿元左右，单月单

月或单个季度的贷款波动不会对此造成大的影响，但或会影响市场对从紧政策推出时

机的判断。未来的紧缩性政策对银行业 2010 年的盈利将是利好。加息预期提前反应的

可能，将为银行股上涨提供催化剂。维持行业“推荐”评级。 

重点关注个股。在个股选择方面，我们认为应基于银行的长期基本面。结合目前

银行的经营环境，建议可关注两条主线：（1）充裕的资本状况（近三年内无紧迫资本

压力）保证后期扩张无资本瓶颈制约、业绩改善趋势明显、资本节约且资本运用效率

高等基本面良好的银行：包括稳健型的工行和建行，以及成长型的北京银行。（2）已

公布资本补充计划（负面影响大部分已被市场所消化）、业绩改善趋势明显且业绩弹性

较大、资本节约且资本运用效率高等基本面良好的银行：包括招商银行和兴业银行。 

招商银行：“推荐”评级。基本面优。中短期亮点：净息差弹性开始显现，资产质

量持续改善及高拨备有助其拨备后期对利润的反哺；未来配股完成后资本压力消除，

零售业务的优势传统及一向审慎的经营策略使得招行在资本监管趋严的背景下更具竞

争力。其未来业绩增长具可持续性。长期亮点：业内突出的经营管理和风险控制能力；

业务转型方向更适合未来经营环境的可能变动，后期发展潜力可期。永隆整合不断推

进且永隆经营状况良好，协同效应未来将逐渐显现。 
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兴业银行：“推荐”评级。近期公布的业绩公告显示，息差反弹趋势明显使得其后

期业绩增长可期、灵活管理机制及海峡西岸规划带来的地域发展优势使其后期成长性

较高，维持“推荐”的评级。 

北京银行：“推荐”评级。基本面在城商行中最好，整个行业也处于良好水平。良

好资产质量对三季度业绩贡献较大，且看好其后期稳健的高成长。 

建设银行：“推荐”评级。基本面优，资本节约化经营步伐加快，稳健经营保证其

后期业绩增长。 

工商银行：“推荐”评级。基本面优，历来经营稳健，后期业绩稳定增长确定。 

上述各股未来股价催化因素包括：1. 实体经济显著好转，货币政策开始紧缩甚至

加息周期的进入；2.按揭贷款政策如趋严超预期、市场利率显著回升等将有助息差回

升；3、存款活期化趋势加强；5、如上述因素未发生变化，但如某家银行通过调整资

产负债结构和对价格管控能力加强后有助于其息差回升，则会对其股价上涨有很好的

催动作用。 

煤炭行业：推荐（维持） 

本周煤炭板块大幅跑输大盘，落后大盘 5 个百分点。板块走势很难从行业基本面

找到答案：天气原因导致煤价继续上涨，秦皇岛港 5500 大卡动力煤平仓价最近一年多

首次突破 800 元/吨，上周国际煤价也大幅上涨 10%多。媒体报道神华和中煤 10 年度

合同煤价格上涨 30 元/吨，基本符合预期。但电煤荒由于天气仍未有效缓解，电煤涨

价趋势短期可能还将持续。 

我们认为煤炭股下跌的理由有三个：一是央行比市场预期提前释放货币政策紧缩

信号，导致市场对于未来通胀预期减弱，上游资源股未来可能受到的正面刺激影响减

弱；二是国内机构的主动和被动减仓，主动建仓的观点来自于短期煤价受季节和天气

影响的上涨，动力煤旺季之后价格可能有较大幅度下跌，被动因素则是基金年底分红

的资金需要，09年煤炭板块涨幅较大，可成为资金来源之一；三是近期部分海外机构

唱空与中国因素有关的大宗商品，认为中国经济受房地产泡沫所累，资源出口国澳大

利亚的汇率应声回落，不排除 QFII 的资金减持煤炭股。 

鉴于此，建议短期对煤炭股持观望态度。 

机械行业：谨慎推荐（维持） 

行业位于一个相对平淡期。本周大盘下跌较多，在流动性紧缩的预期之下，投资

品相关行业表现不佳，工程机械的表现也不如人意。一方面是由于对房地产市场的担

忧（房地产市场占工程机械需求的约 1/4），另一方面市场对于流动性紧缩、投资下滑

的 2010 年下半年行业需求存在一定担忧。建议短期回避投资品相关行业。但机械板块

的估值进一步降低，不需要过份恐慌，如果后续跌幅过大，可以适当介入。我们下调

行业评级为中性。关注出口复苏类个股，以及部分超跌（低估值）个股。 

重点关注个股。 

安徽合力：维持“推荐”评级。工业消费品，主要产品叉车销量随宏观经济稳步

回升。出口产品对于企业的业绩影响较大，出于对明年出口复苏的预期。催化剂：月

度销售、出口数据不断回升。 
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中集集团：推荐。随着出口复苏，集装箱吞吐量回升，公司订单逐步回升。 

电子元器件行业：谨慎推荐（维持） 

板块大幅调整带来机会：本周电子板块大幅调整，跑输大盘,我们认为这是前期电

子板块涨幅过大带来的正常的技术性调整。根据我们的跟踪，目前电子行业基本面仍

然健康，下游主流应用整机产品电脑、手机消费旺盛，超出市场预期。另一方面，当

前我国推行的三网融合及触摸屏、电子书等新产品和新应用将实质性地推动电子行业

的发展。从估值来看，电子板块主流个股如生益科技、莱宝高科的股价对应 2010 年动

态市盈率仍不到 30 倍，并无明显泡沫。我们认为在大盘企稳时可继续介入电子板块,

并认为板块涨幅仍有望创出新高。 

建议重点关注彩虹股份、华微电子和莱宝高科。 

彩虹股份：维持“推荐”的投资评级。公司突破国际技术封锁，成功量产玻璃基

板，对我国液晶面板产业和彩电业有重大意义；公司作为央企旗下 A 股唯一上市窗口

公司，受益政策扶持是必然。一方面，良率并不是影响公司盈利的唯一因素，公司也

在积极通过提高生产效率来获得利润。另一方面，公司玻璃基板生产线经过 3 个月的

设备改造后，已于 12 月 28 日重新点火升炉温，我们认为公司产品良率将逐步爬坡。

当前国内 TFT 面板项目正如火如荼发展，而对于国际液晶面板产业而言，未来一年仍

面临玻璃基板缺货的局面。我们坚信，公司前景光明。 

华微电子: “推荐”评级。公司拐点很有可能在 2010 年出现，值得重点跟踪和关

注。公司的功率器件产品主要用于电源电路，对于节能环保有重要作用。公司原有产

品如双极功率器件和肖特基都处于供不应求状态，双极产品在年初因为降价削弱了公

司盈利能力，而近期有提价趋势。保守预计公司明年业绩在 2 毛以上，若 VDMOS 产品

上量则明年 EPS 达 0.3 元以上。股价刺激因素：六英寸 VDMOS 生产线产能利用率提升。 

莱宝高科：“推荐”评级。莱宝高科（002106）主要生产中小尺寸液晶屏的上游材

料——ITO 导电玻璃和彩色滤光片，主要下游应用产品是手机。由于公司处于产业链

的上游环节，技术要求较高，竞争压力小，公司一直保持较高的盈利水平。目前公司

原有生产线(ITO 导电玻璃和彩色滤光片)均处于满产状态，而新建的空盒产品出货量

较为稳定，基本实现盈亏平衡。最受市场关注的触摸屏生产线已于 09 年 12 月底完成

调试，目前处于试生产和样品试用阶段，只要有订单，就能大规模生产。我们看好触

摸屏市场的迅速发展以及公司的技术水平，因此看好此块业务对公司未来业绩的拉动。

我们维持公司 2010 年 EPS 为 0.8 元的盈利预测，并认为 2011 年公司业绩可能会超出

预期。鉴于公司的高盈利能力和稳定的经营风格，我们认为公司有一定估值溢价是合

理的，维持“推荐”的投资评级。 

农业行业：谨慎推荐（维持） 

农资行业：由于存在技术壁垒，难以被下游行业整合，优势企业未来在行业内部

扮演整合主角的可能性很大，其中玉米制种行业，由于重视科研实力和销售网络的建

设，盈利状况改善较快。  

种植、养殖等行业：禽类养殖等行业由于起步较早、产品价格不受管制等因素，

产业链打造较为完善，盈利状况较为稳定，其他行业仍以单一业务为主。由于产业链

上各环节的协调程度不同，以及所出行业的属性不同，农资价格和农产品价格的变动
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对以上各行业业绩的影响也是不同的，其中海珍品养殖行业最为敏感。  

农产品加工行业：种植、养殖等行业分散经营使得原料市场秩序较为混乱，再加

上以初加工业务为主，该行业业绩波动较大。按业绩表现对农产品价格变动敏感程度

排列的话，制糖行业＞番茄酱加工行业＞屠宰加工行业＞籽棉加工行业。  

明年通胀应该不会出现，但 CPI 转正并继续走高已成必然。农业板块相对于大盘

的估值水平和 CPI 的走势较为一致，因此除了业绩提升外，农产品价格上涨还会拉动

估值水平继续上升。另外，政府对粮食安全问题的重视程度不会减轻，惠农政策仍然

会继续出台。基于上述两个方面，维持行业投资评级为“谨慎推荐”。  

个股方面，建议关注成长可期、估值较低的开创国际、绿大地；具有优势玉米种

子品种的敦煌种业和登海种业；受益于农产品价格上涨的顺鑫农业、好当家、獐子岛、

东方海洋和南宁糖业。 

石化行业：谨慎推荐（维持） 

国际油价本周继续下跌至 73 美元。本周一油价在美国股市的带动下，结束了连续

3 个交易日的下跌，收于 75.26 美元。随后三天，油价继续下探，主要受到以下原因

影响：首先是美国能源署发布的原油库存大幅上升，加剧了投资者对美国经济和原油

需求回暖的担忧；其次中国和美国两大石油消费国近期准备控制银行风险的消息，市

场预期原油需求将有所放缓，而投资热情降低，转向其他更安全的投资领域。对于依

然脆弱的全球经济，依然疲软的原油需求，依然存在的大量政策性不确定因素，我们

预计，国际油价止跌回暖的可能性不大，将以盘整为主。 

化工行业方面，农化类企业和出口型企业值得关注。近期中央“一号文件”即将

出台，预期仍然将目光锁定在“三农”问题上，同时，随着春耕的日益临近，农化类

产品有望率先拉动一波行情；此外，最新统计数据显示，出口已经呈现回暖态势，因

此，受益于出口拉动的化纤行业将值得期待。此外，纺织化学品、新材料等子行业也

值得关注。 

重点关注个股。 

浙江龙盛：维持“推荐”评级。继续受益下游行业恢复的拉动。同时公司参股的

滨化集团股份首发申请获得通过。 

华鲁恒升：“推荐”评级。由于各地天然气供应紧张，尿素企业纷纷限制供气，我

们预计在春耕开始后可能会出现一定程度供应紧张，尿素价格有上行空间。 

钢铁行业：推荐（维持）  

长协矿涨价已成定局，关键是涨多少。我们预测涨幅为 20%，高于市场普遍预期，

主要基于四点理由：一是两拓合并后对资源控制力更集中，而我国矿石进口混乱局面

丝毫未改变，议价过程中中方毫无话语权。二是目前进口矿现货 FOB 价已经比长协价

涨 52%，与之相比 20%涨幅并不高。三是 OECD 经济仍在复苏期，欧美日钢厂开工率未

完全恢复，全球矿石需求仍将增长。四是长期通胀预期同样会推高矿石价格。一种极

端情况是长协机制取消，完全以现货价结算，这将更不利于中方，我们认为出现这种

情况概率不大。  

投资策略： 从业绩增长、估值、投资时钟三方面角度综合分析，明年我们全年看
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好钢铁板块，个股选择主要基于三条主线：一是产品结构差异股，上半年看长材下半

年看中板，长材推荐三钢闽光、、莱钢股份、八一钢铁，中板推荐韶钢松山、华菱钢铁。

二是大钢冷板股，推荐鞍钢股份、太钢不锈、宝钢股份。三是矿石股，推荐酒钢宏兴、

西宁特钢、金岭矿业。存在资产注入预期的柳钢股份和并购预期的安阳钢铁可能会有

波段性投资机会。 

造纸及轻工行业：谨慎推荐（维持） 

1月份以来，供应量不足、海运舱位短缺、海运费用上涨依然是推动进口废纸价

格上行的主要因素，目前美废8#报价205美元/吨，美废11#报价245美元/吨，较月初

分别上涨了6.2%和18.4%；木浆市场：2010年木浆价格单边上行，第一周针叶浆每吨

涨价200-300元，阔叶浆每吨提价50-100元，第二周针叶浆每吨上涨100-150元，阔叶

浆每吨提价50元，第三周针叶浆延续上扬态势，每吨提价200元左右，阔叶浆每吨提

价50-100元。本周木浆价格延续上周涨势，废纸市场相对稳定，短期内木浆和废纸价

格行情仍将延续上涨态势。 

相较于原料价格的暴涨，纸价涨势和涨幅则较温和，受成本推动，白卡纸、新闻纸、

箱板纸价格1月份有不同幅度的上涨。我们依然看好白卡纸和新闻纸，出口复苏和消

费旺季到来，箱板纸盈利修复较受关注，但受制于成本的大幅攀升和产能过剩，好转

能否持续有待观察。 

重点关注个股。建议继续持有组合中的个股，逢低买入太阳纸业、博汇纸业、劲

嘉股份、华泰股份、紫江企业等前期推荐个股，短期内可关注出口复苏概念股，如广

博股份、新海股份和景兴纸业。 

太阳纸业：维持“推荐”评级。公司发展思路明确，经营管理灵活高效，积极向

上游林浆业务拓展并已有实质性成果，在经济复苏进程中，业绩弹性较大，值得长期

关注。 

博汇纸业：主营产品白卡纸明年景气度较高，公司 35万吨白卡纸正进行设备安装，

已加快建设进度，预计于今年年底建成试车，明年年初投产，大幅增厚今年业绩。 

劲嘉股份：公司主业、这两年的发展前景和发展空间都非常值得期待，长期来看

仍维持公司“推荐”的投资评级。 

华泰股份：今年公司业绩同比增长 50%左右，维持“推荐”评级。新闻纸复苏只

需静待需求恢复，随着经济形势进一步好转，下游需求的逐步恢复，新闻纸行业将会

越来越好，虽然恢复景气尚需时日，但最差的阶段应以过去，已看到复苏的曙光 

紫江企业: 维持“推荐”评级。推荐理由：公司包装业务将能稳定增长、地产项

目较强的资源稀缺性和盈利能力、资产注入预期以及已有创投项目开花结果。 

家电行业：谨慎推荐（维持） 

市场调整再现家电板块攻守兼备的特性。本周家电行业并无相关数据出台，政策

面亦相对稳定。空调、冰箱企业反馈的情况来看，四季度产销情况依然良好，虽然渠

道库存有所增加，但仍处于以往行业平均水平之下。洗衣机企业产销两旺，预计家电

下乡对该子行业的拉动将会逐步显现。市场表现方面，本周 A股出现了小级别的调整，

家电板块由于业绩确定性较高，板块估值相对合理，因此成为此轮市场下跌过程中调
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整幅度相对较小的板块之一。我们仍维持前期的观点，家电上市公司 2010 年业绩仍会

有不错表现，维持家电行业谨慎推荐评级。 

重点推荐个股继续持有。建议继续持有组合中的个股，逢低买入青岛海尔、美的

电器、小天鹅、华帝股份等前期推荐个股。 

华帝股份：维持“推荐”评级。本周我们调研了华帝股份北京经销商和华北区销

售总监。经销商反馈的信息比较乐观。华帝股份 2009 年以来明显加大了销售费用控制

力度，新品销售比重持续上升，北京地区 KA 进店率达到 53%，2010 年北京 KA 市场销

售有望增长 50%以上。华帝股份拟在全国打造 500 家重点 KA 门店，以此拉动公司在一

线市场的销售规模和市场份额。总体而言，经销商认为华帝股份经过 07-08 年的奥运

品牌推广战略，09 年随着宏观经济复苏，公司业绩向上拐点确立，2010 年成长性看好。

我们继续维持对华帝股份的推荐评级，第一目标价 12.5 元！ 

电力行业：谨慎推荐（维持） 

我们分析行业未来投资脉络的时间视角：“短期看利用率、煤价等被动因素，中期

看个股资产整合与产业链延伸主动布局，长期看低碳技术的领跑者及电价改革”，维持

电力“中性”评级，关注结构性投资机会。提供三重投资逻辑：一是关注低碳领域的

相关投资机会，电力行业占了目前全球每年排放大约 550 亿吨二氧化碳当量的最大的

份额，发展低碳责无旁贷，我们认为可关注以下四个主要技术方向：清洁煤技术（CCS、

IGCC 等）、风电、光电、生物质发电、核能，如，凯迪电力、银星能源、申能股份、

华能国际，此外，相关设备制造的科达机电、天科股份、东方电气、上海电气等，具

备中远期投资价值。二是关注确定性较强的资产整合与产业链延伸等主动性布局，如

发展煤电一体化的内蒙华电、国电电力、大唐发电等；向上下游双向延伸的国电电力、

天富热电等；三是受益电价提升的“水电+电网”股，建议受益电网股：文山电力、明

星电力、西昌电力、乐山电力等，相关技术壁垒较高的智能电网类龙头股：荣信股份、

臵信电气也将受益。  

2009 年，全国电力行业节能减排成效继续显现。经核实，全年关停小火电机组容

量 2617 万千瓦，“十一五”关停小火电任务提前完成。2009 年，全国热电联产机组大

幅增加，全年共投产 1614.7 万千瓦；全国发电生产耗用原煤 13.99 亿吨，同比增长

6 .08%；全国 6000 千瓦及以上电厂供电标准煤耗为 342 克/千瓦时，比上年降低 3克/

千瓦时；全国电网输电线路损失率为 6.55%，比上年下降 0.24 个百分点。 

09 年，6000 千瓦以上发电厂的机组利用小时数已处于历史低点为 4527，较上年

减少 121 个小时，但降幅明显收窄，预计 2010 年能够延续小幅回升态势 

总体看，受低基数影响，第二产业用电量占比提高较快，09 年电量完全符合我们

之前报告的预期（5.7-6.8%）。对 2010 年，下游四大高耗能行业发展态势向好，促进

电量攀升，我们选用自下而上法对各行业耗电量增长及用电结构占比进行分析，预计

2010 年电量增速保持在 7.07%左右。从我们跟踪的装机增速及电量增速对比来看，装

机新建速度就一直在放缓，09年 4月起利用小时拐点已现，但全年同比仍下降 3.6%，

明年利用小时：有望升至 4767-4873 小时，同比正增长 0.29%-2.53%。 

零售行业：谨慎推荐（维持）                           

行业回暖趋势确立，布局 2010 年，寻找低估值、增长确定、业绩有弹性的公司，
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建议标配。鉴于消费信心恢复、经济回暖、城乡居民社会福利水平提高等影响行业发

展的根本因素正在向积极方向转变，建议从现在开始布局 2010 年，以分享 2010 年上

半年的预期行情。行业目前估值处于合理区间，但如果将投资时间延长到 2010 年，行

业整体市盈率水平将回落到 20-25 倍，维持行业“谨慎推荐”评级，建议一揽子配臵

2010 年动态市盈率低于 25 倍的公司，建议配臵存在催化剂、业绩弹性高的公司。 

重点关注个股。重庆百货（推荐）、武汉中百（推荐）、中兴商业（谨慎推荐）、苏

宁电器（谨慎推荐）。 

重庆百货（600729）：维持“推荐”评级。从公司基本面看，重庆地区经济活跃，

公司同店增长保持高位数；新世纪百货注入公司事件进展顺利；整合后公司在重庆地

区处于绝对垄断地位、管理效率提升空间巨大。从估值角度看，10年合并报表后，公

司业绩在 1.4 元以上，动态市盈率 26 倍，动态估值合理，公司有动力在未来 2-3 年保

持业绩稳定增长，12 年大幅释放业绩为大概率事件。维持“推荐”评级。 

武汉中百（000759）：维持“推荐”评级。公司已度过最差阶段，同店增长从 1

季度的-2%逐步提升到 3季度的 8%，在 09-11 年同店增长 5%、8%和 6%的假设下，预计

每股收益分别为 0.373 元，0.418 元和 0.457 元，PE 为 32X、28X 和 26X，经过前期上

涨，目前估值合理。公司管理透明、估值低，同店增长对 CPI 敏感度高，存在持续上

调盈利预测的可能，是通胀预期行情下的优质品种，维持“推荐”评级。 

中兴商业（000715）：维持“谨慎推荐“评级，建议作为 2010 年品种配臵。公司

中兴商业大厦 3期项目如期进展，并计划于 10年 9月开业，3 期项目同样地处沈阳最

繁华商业街太原街，且与 1、2 期打通，建成后公司最主要门店商业大厦店将从 14 万

平米扩建到 23万平米，由于物业成熟，我们认为项目成功是大概率事件，可以对公司

11 年、12 年业绩做出重大贡献，预计公司 09 年-11 年 EPS 分别为 0.304 元、0.41 元

和 0.674 元，对应 PE 分别为 32X、24.5X 和 14.4X，11 年估值吸引力明显，同时，治

理结构问题是前期困扰公司经营发展的最主要问题，近期，银泰与沈阳国资、公司管

理层的分歧有融合的趋势，对公司经营发展构成实质利好。维持“谨慎推荐”评级，

以 10年 30 倍 PE 计，目标价 12元。 

同时，建议关注有资产注入预期的兰州民百，逢低介入。 

电力设备行业：推荐（维持） 

行业景气趋暖。2010 年将是我国统一坚强智能电网建设的关键年，统一主要依靠

行业标准，坚强主要依靠超高压、特高压输电网架，智能主要依靠二次设备和信息技

术。目前智能电网发展规划纲要和技术研究框架正在制定，预计不久会出台，用电端

的智能电表已经纳入国网统一招标，第一期已经于本月实施。另外，销售电价的上调

可以为电网公司 2010 年带来接近 800 亿元的销售收入，加上发债计划，电网公司的现

金流可以有效的支撑电网投资。我们维持电力设备（输变配电）行业的“推荐”投资

评级。 

重点关注个股。推荐的个股主要包括特变电工、荣信股份、许继电气： 

特变电工：维持“推荐”评级。公司市场份额持续提升，竞争优势明显，业绩具

备持续增长潜力。 

荣信股份：“推荐”评级。公司是电气节能方面的重要投资标的，研发实力、市场
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开拓能力都比较强。 

许继电气: 维持“推荐”评级。公司目前业绩有限，3 季报净利润仅 7 分钱，但

是公司正在做集团的资产注入以及国家电网公司对集团的收购，预计国网整合之后公

司的运作将更加规范，业务开展方面也会有诸多便捷，电科院的资产最终进入上市公

司预期也很强烈。 

交通运输行业：谨慎推荐  

强周期子行业： 

BDI 延续调整、沿海继续回落，油轮或已处阶段性高位；航空淡季数据有所超预

期： 

航运股整体偏弱。短期继续观望干散货 BDI 走势、回避集装箱；油运股正在反映

可能出现的运价阶段性见顶回落。 

航空业目前至一季度处于传统淡季，但外围经济回暖和低基数背景下国际客货运

数据有所超预期；另一利好在于油价持续疲软。可于此间或明年 5、6月份择机战略布

局明年旺季行情。 

公路股偏防御，考虑目前大盘的态势可做阶段性配臵，中期仍属弱势品种，赣粤

高速、楚天高速值得关注；主流港口整体较平淡，但出口数据支持南方集装箱港口；

日照港提价助推业绩、股价回调后估值已渐具吸引力；芜湖港二次重组预期和区域振

兴中长期值得重点关注；铁路股运价体制改革难一蹴而就，耗费时间成本。 

重点个股： 上海机场   楚天高速    日照港  深赤湾 A   

上海机场：“推荐”评级。世博会效应、占比大的国际业务回升；国内业务收益于

虹桥机场挤出效应，这一现象 3 月份虹桥二期投产后是否回流值得关注。整体处于上

升周期，世博主题阶段性机会可以期待，但估值偏高，建议择机增持。 

楚天高速：“推荐”评级。受益近期沪蓉西贯通，车流量有望大幅增长；估值水平

具备相对相对优势。  

日照港：“推荐”评级。自然增长放缓被提价有效弥补，中长期外延扩张持续可期。

近期股价调整后，估值已渐具吸引力，建议择机增持。 

深赤湾 A：公司以外贸箱为主，是港口类公司中最大最直接的出口数据利好受益

者，且估值水平适中。建议择机增持。 

地产行业：估值已经安全，静待刺激因素 

本周值得关注的信息主要有：（1）差别化准备金率得到证实，工行、中行、中信、

光大四家银行被要求额外征收 0.5 个百分点的存款准备金率，虽然银监会予以否认，

但随后还是被有关人士证实；（2）严格要求二套房贷首付 4 成的政策，没有执行将问

责行长；（3）深圳等部分地方出现银行因挣房贷而在二套房贷利率方面提供不同程度

优惠的现象；（4）各地陆续召开两会，不断强调加强保障性住房建设；（5）春节临近，

销量继续回落，将逐步下降至春节时接近零的水平。 

股价已具备一定的吸引力。从上述信息来看，利空多于利好，导致地产股进一步
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下行，一线地产公司 2010 年 PE 已下降至 15 倍左右，二线已下降至 13 倍左右，股价

已具备一定的吸引力。 

静待刺激因素，反弹时机或在春节之后。虽然说股价已具备一定的吸引力，但近

期缺乏明显的刺激因素，我们认为反弹机会或出现在春节后的 3、4月份。主要原因有：

（1）3、4 月份是地产股年报密集披露期，地产股靓丽的年报对股价或多或少有点刺

激作用；（2）销量将在春节后逐步回升，春节是季节性淡季；（3）地方政府两会开完，

政策颁布暂告一段落，利空因素减少；（4）股价已经调整下来，风险基本释放，估值

底部探明。 

投资建议：短期内，我们仍然建议投资者关注 2010 年一季度业绩有爆发性增长、

09 年年报有高配送预期、2010 年估值明显偏低、以及部分区域热点的个股。建议关注

股票有：云南城投、名流臵业、福星股份、交大博通、建发股份。中期内，可以关注

行业反弹带来的系统性机会，建议关注龙头企业：招商地产、金地集团、保利地产等。 

食品饮料行业：谨慎推荐（维持） 

继续看好大众消费品中的业绩改善类个股，高端白酒消费旺季，仍然继续持有。 

重点关注个股。建议继续持有组合中的个股，买入贵州茅台。 

承德露露：维持“推荐”评级。三季报业绩表现靓丽，销售体系改革成果初显。

未来股价催化因素包括：董事会换届和股权激励、万象集团重新打造管理层、公司进

入拓展的发展阶段等。 

金种子酒：维持“推荐”评级。三季度业绩同比维持高速增长，预收账款继续增

长。公司股价催化因素包括：销售收入快速提升、以及管理层股权激励。 

燕京啤酒：维持“推荐”评级，优势区域具备提价能力，10年业绩弹性高。 

贵州茅台：维持“推荐”评级，股价盘整时间较长，2010 年量价齐升确定性最强。 

有色金属行业：中性（维持） 

基本金属方面，在美元反弹走强以及中国货币紧缩政策担忧犹存的影响下，流动

性收缩预期导致基本金属的金融属性进一步减弱，伦敦基本金属继续大幅下滑，伦铜

价格跌破 7000 美元关口，带动其他金属全线下滑，上海金属价格也跟随下滑。这进一

步印证我们前期认为金属价格严重透支基本面支撑的观点，价格上行基础极其脆弱。

同时，全球各大央行一致表示维持目前低利率水平不变，以维持宽松货币政策促进经

济复苏，这也从侧面印证了海外金属需求没有预期中强劲，而中国 09 年两位数的需求

增长无法在 2010 年延续，进而无法起到带动全球需求的作用，金属价格继续大幅上行

动力严重不足。因此我们继续建议短期对有色品种暂时回避。 

小金属方面，在 LME2 月份即将推出钼期货预期升温下钼价表现活跃、锑价继续升

温、稀土也相对表现活跃、钨价较上周均价上涨。近期政策又再一次重申抑制整顿产

能过剩行业，并将对淘汰落后产能给予财政奖励，我们认为产能调整及对优势小矿种

保护政策仍将继续，市场关注度也将继续升温。我们依然看好小金属的投资机会，建

议重点关注钨、稀土等小金属。 

重点关注个股。建议重点关注“包钢稀土（600111）、辰州矿业（002155）、南山
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铝业（600219）、紫金矿业（601899）、金钼股份（601958）、新疆众和（600888）” 

包钢稀土:维持“推荐”评级。公司看点：兼具优势稀有金属和新能源概念，将全

面受益于行业政策和新能源发展前景。首先，稀土材料主要是用作贮氢电池，低碳经

济及汽车需求上升带动新型电池的需求，长期发展前景可观。第二，稀土产品结构中

近 50%用于出口，国家对稀土等稀有金属的加大保护政策力度将拉动稀土价格回升。

公司旗下的国贸公司以其控制的市场近 50%的稀土氧化物，将充分享受价格回升带来

的收益，行业龙头地位也将得到进一步巩固。 

辰州矿业：维持“推荐”评级。三季度业绩小幅上涨，公司今年业绩增长确定。

独特的“金锑组合”经营模式，使得公司受益于今年以来表现优异的黄金价格，另外，

作为全国第二大锑企，受益于国家对优势小金属的行业保护政策，锑价或将进入上行

通道。 

金钼股份：“推荐”评级。公司主要优势有：1）资源类公司，100%自给率的资源

优势突出；2）产业链完整，成本很低，毛利率高。3）主营构成中深加工产品比例逐

步提升。基于钢铁产量回升拉动钼需求、中国对优势小品种的保护政策有利于提升钼

价、LME 钼期货上市预期的推动等几大因素，我们看好 2010 年的钼价，而公司作为行

业龙头公司将首先受益。  

新疆众和：“推荐”评级。公司看点：1）具备“煤-电-铝-产品”一体化的完整产

业链，成本优势明显；2）核心竞争力强，公司主导产品高纯铝和电子铝箔技术壁垒高，

且高纯铝和电子铝箔产品在全国市场占据 80%左右的份额；3）新疆板块概念。受益于

国家加大区域投资力度和企业发展扶持力度的政策利好。我们看好铝深加工企业，公

司是全国最大的铝深加工企业，技术核心竞争力是其最大的优势。 

南山铝业：“推荐”评级。公司是一家以铝型材业务为主，同时拥有涵盖上游氧化

铝和下游深加工的国内最为完整的铝产业链条，产业链以及成本优势使公司全面受益

于氧化铝价格上涨和铝材需求上涨带来收益，在行业结构升级背景下，公司加大深加

工产品投入的发展战略将使未来三年公司进入快速发展期。 

紫金矿业：“推荐”评级。公司是以黄金为主导产业，集矿产资源勘探、开采和冶

炼为一体的综合性矿业生产商。生产成本优势明显，且其民营企业的背景使得海外资

源扩张阻力较小，成熟扩张策略使公司资源稳定增长，近期收购了菲律宾坦帕坎铜金

矿 37.5%的权益增加了公司资源储备，在金价上行的背景下，公司业绩将稳步提升。 

旅游行业：推荐（维持）  

本周旅游板块表现平稳，但个股较为活跃，考虑到旅游行业战略地位上升以及旅

游市场继续回升，维持行业评级为“推荐”。  

重点关注个股。建议本周对旅游行业超配，低估值及主题投资个股将备受青睐，

关注个股有锦江股份、黄山旅游、中青旅。  

锦江股份：维持“推荐”评级。迪斯尼事件和世博会主题驱动投资品种。公司股

价催化因素包括：迪斯尼和世博会有进展。  

黄山旅游：维持“推荐”评级。 09 年业绩小幅增长 4.5% ， 2010 年行业复苏
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带来毛利率上涨，进而导致公司业绩增长 31% 。公司资源垄断优势和区位优势明显，

受益于世博会的涟漪效应。  

中青旅：维持“推荐”评级。三季报业绩超预期，全年业绩高增长成定局。具备

估值优势，可逢低介入。  

传媒行业：谨慎推荐（维持）  

本周传媒板块表现抢眼，三网融合政策更是将行业个股表现推到高点，看好文化

消费的兴起，我们上调传媒行业评级为“推荐”。维持原子行业中平面媒体“推荐”的

投资评级，上调有线网络子行业评级为“推荐”。  

重点关注个股。在一季度政策突起的背景下，建议本周对传媒行业超配，推荐个

股包括时代出版、博瑞传播和天威视讯。  

时代出版：维持“推荐”评级。三季报业绩符合预期，政策带来收购预期，且其

估值最低，可逢低介入。  

博瑞传播：维持“推荐”评级。公司业绩持续稳定增长，具备估值优势，可逢低

介入。  

天威视讯：维持“推荐”评级。公司增值业务取得突破性的进展， 2011 年公司

业绩将确定性增长 96% ，估值在有线网络公司中偏低。  

新能源及节能减排行业：谨慎推荐（维持） 

行业分析：本周新能源板块基本上跟随大盘走势，行业基本面也无重大变化，消

息面上“国家能源委员会”的成立以及总理的亲自挂帅，显示出政府对于能源及调解

能源结构的重视，新能源总的政策氛围依然积极。本周银行间利率迅速攀升，显示出

流动性收紧明确。新能源总体估值较高，一直是流动性在支撑股价。目前流动性收紧

的趋势很明显。新能源泡沫势必受到一轮积压。 

节能减排方面，各地方政府最近关于合同能源管理的扶持和推动力度逐步加大，

继续关注节能设备股。 

重点关注个股。股市大势向下，节能减排个股有抗跌优势，个股全部持有（荣信

股份、合家资源、龙净环保）。 

合家资源：维持推荐，高成长小白马，逢急跌补仓。预计 09-11 年 eps 分别为 0.37、

0.52、0.68 元。其 2010 年的主要成长性主要源于部分污水及自来水项目。固废工程

及设备业务在 2009-2011 年预计维持 10%左右的稳定增长。而最大的亮点是固废设备

生产基地将于 2010 年 6月份投产，完全投产后有望达到 6亿收入和 1亿利润。 

荣信股份：维持推荐评级，逢急跌补仓。公司所属电力电子行业稳定高速扩容，

公司为该细分领域龙头公司，轻资产、高成长、高效管理团队。目前 09 年动态市盈率

40 倍，未来净利润复合增速 40%。是持有 1 年获得 40%收益的稳健品种，适合逢低吸

纳长线持有。股价刺激因素包括：签订大单、节能减排政策发布、中美能源对话、碳

减排国际会议等。 
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三、重点跟踪个股投资评级一览 

 

行业 研究员 股票代码 股票名称 上期评级 本期评级 股价

（元） 

2009EP

S（元） 

2010EPS

（元） 

2009PE 2010PE 

银行 吴小玲 601939 建设银行 推荐 推荐 5.82 0.48  0.56  12  10  

银行 吴小玲 601398 工商银行 推荐 推荐 4.96 0.39  0.48  13  10  

银行 吴小玲 601169 北京银行 推荐 推荐 16.32 0.97  1.31  17  12  

银行 吴小玲 601166 兴业银行 推荐 推荐 33.66 2.66  3.05  13  11  

银行 吴小玲 600036 招商银行 推荐 推荐 16.07 0.95  1.22  17  13  

银行 吴小玲 600000 浦发银行 谨慎推荐 谨慎推荐 20.12 1.62  1.89  12  11  

银行 吴小玲 601009 南京银行 谨慎推荐 谨慎推荐 16.76 0.93  1.21  18  14  

银行 吴小玲 000001 深发展 中性 中性 21.96 1.50  1.81  15  12  

煤炭 赖礼辉 600188 兖州煤业 推荐 推荐 20.26 0.81  1.11  25  18  

煤炭 赖礼辉 600395 盘江股份 推荐 推荐 24.71 0.98  1.38  25  18  

煤炭 赖礼辉 601088 中国神华 推荐 推荐 29.56 1.65  1.98  18  15  

煤炭 赖礼辉 601666 平煤股份 推荐 推荐 26.54 1.12  2.07  24  13  

煤炭 赖礼辉 601918 国投新集 推荐 推荐 15.39 0.63  0.96  24  16  

煤炭 赖礼辉 000937 金牛能源 推荐 推荐 32.71 1.67  2.40  20  14  

煤炭 赖礼辉 000983 西山煤电 推荐 推荐 31.95 1.06  2.10  30  15  

煤炭 赖礼辉 600123 兰花科创 谨慎推荐 谨慎推荐 40.50 2.21  2.36  18  17  

煤炭 赖礼辉 600348 国阳新能 谨慎推荐 谨慎推荐 38.55 1.89  2.24  20  17  

煤炭 赖礼辉 600508 上海能源 谨慎推荐 谨慎推荐 22.81 1.20  1.35  19  17  

煤炭 赖礼辉 600546 山煤国际 谨慎推荐 谨慎推荐 25.14 0.81  1.47  31  17  

煤炭 赖礼辉 600971 恒源煤电 谨慎推荐 谨慎推荐 30.41 1.23  1.81  25  17  

煤炭 赖礼辉 600997 开滦股份 谨慎推荐 谨慎推荐 21.45 0.73  1.10  29  20  

煤炭 赖礼辉 601001 大同煤业 谨慎推荐 谨慎推荐 37.35 1.65  2.06  23  18  

煤炭 赖礼辉 601699 潞安环能 谨慎推荐 谨慎推荐 40.73 1.98  2.25  21  18  

煤炭 赖礼辉 601898 中煤能源 谨慎推荐 谨慎推荐 12.20 0.52  0.60  23  20  

煤炭 赖礼辉 000933 神火股份 谨慎推荐 谨慎推荐 29.85 0.89  1.71  34  17  

电力/新能源 张霖 600396 金山股份 推荐 推荐 8.52 0.11  0.19  77  45  

电力/新能源 张霖 600236 桂冠电力 推荐 推荐 7.68 0.20  0.24  38  32  

电力/新能源 张霖 600674 川投能源 推荐 推荐 15.72 0.23  0.30  68  52  

电力/新能源 张霖 600886 国投电力 推荐 推荐 9.09 0.25  0.38  36  24  

电力/新能源 张霖 600416 湘电股份 推荐 推荐 22.58 0.56  0.88  40  26  

电力/新能源 张霖 000939 凯迪电力 推荐 推荐 19.62 0.25  0.65  78  30  

电力/新能源 张霖 000602 金马集团 推荐 推荐 21.88 -0.08  0.66  -274  33  

电力/新能源 张霖 600900 长江电力 谨慎推荐 谨慎推荐 12.51 0.47  0.66  27  19  

电力/新能源 张霖 600011 华能国际 谨慎推荐 谨慎推荐 7.66 0.45  0.48  17  16  

电力/新能源 张霖 002202 金风科技 谨慎推荐 谨慎推荐 28.78 1.13  1.30  25  22  

电力/新能源 张霖 600795 国电电力 谨慎推荐 谨慎推荐 7.05 0.32  0.42  22  17  

电力/新能源 张霖 002009 天奇股份 谨慎推荐 谨慎推荐 12.28 0.03  0.25  409  49  

电力/新能源 张霖 600027 华电国际 谨慎推荐 谨慎推荐 5.03 0.20  0.27  25  19  

电力/新能源 张霖 000690 宝新能源 谨慎推荐 谨慎推荐 9.36 0.56  0.61  17  15  
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电力/新能源 张霖 600780 通宝能源 谨慎推荐 谨慎推荐 5.97 0.05  0.06  128  100  

电力/新能源 张霖 600995 文山电力 谨慎推荐 谨慎推荐 8.11 0.36  0.43  23  19  

电力/新能源 张霖 000862 银星能源 中性 中性 14.08 0.17  0.34  83  41  

电力/新能源 张霖 000767 漳泽电力 中性 中性 5.44 0.01  0.26  544  21  

电力/新能源 张霖 000720 鲁能泰山 中性 中性 4.70 -0.29  NA -16  NA 

电力设备新能源 周涛 000012 南玻Ａ 推荐 推荐 18.45 0.59  0.71  31  26  

电力设备新能源 周涛 002123 荣信股份 推荐 推荐 39.08 0.85  1.20  46  33  

电力设备新能源 周涛 000826 合加资源 推荐 推荐 16.25 0.37  0.52  44  31  

电力设备新能源 周涛 600388 龙净环保 推荐 推荐 32.53 0.90  1.10  36  30  

电力设备新能源 徐超 600517 置信电气 推荐 推荐 18.02 0.53  0.69  34  26  

电力设备新能源 徐超 600580 卧龙电气 推荐 推荐 20.02 0.69  0.89  29  22  

电力设备新能源 徐超 000400 许继电气 推荐 推荐 24.50 0.34  0.85  72  29  

电力设备新能源 徐超 600481 双良股份 推荐 推荐 21.30 0.61  0.83  35  26  

电力设备新能源 徐超 002091 江苏国泰 推荐 推荐 23.40 0.56  0.74  42  32  

电力设备新能源 周涛 600550 天威保变 谨慎推荐 谨慎推荐 31.90 0.18  0.25  177  128  

电力设备新能源 周涛 002083 孚日股份 谨慎推荐 谨慎推荐 8.83 0.90  1.10  10  8  

电力设备新能源 周涛 600089 特变电工 谨慎推荐 谨慎推荐 23.26 1.80  2.20  13  11  

电力设备新能源 周涛 600875 东方电气 谨慎推荐 谨慎推荐 45.22 0.41  0.64  110  71  

电力设备新能源 徐超 002121 科陆电子 谨慎推荐 谨慎推荐 20.88 0.83  1.06  25  20  

电力设备新能源 徐超 600406 国电南瑞 谨慎推荐 谨慎推荐 49.94 0.31  0.33  161  151  

电力设备新能源 徐超 600312 平高电气 谨慎推荐 谨慎推荐 16.50 2.00  1.05  8  16  

电力设备新能源 徐超 002028 思源电气 谨慎推荐 谨慎推荐 27.17 0.19  0.28  143  97  

电力设备新能源 徐超 000777 中核科技 谨慎推荐 谨慎推荐 18.76 0.83  0.88  23  21  

电力设备新能源 徐超 600202 哈空调 谨慎推荐 谨慎推荐 21.33 0.10  0.20  213  107  

电力设备新能源 周涛 002218 拓日新能 中性 中性 24.60 1.00  1.20  25  21  

电力设备新能源 周涛 002266 浙富股份 中性 中性 31.61 0.25  0.40  126  79  

电力设备新能源 周涛 600674 川投能源 中性 中性 15.72 0.62  0.77  25  20  

电力设备新能源 周涛 002112 三变科技 中性 中性 14.82 0.37  0.50  40  30  

有色金属 耿诺 600489 辰州矿业 推荐 推荐 51.03 0.28  0.72  182  71  

有色金属 耿诺 601958 金钼股份 推荐 推荐 18.05 0.25  0.41  71  44  

有色金属 耿诺 600219 南山铝业 推荐 推荐 11.73 0.33  0.54  36  22  

有色金属 耿诺 600362 江西铜业 谨慎推荐 谨慎推荐 35.81 0.83  1.25  43  29  

有色金属 耿诺 000060 中金岭南 谨慎推荐 谨慎推荐 24.51 0.40  0.63  62  39  

有色金属 耿诺 601899 紫金矿业 谨慎推荐 谨慎推荐 8.73 0.31  0.46  28  19  

有色金属 耿诺 600456 宝钛股份 中性 中性 23.77 0.37  0.53  64  45  

化工 王刚 601857 中国石油 推荐 推荐 13.34 0.64  0.78  21  17  

化工 王刚 600028 中国石化 推荐 推荐 12.00 0.75  0.85  16  14  

化工 王刚 000950 建峰化工 推荐 推荐 19.02 0.70  1.20  27  16  

化工 王刚 000635 英力特 推荐 推荐 18.56 0.31  1.00  60  19  

化工 王刚 600309 烟台万华 推荐 推荐 23.34 0.72  0.90  32  26  

化工 王刚 000059 辽通化工 推荐 推荐 11.68 0.24  0.65  49  18  

化工 王刚 600352 浙江龙盛 推荐 推荐 11.87 0.52  0.61  23  19  

化工 王刚 002010 传化股份 推荐 推荐 14.35 0.58  0.66  25  22  

化工 王刚 600596 新安股份 谨慎推荐 谨慎推荐 44.90 1.10  2.20  41  20  
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化工 王刚 600141 兴发集团 谨慎推荐 谨慎推荐 22.33 0.50  0.75  45  30  

化工 王刚 000698 沈阳化工 谨慎推荐 谨慎推荐 8.04 0.10  0.46  80  18  

化工 王刚 600527 江南高纤 谨慎推荐 谨慎推荐 7.67 0.22  0.37  35  21  

化工 王刚 000565 渝三峡 A 中性 中性 17.27 0.18  0.26  96  66  

化工 王刚 600078 澄星股份 中性 中性 9.34 0.15  0.25  62  37  

化工 王刚 002267 陕天然气 中性 中性 21.55 0.75  0.85  29  25  

化工 王刚 002094 青岛金王 中性 中性 10.49 0.10  0.15  105  70  

化工 王刚 000525 红太阳 中性 中性 16.62 0.09  0.55  185  30  

机械 徐星月 000157 中联重科 推荐 推荐 22.58 1.40  1.88  16  12  

机械 徐星月 000528 柳工 推荐 推荐 20.20 1.14  1.42  18  14  

机械 徐星月 000425 徐工科技 推荐 推荐 38.84 2.08  2.30  19  17  

机械 徐星月 000680 山推股份 推荐 推荐 12.58 0.48  0.84  26  15  

机械 徐星月 600031 三一重工 推荐 推荐 33.28 1.54  1.89  22  18  

机械 徐星月 600806 昆明机床 推荐 推荐 14.62 0.64  0.78  23  19  

机械 徐星月 600815 厦工股份 谨慎推荐 谨慎推荐 7.81 0.19  0.42  41  18  

机械 徐星月 002164 东力传动 谨慎推荐 谨慎推荐 17.60 0.61  0.79  29  22  

机械 徐星月 000837 秦川发展 谨慎推荐 谨慎推荐 10.22 0.26  0.36  40  28  

机械 徐星月 002204 华锐铸钢 谨慎推荐 谨慎推荐 25.36 0.76  1.21  33  21  

机械 徐星月 002097 山河智能 谨慎推荐 谨慎推荐 19.53 0.37  0.47  53  41  

机械 徐星月 002248 华东数控 中性 中性 40.63 1.05  0.99  39  41  

机械 徐星月 002147 方圆支承 中性 中性 12.52 0.19  0.30  67  42  

钢铁 乔培涛 002110 三钢闵光 推荐 推荐 14.15 0.28  1.05  51  13  

钢铁 乔培涛 600019 宝钢股份 推荐 推荐 7.67 0.32  0.66  24  12  

钢铁 乔培涛 000717 韶钢松山 推荐 推荐 5.61 0.09  0.31  62  18  

钢铁 乔培涛 000898 鞍钢股份 推荐 推荐 11.92 0.18  0.73  66  16  

钢铁 乔培涛 600581 八一钢铁 推荐 推荐 13.55 0.04  0.56  339  24  

钢铁 乔培涛 000825 太钢不锈 推荐 推荐 8.05 0.09  0.38  89  21  

钢铁 乔培涛 600102 莱钢股份 推荐 推荐 13.07 0.06  0.96  218  14  

钢铁 乔培涛 600307 酒钢宏兴 推荐 推荐 11.88 0.19  1.05  63  11  

钢铁 乔培涛 000778 新兴铸管 推荐 推荐 12.66 0.80  1.10  16  12  

钢铁 乔培涛 600282 南钢股份 谨慎推荐 谨慎推荐 5.28 0.08  0.14  66  38  

钢铁 乔培涛 000932 华菱钢铁 谨慎推荐 谨慎推荐 6.63 -0.02  0.36  -332  18  

钢铁 乔培涛 002132 恒星科技 谨慎推荐 谨慎推荐 15.91 0.42  0.60  38  27  

钢铁 乔培涛 600808 马钢股份 谨慎推荐 谨慎推荐 4.60 0.06  0.25  77  18  

钢铁 乔培涛 600569 安阳钢铁 中性 中性 5.10 -0.08  0.15  -64  34  

电子元器件 岳雄伟 600183 生益科技 推荐 推荐 10.93 0.32  0.42  34  26  

电子元器件 岳雄伟 600360 华微电子 推荐 推荐 7.85 0.04  0.32  196  25  

电子元器件 岳雄伟 000823 超声电子 推荐 推荐 10.27 0.23  0.30  45  34  

电子元器件 岳雄伟 002045 广州国光 推荐 推荐 15.50 0.47  0.61  33  26  

电子元器件 岳雄伟 600707 彩虹股份 推荐 推荐 12.35 -0.23  0.03  -54  457  

电子元器件 岳雄伟 600460 士兰微 谨慎推荐 谨慎推荐 13.95 0.19  0.30  73  47  

电子元器件 岳雄伟 600584 长电科技 谨慎推荐 谨慎推荐 8.36 0.10  0.15  84  56  

电子元器件 岳雄伟 600563 法拉电子 谨慎推荐 谨慎推荐 16.50 0.46  0.51  36  32  

电子元器件 岳雄伟 002129 中环股份 谨慎推荐 谨慎推荐 9.39 0.06  0.10  157  94  
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电子元器件 岳雄伟 002056 横店东磁 谨慎推荐 谨慎推荐 14.71 0.42  0.52  35  28  

电子元器件 岳雄伟 600703 三安光电 谨慎推荐 谨慎推荐 63.10 0.71  0.68  89  93  

电子元器件 岳雄伟 002106 莱宝高科 谨慎推荐 谨慎推荐 22.13 0.50  0.73  44  30  

电子元器件 岳雄伟 000541 佛山照明 谨慎推荐 谨慎推荐 10.39 0.22  0.31  47  33  

电子元器件 岳雄伟 002156 通富微电 谨慎推荐 谨慎推荐 12.60 0.15  0.25  84  50  

电子元器件 岳雄伟 000727 华东科技 谨慎推荐 谨慎推荐 8.22 -0.02  -0.01  -411  -685  

电子元器件 岳雄伟 000748 长城信息 谨慎推荐 谨慎推荐 10.57 0.75  0.19  14  56  

电子元器件 岳雄伟 002261 拓维信息 谨慎推荐 谨慎推荐 41.90 0.77  1.00  54  42  

电子元器件 岳雄伟 002214 大立科技 谨慎推荐 谨慎推荐 30.85 0.50  0.63  62  49  

电子元器件 岳雄伟 002273 水晶光电 谨慎推荐 谨慎推荐 35.20 0.66  0.95  53  37  

电子元器件 岳雄伟 002076 雪莱特 中性 中性 9.88 0.08  0.12  124  82  

家电 何奇峰 000651 格力电器 推荐 推荐 23.91 1.34  1.61  18  15  

家电 何奇峰 600690 青岛海尔 推荐 推荐 20.15 0.92  1.18  22  17  

家电 何奇峰 002242 九阳股份 推荐 推荐 26.72 1.35  1.54  20  17  

家电 何奇峰 000527 美的电器 推荐 推荐 19.10 0.90  1.03  21  19  

家电 何奇峰 002035 华帝股份 推荐 推荐 8.87 0.21  0.57  42  16  

家电 何奇峰 600983 合肥三洋 谨慎推荐 谨慎推荐 25.55 0.61  0.77  42  33  

家电 何奇峰 600060 海信电器 谨慎推荐 谨慎推荐 26.40 0.78  0.87  34  30  

家电 何奇峰 002050 三花股份 谨慎推荐 谨慎推荐 22.09 0.81  0.90  27  25  

家电 何奇峰 002032 苏泊尔 谨慎推荐 谨慎推荐 19.21 0.63  0.71  30  27  

家电 何奇峰 000521 美菱电器 谨慎推荐 谨慎推荐 12.79 0.55  0.26  23  49  

家电 何奇峰 000418 小天鹅 A 中性 中性 14.02 0.37  0.47  38  30  

造纸/轻工 寻春珍 600966 博汇纸业 推荐 推荐 10.21 0.40  0.61  26  17  

造纸/轻工 寻春珍 600308 华泰股份 推荐 推荐 14.46 0.62  0.95  23  15  

造纸/轻工 寻春珍 002078 太阳纸业 推荐 推荐 20.10 0.95  1.30  21  15  

造纸/轻工 寻春珍 002191 劲嘉股份 推荐 推荐 13.90 0.51  0.64  27  22  

造纸/轻工 寻春珍 600210 紫江企业 推荐 推荐 7.62 0.43  0.49  18  16  

造纸/轻工 寻春珍 600323 南海发展 谨慎推荐 谨慎推荐 11.07 0.37  0.38  30  29  

造纸/轻工 寻春珍 000488 晨鸣纸业 谨慎推荐 谨慎推荐 8.45 0.37  0.48  23  18  

造纸/轻工 寻春珍 002120 新海股份 谨慎推荐 谨慎推荐 10.46 0.22  0.30  48  35  

造纸/轻工 寻春珍 600874 创业环保 中性 中性 7.21 0.17  0.19  42  38  

造纸/轻工 寻春珍 600008 首创股份 中性 中性 7.03 0.12  0.13  59  54  

造纸/轻工 寻春珍 600235 民丰特纸 中性 中性 8.38 0.32  0.35  26  24  

商业零售 姚雯琦 000715 中兴商业 推荐 推荐 12.21 0.30  0.41  40  30  

商业零售 姚雯琦 002024 苏宁电器 推荐 推荐 18.35 0.60  0.85  31  22  

商业零售 姚雯琦 600729 重庆百货 谨慎推荐 谨慎推荐 37.18 0.85  1.02  44  36  

商业零售 姚雯琦 600327 大厦股份 谨慎推荐 谨慎推荐 13.80 0.48  0.60  29  23  

商业零售 姚雯琦 600814 杭州解百 谨慎推荐 谨慎推荐 8.74 0.28  0.33  31  27  

商业零售 姚雯琦 002187 广百股份 谨慎推荐 谨慎推荐 31.45 1.04  1.28  30  25  

商业零售 姚雯琦 000759 武汉中百 谨慎推荐 谨慎推荐 12.99 0.39  0.42  33  31  

商业零售 姚雯琦 600415 小商品城 谨慎推荐 谨慎推荐 43.90 1.30  1.90  34  23  

商业零售 姚雯琦 600655 豫园商城 谨慎推荐 谨慎推荐 29.28 0.62  0.84  47  35  

商业零售 姚雯琦 600865 百大集团 谨慎推荐 谨慎推荐 9.80 0.30  0.31  32  31  

商业零售 姚雯琦 600694 大商股份 中性 中性 42.61 -0.10  -0.10  -426  -426  



 

 

 18 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  
GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 

 
长城证券每周研究视点 

 

商业零售 姚雯琦 600361 华联综超 中性 中性 9.85 0.23  0.32  42  31  

商业零售 姚雯琦 000301 东方市场 中性 中性 6.67 0.14  0.20  48  33  

纺织服装 王萍 002269 美邦服饰 推荐 推荐 25.55 0.60  0.85  43  30  

纺织服装 王萍 002293 罗莱家纺 中性 中性 41.02 0.91  1.14  45  36  

纺织服装 王萍 002327 富安娜 无评级 无评级 35.60 0.79  0.92  45  39  

农业 王萍 600097 开创国际 推荐 推荐 18.18 0.82  1.02  22  18  

农业 王萍 002200 绿大地 推荐 推荐 28.20 0.80  1.06  35  27  

农业 王萍 000860 顺鑫农业 推荐 推荐 18.65 0.49  0.67  38  28  

农业 王萍 600354 敦煌种业 推荐 推荐 17.17 0.22  0.65  78  26  

农业 王萍 600598 北大荒 谨慎推荐 谨慎推荐 14.10 0.37  0.39  38  36  

农业 王萍 000061 农产品 谨慎推荐 谨慎推荐 15.19 0.36  0.34  42  45  

农业 王萍 600467 好当家 谨慎推荐 谨慎推荐 9.70 0.23  0.27  42  36  

农业 王萍 002086 东方海洋 谨慎推荐 谨慎推荐 12.72 0.22  0.27  58  47  

农业 王萍 000911 南宁糖业 谨慎推荐 谨慎推荐 21.13 0.37  0.70  57  30  

农业 王萍 002299 圣农发展 谨慎推荐 谨慎推荐 27.10 0.44  0.66  61  41  

农业 王萍 000713 丰乐种业 中性 中性 16.17 0.19  0.22  87  75  

食品饮料 郭怡娴 000895 双汇发展 推荐 推荐 54.66 1.46  1.76  37  31  

食品饮料 郭怡娴 000568 泸州老窖 推荐 推荐 36.80 1.08  1.40  34  26  

食品饮料 郭怡娴 000729 燕京啤酒 推荐 推荐 20.52 0.50  0.64  41  32  

食品饮料 郭怡娴 000858 五粮液 推荐 推荐 29.36 0.76  0.96  39  31  

食品饮料 郭怡娴 600199 金钟子酒 推荐 推荐 16.70 0.29  0.53  59  32  

食品饮料 郭怡娴 000848 承德露露 推荐 推荐 24.30 0.65  0.76  38  32  

食品饮料 郭怡娴 000799 酒鬼酒 推荐 推荐 15.26 0.31  0.49  50  31  

食品饮料 郭怡娴 600962 国投中鲁 谨慎推荐 谨慎推荐 14.01 0.12  0.30  117  47  

食品饮料 郭怡娴 002143 高金食品 中性 中性 13.80 0.09  0.18  153  77  

医药 邱义鹏 000028 一致药业 推荐 推荐 26.85 0.70  0.95  38  28  

医药 邱义鹏 600511 国药股份 推荐 推荐 26.80 0.52  0.66  52  41  

医药 邱义鹏 600216 浙江医药 推荐 推荐 33.15 2.40  3.15  14  11  

医药 邱义鹏 002001 新和成 推荐 推荐 48.51 3.20  4.10  15  12  

医药 邱义鹏 600750 江中药业 推荐 推荐 25.52 0.60  0.71  43  36  

医药 邱义鹏 600276 恒瑞医药 推荐 推荐 47.18 1.15  1.40  41  34  

医药 邱义鹏 002038 双鹭药业 推荐 推荐 48.89 1.00  1.40  49  35  

医药 邱义鹏 000999 三九医药 推荐 推荐 20.55 0.68  0.87  30  24  

医药 邱义鹏 600079 人福科技 推荐 推荐 14.04 0.50  0.40  28  35  

医药 邱义鹏 600594 益佰制药 推荐 推荐 19.70 0.53  0.75  37  26  

医药 邱义鹏 000650 仁和药业 谨慎推荐 谨慎推荐 22.03 0.55  0.75  40  29  

医药 邱义鹏 600062 双鹤药业 谨慎推荐 谨慎推荐 24.27 0.83  1.04  29  23  

传媒 刘月平 600551 时代出版 推荐 推荐 19.81 0.60  0.69  33  29  

传媒 刘月平 002238 天威视讯 推荐 推荐 25.52 0.30  0.33  85  77  

传媒 刘月平 600880 博瑞传播 推荐 推荐 29.29 0.75  0.91  39  32  

传媒 刘月平 600825 新华传媒 谨慎推荐 谨慎推荐 12.57 0.26  0.29  48  43  

传媒 刘月平 600037 歌华有线 谨慎推荐 谨慎推荐 16.99 0.32  0.30  53  57  

传媒 刘月平 000917 电广传媒 谨慎推荐 谨慎推荐 20.90 0.10  0.11  209  190  

传媒 刘月平 002292 奥飞动漫 谨慎推荐 谨慎推荐 43.17 0.67  1.05  64  41  
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传媒 刘月平 600832 东方明珠 中性 中性 12.64 0.13  0.15  97  84  

传媒 刘月平 300027 华谊兄弟 中性 中性 48.71 0.55  0.92  89  53  

旅游 刘月平 000888 峨眉山 推荐 推荐 14.56 0.29  0.40  50  36  

旅游 刘月平 600138 中青旅 推荐 推荐 16.88 0.53  0.66  32  26  

旅游 刘月平 600054 黄山旅游 推荐 推荐 20.30 0.42  0.55  48  37  

旅游 刘月平 600258 首旅股份 推荐 推荐 21.18 0.76  0.79  28  27  

旅游 刘月平 600754 锦江股份 推荐 推荐 26.85 0.49  0.65  55  41  

旅游 刘月平 002033 丽江旅游 谨慎推荐 谨慎推荐 17.79 0.44  0.37  40  48  

旅游 刘月平 002306 湘鄂情 中性 中性 29.61 0.40  0.50  74  59  

旅游 刘月平 002186 全聚德 中性 中性 33.15 0.64  0.71  52  47  

交通运输 宋伟亚 601111 中国国航 推荐 推荐 10.69 0.36  0.21  30  51  

交通运输 宋伟亚 600017 日照港 推荐 推荐 6.99 0.25  0.34  28  21  

交通运输 宋伟亚 000022 深赤湾 A 推荐 推荐 15.61 0.71  0.80  22  20  

交通运输 宋伟亚 600087 长航油运 推荐 推荐 7.38 0.06  0.32  123  23  

交通运输 宋伟亚 600029 南方航空 谨慎推荐 谨慎推荐 6.18 0.07  0.18  88  34  

交通运输 宋伟亚 600897 厦门空港 谨慎推荐 谨慎推荐 18.85 0.93  0.98  20  19  

交通运输 宋伟亚 000099 中信海直 谨慎推荐 谨慎推荐 8.17 0.25  0.23  33  36  

交通运输 宋伟亚 600009 上海机场 谨慎推荐 谨慎推荐 19.05 0.36  0.52  53  37  

交通运输 宋伟亚 600004 白云机场 谨慎推荐 谨慎推荐 11.18 0.44  0.50  25  22  

交通运输 宋伟亚 600269 赣粤高速 谨慎推荐 谨慎推荐 9.19 0.44  0.47  21  20  

交通运输 宋伟亚 000900 现代投资 谨慎推荐 谨慎推荐 25.98 1.65  1.78  16  15  

交通运输 宋伟亚 600377 宁沪高速 谨慎推荐 谨慎推荐 7.31 0.40  0.45  18  16  

交通运输 宋伟亚 600717 天津港 谨慎推荐 谨慎推荐 12.28 0.42  0.53  29  23  

交通运输 宋伟亚 601006 大秦铁路 谨慎推荐 谨慎推荐 10.10 0.46  0.54  22  19  

交通运输 宋伟亚 600428 中远航运 谨慎推荐 谨慎推荐 10.60 0.12  0.34  88  31  

交通运输 宋伟亚 000089 深圳机场 中性 中性 7.67 0.33  0.37  23  21  

交通运输 宋伟亚 600350 山东高速 中性 中性 5.25 0.29  0.33  18  16  

交通运输 宋伟亚 600548 深高速 中性 中性 6.05 0.26  0.29  23  21  

交通运输 宋伟亚 601866 中海集运 中性 中性 4.92 -0.55  -0.06  -9  -82  

房地产 刘昆 000002 万科 推荐 推荐 9.51 0.47  0.62  20  15  

房地产 刘昆 000718 苏宁环球 推荐 推荐 11.21 0.54  0.99  21  11  

房地产 刘昆 600325 华发股份 推荐 推荐 15.99 0.84  1.12  19  14  

房地产 刘昆 000616 亿城股份 推荐 推荐 6.78 0.37  0.45  18  15  

房地产 刘昆 002244 滨江集团 推荐 推荐 12.92 0.51  0.75  25  17  

房地产 刘昆 600067 冠城大通 推荐 推荐 12.14 0.58  0.98  21  12  

房地产 黄清林 000024 招商地产 推荐 推荐 22.20 1.01  1.42  22  16  

房地产 黄清林 600383 金地集团 推荐 推荐 12.40 0.55  0.72  23  17  

房地产 黄清林 000042 深长城 推荐 推荐 20.62 1.30  1.36  16  15  

房地产 黄清林 002133 广宇集团 推荐 推荐 9.44 0.39  0.56  24  17  

房地产 黄清林 600208 新湖中宝 推荐 推荐 8.78 0.39  0.62  23  14  

房地产 黄清林 000402 金融街 推荐 推荐 10.75 0.54  0.65  20  17  

房地产 黄清林 000006 深振业 A 推荐 推荐 10.25 0.51  0.74  20  14  

房地产 黄清林 000667 名流置业 推荐 推荐 7.93 0.19  0.57  42  14  

房地产 万知 600048 保利地产 推荐 推荐 19.86 0.92  1.42  22  14  
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房地产 万知 600185 st 海星 推荐 推荐 12.38 0.44  0.87  28  14  

房地产 万知 002016 世荣兆业 推荐 推荐 10.72 0.23  0.32  47  34  

房地产 刘昆 000407 胜利股份 谨慎推荐 谨慎推荐 8.70 0.51  0.69  17  13  

房地产 刘昆 600533 栖霞建设 谨慎推荐 谨慎推荐 6.01 0.22  0.30  27  20  

房地产 黄清林 000679 大连友谊 谨慎推荐 谨慎推荐 15.00 0.81  1.25  19  12  

房地产 黄清林 000926 福星股份 谨慎推荐 谨慎推荐 12.10 0.52  0.64  23  19  

房地产 黄清林 000506 st 中润 谨慎推荐 谨慎推荐 7.38 0.35  0.50  21  15  

房地产 黄清林 000656 st 东源 谨慎推荐 谨慎推荐 14.60 0.49  0.94  30  16  

房地产 黄清林 000961 中南建设 谨慎推荐 谨慎推荐 18.96 0.78  1.13  24  17  

房地产 万知 600895 张江高科 谨慎推荐 谨慎推荐 12.71 0.44  0.73  29  17  

房地产 万知 600159 大龙地产 谨慎推荐 谨慎推荐 19.61 0.35  0.45  56  44  

房地产 万知 600641 万业企业 谨慎推荐 谨慎推荐 9.18 0.32  0.37  29  25  

建材 李龙 600660 福耀玻璃 推荐 推荐 12.72 0.54  0.83  24  15  

建材 李龙 000401 冀东水泥 推荐 推荐 15.31 0.82  1.15  19  13  

建材 李龙 600585 海螺水泥 推荐 推荐 41.31 2.27  2.80  18  15  

建材 李龙 600720 祁连山 谨慎推荐 谨慎推荐 14.55 0.77  1.05  19  14  

建材 李龙 600425 青松建化 谨慎推荐 谨慎推荐 21.20 0.60  0.82  35  26  
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