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山西天元绿环科技股份有限公司并光大证券股份有限公司 

《关于山西天元绿环科技股份有限公司 

挂牌申请文件的反馈意见》的回复 

全国中小企业股份转让系统有限责任公司： 

由贵公司发来的《关于山西天元绿环科技股份有限公司挂牌申请文件的反馈

意见》（以下简称“反馈意见”）已收悉。我们对反馈事宜进行了认真核实，山

西天元绿环科技股份有限公司（以下简称“绿环科技”、“公司”）、光大证券

股份有限公司（以下简称“光大证券”、“主办券商”）项目组以及北京隆安（太

原）律师事务所（以下简称“律师”）、中兴财光华会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“会计师”）对贵公司提出的反馈意见进行了认真讨论与核查，并

逐项落实后进行了书面说明，涉及需要相关中介机构核查及发表意见的部分，已

由各中介机构分别出具了核查意见。涉及对《公开转让说明书》、《主办券商推

荐报告》的修改和补充，已在《公开转让说明书》（反馈稿）、《主办券商推荐

报告》（反馈稿）中以楷体加粗标明。 

本回复报告中的字体代表以下含义： 

黑体（不加粗） 反馈意见所列问题 

宋体（不加粗） 对反馈意见所列问题的回复 

公开转让说明书、推荐报告中的字体代表以下含义： 

楷体（加粗） 
对公开转让说明书、推荐报告等申报文

件的修改或补充披露部分 

如无其他特别说明，本回复中的释义与《公开转让说明书》释义一致。现就

《反馈意见》中提及的问题逐项说明如下： 
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一、公司特殊问题 

1、请公司披露：报告期初至反馈回复期间，公司是否存在控股

股东、实际控制人及其关联方占用公司资金的情形，若存在，请说明

资金占用情况，包括且不限于占用主体、发生的时间与次数、金额、

决策程序的完备性、资金占用费的支付情况、是否违反相应承诺、规

范情况。请主办券商、律师及会计师核查前述事项，并就公司是否符

合挂牌条件发表明确意见。 

回复： 

（1）报告期初至反馈回复期间，公司存在控股股东、实际控制人及其关联

方占用公司资金的情况，为公司在 2014 年 5 月至 2015 年 6 月期间代控股股东、

实际控制人李景春控制的山西天元金科电器科技股份有限公司（以下简称“金科

电器”）缴纳的电费，具体情况如下： 

序号 占用主体 发生时间 占用金额 归还时间 还款金额 

1 金科电器 2014/5/21 16,723.15 2015/7/20 16,723.15 

2 金科电器 2014/6/23 17,014.81 2015/7/20 17,014.81 

3 金科电器 2014/7/21 18,720.70 2015/7/20 18,720.70 

4 金科电器 2014/8/22 180.63 2015/7/20 180.63 

5 金科电器 2014/9/22 12,500.20 2015/7/20 12,500.20 

6 金科电器 2014/10/22 13,513.88 2015/7/20 13,513.88 

7 金科电器 2014/11/25 15,447.97 2015/7/20 15,447.97 

8 金科电器 2014/12/23 15,172.19 2015/7/20 15,172.19 

9 金科电器 2015/1/23 14,809.53 2015/7/20 14,809.53 

10 金科电器 2015/2/25 13,807.95 2015/7/20 13,807.95 

11 金科电器 2015/3/24 11,799.39 2015/7/20 11,799.39 

12 金科电器 2015/4/22 12,086.65 2015/7/20 12,086.65 

13 金科电器 2015/5/21 17,537.48 2015/7/20 17,537.48 

14 金科电器 2015/6/19 11,742.07 2015/7/20 11,742.07 

 合计  191,056.60  191,056.60 

2014 年 5 月至 2015 年 6 月期间，公司根据金科电器电表显示用电量代其缴
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纳电费，累计 191,056.60 元，金科电器于 2015 年 7 月 20 日归还全部公司垫付电

费。垫付电费期间，公司未收取资金占用费。自 2015 年 7 月起，公司不再代金

科电器垫付电费，也不存在其他控股股东、实际控制人及其关联方占用公司资金

的情况。 

上述代垫款项发生时公司治理结构较为简单，治理机制不够健全，公司未制

定具体的关联交易决策、审议制度，公司上述为关联方代垫款项的行为未履行关

联交易决策程序。股份公司成立时，公司制定了《公司章程》、《关联交易管理制

度》，对关联交易决策程序作出了明确规定。2016 年 3 月 31 日，股份公司召开

第一届监事会第二次会议，对报告期内的关联交易进行了专项核查，认为公司报

告期内发生的关联交易符合法律法规的规定，符合公平、公开、公正的原则，关

联担保、关联资金往来、其他关联交易等均不存在损害公司利益的情况，对公司

本期以及未来财务状况、经营成果无实质性重大影响。为杜绝资金占用的行为，

公司控股股东、实际控制人及其他股东作出承诺，确保将来不会发生以借款、代

偿债务、代垫款项等方式占用或转移股份公司资金或资产的情形；公司董事、监

事及高级管理人员做出承诺，公司将杜绝控股股东、实际控制人及其关联方占用

公司资金的情形。控股股东、实际控制人及公司董事、监事及高级管理人员没有

违反上述相关承诺。 

公司在公开转让说明书“第四节公司财务”之“六、报告期利润形成的有关

情况”中补充披露如下： 

报告期初至反馈回复期间，公司存在控股股东、实际控制人及其关联方占

用公司资金的情况，为公司在 2014 年 5 月至 2015 年 6 月期间代控股股东、实

际控制人李景春控制的山西天元金科电器科技股份有限公司（以下简称“金科

电器”）缴纳的电费，具体情况如下： 

序号 占用主体 发生时间 占用金额 归还时间 还款金额 

1 金科电器 2014/5/21 16,723.15 2015/7/20 16,723.15 

2 金科电器 2014/6/23 17,014.81 2015/7/20 17,014.81 

3 金科电器 2014/7/21 18,720.70 2015/7/20 18,720.70 

4 金科电器 2014/8/22 180.63 2015/7/20 180.63 

5 金科电器 2014/9/22 12,500.20 2015/7/20 12,500.20 

6 金科电器 2014/10/22 13,513.88 2015/7/20 13,513.88 
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7 金科电器 2014/11/25 15,447.97 2015/7/20 15,447.97 

8 金科电器 2014/12/23 15,172.19 2015/7/20 15,172.19 

9 金科电器 2015/1/23 14,809.53 2015/7/20 14,809.53 

10 金科电器 2015/2/25 13,807.95 2015/7/20 13,807.95 

11 金科电器 2015/3/24 11,799.39 2015/7/20 11,799.39 

12 金科电器 2015/4/22 12,086.65 2015/7/20 12,086.65 

13 金科电器 2015/5/21 17,537.48 2015/7/20 17,537.48 

14 金科电器 2015/6/19 11,742.07 2015/7/20 11,742.07 

 合计  191,056.60  191,056.60 

2014 年 5月至 2015年 6 月期间，公司根据金科电器电表显示用电量代其缴

纳电费，累计 191,056.60 元，金科电器于 2015 年 7 月 20 日归还全部公司垫付

电费。垫付电费期间，公司未收取资金占用费。自 2015年 7 月起，公司不再代

金科电器垫付电费，也不存在其他控股股东、实际控制人及其关联方占用公司

资金的情况。 

上述代垫款项发生时公司治理结构较为简单，治理机制不够健全，公司未

制定具体的关联交易决策、审议制度，公司上述为关联方代垫款项的行为未履

行关联交易决策程序。股份公司成立时，公司制定了《公司章程》、《关联交易

管理制度》，对关联交易决策程序作出了明确规定。2016 年 3 月 31 日，股份公

司召开第一届监事会第二次会议，对报告期内的关联交易进行了专项核查，认

为公司报告期内发生的关联交易符合法律法规的规定，符合公平、公开、公正

的原则，关联担保、关联资金往来、其他关联交易等均不存在损害公司利益的

情况，对公司本期以及未来财务状况、经营成果无实质性重大影响。为杜绝资

金占用的行为，公司控股股东、实际控制人及其他股东作出承诺，确保将来不

会发生以借款、代偿债务、代垫款项等方式占用或转移股份公司资金或资产的

情形；公司董事、监事及高级管理人员做出承诺，公司将杜绝控股股东、实际

控制人及其关联方占用公司资金的情形。控股股东、实际控制人及公司董事、

监事及高级管理人员没有违反上述相关承诺。 

（2）主办券商、律师和会计师核查程序： 

对报告期内控股股东、实际控制人及其关联方占用公司资金情况，访谈公司

股东、高管及财务人员；查阅公司往来科目明细账；检查关联方资金占用的银行
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账单及相关凭证；查阅公司章程及相关承诺函；分析报告期内公司控股股东、实

际控制人及其关联方占用公司资金的原因及处理情况，从整体上判断公司是否符

合挂牌条件。 

根据公司提供的资料并经主办券商、律师、会计师核查，在整体变更为股份

公司之前，公司因规范意识不强、财务及内控制度不健全，存在关联方占用公司

资金的情形，但该等情形在公司整体变更为股份公司之前已经全部清理完毕，且

自清理完毕之日起至本反馈回复出具之日，公司未发生新的关联方占用公司资金

的情形。整体变更为股份公司之后，公司已建立合理完善的规章制度以减少和避

免未来可能发生的关联方资金占用情形，本反馈回复出具之日，该等规章制度能

够得到有效的实施。 

综上，主办券商、律师和会计师认为，公司符合在全国中小企业股份转让系

统挂牌的条件。 

2、请主办券商及律师核查以下事项并发表明确意见： 

（1）公司是否具有经营业务所需的全部资质、许可、认证、特

许经营权，并对公司业务资质的齐备性、相关业务的合法合规性发表

意见。 

回复： 

绿环科技及其子公司金镮环保资质情况如下： 

1、绿环科技 

公司的主营业务为废弃电器电子产品的回收、处理，报告期内公司营业收入

全部来自于废弃电器电子产品的回收、处理。公司经营范围为“本公司《废弃电

器电子产品处理资格证书》核定范围内的废弃电器、电子产品拆解处理（有效期

至 2017 年 11 月 24 日）；环保技术开发；物流服务（不含道路运输）；废旧家用

电器、电子产品、电气机械设备、自营和代理商品的进出口业务（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）”。 

根据《废弃电器电子产品回收处理管理条例》、《再生资源回收管理办法》、
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《商务部办公厅关于印发<再生资源回收经营者备案说明>的通知》等废弃电器电

子产品处理行业监管规定，取得《废弃电器电子产品处理资格证书》和《再生资

源回收经营者备案登记证明》的单位方可从事废弃电器电子产品处理活动。 

公司拥有上述两种经营资质，情况如下： 

序号 证书名称 证书编号 颁发机构 
发证日期或有效

期 

1 
《废弃电器电子产品

处理资格证书》 
E1403211 阳泉市环境保护局 

2016.2.22-2019.2.

21 

2 
《再生资源回收经营

者备案登记证明》 
140321-044 

平定县经济商务信息化

局 
2016.7.11 

根据上述核查，以及同行业挂牌公司生产经营的资质情况、平定县工商局和

阳泉市环境保护局出具的合规证明等，主办券商及律师认为：公司已经具有经营

业务所需的全部资质、许可、认证、特许经营权，公司业务资质齐备，生产经营

合法合规。 

2、金镮环保 

根据子公司金镮环保现行有效的《营业执照》，金镮环保经营范围为“环保

技术开发；废旧线路板（HW49 中 900-045-49）收集、贮存、利用、处置；废旧

动力电池、锂电池、铅酸电池收集、贮存、利用、处置；废旧金属的环保熔炼、

化学提纯处理、利用；废旧塑料回收、处理、利用；污泥的收集、贮存、利用、

处置；环保设备制造、销售；环保锅炉研发、制造、销售；废旧电器、电子电气

产品回收、贮存；废旧物资、机械设备、医疗设备、五金回收、处理、利用；自

营和代理环保设备、五金、家电、食品、酒的进出口业务。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）”。金镮环保尚处于业务筹备阶段，计

划进行废旧线路板收集、贮存、利用、处置业务。 

根据金镮环保及其执行董事、总经理的说明及主办券商、律师的现场查看，

截至本反馈意见回复出具之日，金镮环保尚处于业务筹备阶段，未正式开展经营

活动；根据《危险废物经营许可证管理办法》，金镮环保废旧线路板收集、贮存、

利用、处置所需的《危险废物经营许可证》正在办理中，办理《危险废物经营许

可证》不存在任何可预知的障碍，并承诺将在取得《危险废物经营许可证》后，
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依法开展经营活动。 

（2）公司是否存在超越资质、范围经营、使用过期资质的情况，

若存在，请核查公司的规范措施、实施情况以及公司所面临的法律风

险、相应风险控制措施，并对其是否构成重大违法行为发表意见。 

回复： 

根据公司的经营范围、业务资质证书、报告期内的重大业务合同以及《废弃

电器电子产品回收处理管理条例》、《再生资源回收管理办法》、《商务部办公厅关

于印发<再生资源回收经营者备案说明>的通知》等行业监管规定，公司不存在超

越资质、经营范围以及使用过期资质的经营活动。平定县工商局于 2016 年 5 月

6 日出具《证明》，证明公司自 2014 年 1 月 1 日起至该《证明》出具之日，一直

合法经营、不存在因违法经营而受到其处罚的情形。 

根据金镮环保及其执行董事、总经理的说明及主办券商、律师的现场查看，

截至本反馈意见回复出具之日，金镮环保尚处于业务筹备阶段，未正式开展经营

活动，金镮环保不存在超越资质、经营范围以及使用过期资质的经营活动。平定

县工商局于 2016 年 5 月 6 日出具《证明》，证明金镮环保自设立以来至该《证明》

出具之日，不存在因违法经营而受到其处罚的情形。 

（3）公司是否存在相关资质将到期的情况，若存在，请核查续

期情况以及是否存在无法续期的风险，若存在无法续期的风险请核查

该事项对公司持续经营的影响。 

回复： 

公司拥有的经营资质情况如下： 

序号 证书名称 证书编号 颁发机构 发证日期或有效期 

1 
《废弃电器电子产品处

理资格证书》 
E1403211 阳泉市环境保护局 2016.2.22-2019.2.21 

2 
《再生资源回收经营者

备案登记证明》 
140321-044 平定县经济商务信息化局 2016.7.11 

经核查，公司所有资质均在有效期内，不存在资质将到期的情况；金镮环保
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的《危险废物经营许可证》正在办理中，办理《危险废物经营许可证》不存在任

何可预知的障碍。 

综上，主办券商及律师认为，公司已具有经营业务所需的全部资质，业务资

质齐备，经营业务合法合规；公司不存在超越资质、范围经营、使用过期资质的

情况；公司不存在相关资质将到期的情况，截至本反馈意见出具之日，未发现存

在无法续期的风险。金镮环保尚处于筹备阶段，未正式开展经营活动；目前，《危

险废物经营许可证》正在办理中，办理《危险废物经营许可证》不存在任何可预

知的障碍，金镮环保承诺将在取得《危险废物经营许可证》后，方依法开展经营

活动。 

3、公司报告期毛利率波动较大。（1）请公司结合市场行情和同

行业竞争对手发展状况，从公司的经营管理能力、产品市场竞争力与

结构、市场定位和营销策略、量价、客户等角度，详细分析公司的毛

利率变动的原因。 

回复： 

公司2014年、2015年和2016年1-3月主营业务毛利率分别为20.71%、16.30%

和 54.26%，2014 年和 2015 年毛利率较为稳定，2016 年 1-3 月份较高，主要原

因是随着拆解基金补贴降低，公司采购价格随之降低，且降低更多。 

1、政府拆解基金补贴 

（1）2016 年 1 月 1 日起，政府拆解基金补贴收入分别调整为：①、14 寸-21

寸电视机降低 25 元/台（原 85 元/台现 60 元/台），降低率 29.4%，25 寸以上电

视机及电脑降低 15 元/台（原 85 元/台现 70 元/台）；②、双桶、波轮及滚筒洗

衣机增长 10 元（原 35 元/台现 45 元/台），增长率 28.6%；③空调增长 95 元（原

35 元/台现 130 元/台），增长率 271.43%；④、其它不变； 

2016 年 1-3 月拆解 129361 台，应收基金补贴收入 791.2 万元，平均基金补

贴收入 61.16 元/台，2015 年 1-3 月拆解 130193 台，应收基金补贴收入 907.8 万

元，平均基金补贴收入 69.73 元/台，同比下降率 12.29%。 
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公司主要收入来源为环保部拆解基金补贴收入，2015 年占比为 83.06%，拆

解物销售收入占比较低。 

（2）2016 年 1-3 月拆解物平均销售单价 1802 元/吨，2015 年拆解物平均销

售单价 1709 元/吨，平均产成品销售单价增长 93 元/吨，增长率 5.44%； 

（3）随着政府补贴政策的调整，市场原材料价格下降，公司产成品（拆解

物）成本下降。2016 年 1-3 月产成品成本单价 5054 元/吨，2015 年产品成本单价

8446 元/吨，平均产成品成本单价降低 3392 元/吨，降低率 40.16%；（产成品成

本下降的主要原因：2015 年电视机 100.8 元/台，2016 年 1-3 月 76 元/台，降低

24.8 元/台，降低率 24.6%，电冰箱 2015 年 133 元/台，2016 年 1-3 月 92.6 元/台，

降低 40.4 元/台，降低率 30.4%，洗衣机 2015 年 86 元/台，2016 年 1-3 月 75 元/

台，降低 11 元/台，降低率 12.7%，电脑 2015 年 52.4 元/台，2016 年 1-3 月 31.9

元/台，降低 20.5 元/台，降低率 39%）； 

2016 年 1-3 月，环保部特许山西省作为全国唯一的 12 寸以下（不含 12 寸）

显示器拆解试点省份，而公司 2015 年 2-4 季度公司在山西省的市场占有率为

86.79%，废弃电器电子产品规范拆解处理量位居山西省第一位，公司存在明显的

规模优势。12 寸以下（不含 12 寸）显示器政府拆解基金补贴金额为 70 元/台，

由于其他省份拆解企业无此类产品拆解权限，公司在此类产品采购方面存在较大

议价优势，2016 年 1-3 月份采购价格较低、毛利率较高， 同时，由于体积小，

此类产品单台物流成本低。同时，公司采取了：制定了精细的采购定价标准和质

检标准；采取“收货后三天内付款”的付款政策，对采购价格有一定议价能力；

公司董事、总经理李鹤直接管理采购，管理精细；以上原因，综合使得公司采购

成本下降较多。 

公司产成品成本下降幅度远远大于拆解基金补贴收入下降幅度，所以使得

2016 年 1-3 月毛利率大幅增加；2016 年将加大 12 寸以下（不含 12 寸）显示器、

双桶、波轮、滚筒洗衣机及空调的拆解量，进一步通过精细化管理，降低费用，

挖掘市场潜力，增长利润。 

（2）请公司说明当前毛利率水平是否稳定，是否会对公司持续

经营产生不利影响。 
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回复： 

公司2014年、2015年和2016年1-3月主营业务毛利率分别为20.71%、16.30%

和 54.26%，2014 年和 2015 年毛利率较为稳定，2016 年 1-3 月份较高，主要原

因是随着拆解基金补贴降低，公司采购价格随之降低，且降低更多。 

2016 年 1 月 1 日起，政府拆解基金补贴收入进行了调整，使得公司 2016 年

1-3 月毛利率出现了较大波动，但随着各市场主体对于补贴金额的适应和业务调

整，未来公司毛利率将回落并趋于以往年度正常水平，不会对公司的持续经营产

生不利影响。 

（3）请主办券商、会计师核查公司的收入与成本项目，并基于

同行业和上下游产业情况细化比较分析公司毛利率，就公司毛利率的

真实性、合理性和可持续性，及是否存在调节毛利率情况发表意见。 

回复： 

1、主办券商、会计师核查公司的收入与成本项目情况 

（1）报告期内，公司的主营业务为废弃电器、电子产品的回收处理业务，

营业收入由拆解物销售收入和拆解补贴收入构成。对于营业收入，主办券商、会

计师实施了如下核查程序： 

①访谈公司业务人员及财务会计人员，获取公司销售收入明细账。 

②拆解物销售收入主要检查收入确认的原始单据，获取并查阅与公司销售收

入相关的银行账号明细账，检查销售合同、销售单、产品出库单和磅单、银行收

款凭证、增值税专用发票、纳税申报表等，将银行账号的流水与公司记载的账面

收入和凭证进行勾稽核对；分析公司毛利率及其变动；对公司收入变动合理性进

行分析性复核，对报告期各截止时点的收入确认情况进行截止性测试，检查报告

期各截止时点前后的收入确认所依据的合同、销售单、产品出库单和磅单等资料；

对报告期内重大客户应收账款的余额进行函证；获取主营业务收入及主营业务成

本明细帐，抽查相应的成本结转凭证。 

③对于电子废弃物拆解补贴基金收入：公司每季度按照山西省环境保护厅和
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山西省财政厅委派的第三方审计机构出具的专项审计报告确认的拆解数量和补

贴金额确认为拆解基金补贴收入。会计师主要审查公司每期的专项审计报告，与

具体的账面确认的拆解补贴收入进行双向核对，确认公司是否在每个季度内完整

准确确认拆解补贴基金收入。 

（2）对于营业成本，主办券商、会计师实施了如下核查程序： 

主办券商、会计师获取公司成本核算方法和流程，检查公司各月成本归集、

分配和结转单据，并分析复核方法是否合理、计算是否准确；分析公司毛利率及

其变动；核实成本是否正确结转，成本分配和核算是否正确合理。验证生产成本

和制造费用核算是否正确；具体抽查相关的入库单、磅单、材料领用单，相关的

动力燃料发票、人员工资等原始单据，核对总账明细账，审查是否存在多记成本；

结转成本时，成本结转是否正确，是否有相应的出库单、销售单、过磅单等原始

单据，编制成本倒轧表来验证公司成本核算是否准确；并对采购的原材料进行原

始单据的核对和测试，通过对应付账款进行函证及访谈采购部人员，核实采购价

格的合理性。 

经核查，公司的成本核算流程包括：①成本归集：按产品生产线设置生产成

本明细账，明细账下设二级科目归集订单采购和领用的原材料、直接耗用的人工、

水电费、折旧等，其他公摊的先入制造费用。②分配：月末将归集的制造费 用

按该月材料或人工耗用比例分配到各生产线；月末将生产线归集的所有生产成本

扣除在生产线上未完成的直接材料外都计入已完工产品成本。③结转：按照生产

线生产的不同产品的公允价值分摊计算不同产品的成本，按照生产线制作“生产

成本计算表”进行产成品的结转。 

2、同行业毛利率情况 

项目 2015 年度 2014 年度 

万容科技 19.07% 17.56% 

博旺兴源 12.16% 18.80% 

华新环保 22.08% 28.50% 

行业平均 17.77% 21.62% 

公司 16.30% 20.71% 

因同行业挂牌公司不披露 2016 年 1-3 月毛利率情况，故对比 2014 年和 2015
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年毛利率情况。从上表可以看出，公司 2014 年和 2015 年毛利率水平与行业平均

水平基本相同。2016 年 1-3 月，公司毛利率水平上升较多，主要原因是公司原材

料平均采购价格下降较多、平均补贴收入下降较少、拆解物重量增加（小电视减

少、大电视增加），使得公司毛利率增长较多，同时由于公司采购及时付款，以

及公司采购管理投入精力较多、管理严格，使得公司的毛利率高于行业平均水平。 

经核查，主办券商、会计师认为：公司毛利率真实、合理，符合行业发展情

况，相较于 2016 年 1-3 月，未来毛利率将将回落并趋于以往年度正常水平，公

司不存在调节毛利率的情况。 

4、关于存货跌价准备追溯调整事项。请公司详细分析并披露前

后处理的依据及产生判断差异的原因。请主办券商、会计师核查上述

事项，结合前后判断依据，就相关会计处理是否符合《企业会计准则》

发表意见。 

回复： 

1、公司存货跌价准备的计提是根据《企业会计准则》的相关规定，在主要

资产负债表日按存货账面价值高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。公司报

告期按照测算和分析，都未计提存货跌价准备。 

分析原因如下： 

（1）、追朔调整后存货跌价准备的计提的依据 

存货中的原材料主要是为废旧家电、废旧线路板等。以废弃电器电子产品拆

解材料售价减去至完工时估计发生的成本、销售费用、相关税费后的可变现净值

高于原材料的账面价值，因此公司未对原材料计提跌价准备。 

根据规定由于存货遭受毁损、全部或部分陈旧过时或销售价格低于成本等原

因，使存货成本不可以收回的部分，应按单个存货项目的成本高于其可变现净值

的差额提取。公司库存商品中包含废旧电子拆解物等商品；废旧电子拆解物是通

过废旧家电拆解后产生成资源再利用物料，它的收入来源主要由两部分组成，一

是废旧电子拆解后产生的拆解物销售收入，二是国家基金补贴收入。因国家基金
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补贴为定额补贴，不存在减值，而补贴收入约占全部收入的 83%，拆解物销售

收入约占 17%，如电视机基金补贴为 85 元/台，拆解物销售收入为平均 11 元/

台，合计收入 96 元/台，公司 2015 年旧电视平均成本约为 68 元/台，收入高于

成本价，故暂不需要对其计提存货跌价准备。 

（2）、追朔调整前存货跌价准备的计提的依据 

公司原对 2014 年、2015 年产成品（拆解物）的成本与市场价进行对比后按

市价低于成本的部分计得存货跌价准备。公司是以取得的市场价作为确定存货可

变现净值为基础。市场价是按照每月当时的期货价格及电话询问销售厂家提供后

确定，公司依据有市场部签字的拆解物市场价做产成品成本核算及年末提存货减

值准备。 

（3）、前后处理产生判断差异的原因 

项目组和会计师尽职调查中发现用拆解补贴款加上市场价之和高于成本，同

时也借鉴了已在三板成功挂牌的同行业公司存货计提跌价准备的相同的处理方

法。基于以上原因对原计提的跌价准备和减值损失全额进行了差错调整。 

项目组、会计师认为公司存货跌价准备计提符合《企业会计准则》的规定，

报告期期末公司不计提存货跌价准备的依据是谨慎合理的。 

5、关于持续经营能力。（1）请公司详细分析说明最近一期经营

活动现金流量净额为负的原因。 

回复： 

报告期内，公司现金流量表中的经营活动产生的现金流量情况如下所示： 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流量：    

销售商品、提供劳务收到的现金 3,487,964.00  146,470,670.29  104,993,544.20  

收到的税费返还    

收到其他与经营活动有关的现金 5,992,604.43  40,792,151.62  50,425,558.25  

经营活动现金流入小计 9,480,568.43  187,262,821.91  155,419,102.45  

购买商品、接受劳务支付的现金 10,742,579.32  70,835,031.57  121,761,080.64  

支付给职工以及为职工支付的现金 1,102,240.74  685,494.95  69,393.05  

支付的各项税费 1,004,965.52  1,620,871.97  1,097,379.08  
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项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

支付其他与经营活动有关的现金 6,665,613.48  10,648,131.45  11,080,936.40  

经营活动现金流出小计 19,515,399.06  83,789,529.94  134,008,789.17  

经营活动产生的现金流量净额 -10,034,830.63  103,473,291.97  21,410,313.28  

2016 年 1-3 月，公司经营活动产生的现金流量净额为-10,034,830.63 元，主

要原因是公司 2016 年 1-3 月未收到国家环保部的拆解基金补贴款，使得销售商

品、提供劳务取得的现金大幅减少，进而使经营活动现金流入大幅减少，同时公

司支付原材料采购款、支付职工薪酬等使得现金流出，最近一期经营活动产生的

现金流量净额为负值。 

（2）公司应收账款占资产总额比重较大，请公司分析说明应收

账款占比较高的主要原因及后续应对措施；在应收账款不能及时收回

的情况下，公司将如何安排资金周转；公司的坏账计提政策是否谨慎

合理。 

回复： 

公司应收账款占资产总额比重情况： 

         单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

应收账款 118,176,525.39  111,884,583.19  132,314,609.88  

资产总额 213,797,312.29  204,455,043.40  207,435,432.30  

应收账款占比 55.28% 54.72% 63.79% 

2014 年、2015 年和 2016 年 1-3 月，公司应收账款占资产总额的比重分别为：

63.79%、54.72%和 55.28%，占比较高。应收账款中绝大多数为应收环保部拆解

基金补贴款，占比如下： 

         单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

应收环保部拆解基金补贴 117,665,390.00 109,753,050.00 130,177,480.00 

应收账款 118,176,525.39  111,884,583.19  132,314,609.88  

应收环保部拆解基金补贴占比 99.57% 98.09% 98.38% 

从上表可见，应收账款中 98%以上为应收环保部拆解基金补贴款。环保部拆

解基金补贴一般在 1 年左右，近期看有延长的趋势。 



 

 16 

公司的应对措施和后续资金安排包括：1、公司已获得商务部 4800 万清洁发

展机制基金的贷款，且贷款利息较低，可满足公司半年左右的资金需求；2、公

司自有土地 100 亩受让价格 2000 万左右，房产账面价值 2800 万元，均可办理抵

押贷款，预计土地和房产、设备合计可以贷款 3000 万左右，公司自身具有办理

银行抵押贷款融资能力；环保部的一亿多应收账款也可以做应收账款抵押贷款；

3、2015 年 1-2 季度拆解基金补贴有 4000 万左右，账龄 1 年多了，近期可能到账；

4、天元家电业务为家电零售，业务特点是先零售回款后一段时间才支付供应商

的货款，现金充裕，有足够能力在必要时支持公司的业务资金需求；5、如果未

来公司业务需要，天元家电同意债转股，增加公司资本金，降低公司资产负债率、

偿债风险；6、公司挂牌后，融资渠道将增加，融资将更加便捷。 

公司未对环保部拆解基金补贴款计提坏账准备，主要原因是环保部信用较

高、资金实力雄厚，过去年度未发生过坏账情况，预计未来也不好发生，公司的

坏账计提政策谨慎合理。 

（3）请主办券商、会计师核查公司的应收应付款项，并结合公

司应收账款的回收情况、对关联方的资金依赖情况、偿债风险及公司

资金管理情况等，就公司是否存在资金短缺风险、是否具有持续经营

能力发表明确意见。 

回复： 

公司对股东天元家电不存在资金依赖，公司不存在资金短缺风险，公司具有

持续经营能力，主要原因及公司资金管理情况包括：1、公司已获得商务部 4800

万清洁发展机制基金的贷款，且贷款利息较低，可满足公司半年左右的资金需求；

2、公司自有土地 100 亩受让价格 2000 万左右，房产账面价值 2800 万元，均可

办理抵押贷款，预计土地和房产、设备合计可以贷款 3000 万左右，公司自身具

有办理银行抵押贷款融资能力；环保部的一亿多应收账款也可以做应收账款抵押

贷款；3、2015 年 1-2 季度拆解基金补贴有 4000 万左右，账龄 1 年多了，近期可

能到账；4、天元家电业务为家电零售，业务特点是先零售回款后一段时间才支

付供应商的货款，现金充裕，有足够能力在必要时支持公司的业务资金需求；5、

如果未来公司业务需要，天元家电同意债转股，增加公司资本金，降低公司资产
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负债率、偿债风险；6、公司挂牌后，融资渠道将增加，融资将更加便捷。 

经核查，主办券商、会计师认为：公司对股东天元家电不存在资金依赖，公

司不存在资金短缺风险，公司具有持续经营能力。 

6、关于营业外支出。请公司详细披露报告期营业外支出的具体

业务背景。 

回复： 

公司报告期内发生的营业外支出明细如下： 

                                                    单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

非流动资产处置损失合计  1,934,305.76 13,533,095.41 

其中：固定资产处置损失  1,934,305.76 13,533,095.41 

捐赠支出  50,000.00  

滞纳金 96,386.69   

合计 96,386.69 1,984,305.76 13,533,095.41 

公司报告期内的营业外支出包括：固定资产处置损失、捐赠支出和滞纳金。

其中：1、2014 年和 2015 年的固定资产处置损失系公司搬迁到新厂房前拆除了

旧厂区厂房所致。由于公司取得了自有土地新建了自有厂房，于 2014 年和 2015

年拆除了原先租赁土地上建设的厂房，包括车间、地基等，拆除的部分材料可投

入新厂房的建设使用，故 2014 年和 2015 年的固定资产处置损失金额较大；2、

2015 年度发生 50,000.00 元捐赠支出，系公司向张庄镇新村村村委会无偿捐赠所

致；3、2016 年 1-3 月发生 96,386.69 元滞纳金系公司 2016 年补交 2014 年的所得

税滞纳金。 

公司在公开转让说明书“第四节公司财务”之“六、报告期利润形成的有关

情况”中补充披露如下： 

“公司报告期内发生的营业外支出明细如下： 

                                                    单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

非流动资产处置损失合计  1,934,305.76 13,533,095.41 

其中：固定资产处置损失  1,934,305.76 13,533,095.41 
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项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

捐赠支出  50,000.00  

滞纳金 96,386.69   

合计 96,386.69 1,984,305.76 13,533,095.41 

公司报告期内的营业外支出包括：固定资产处置损失、捐赠支出和滞纳金。

其中：1、2014 年和 2015 年的固定资产处置损失系公司搬迁到新厂房前拆除了

旧厂区厂房所致。由于公司取得了自有土地新建了自有厂房，于 2014 年和 2015

年拆除了原先租赁土地上建设的厂房，包括车间、地基等，拆除的部分材料可

投入新厂房的建设使用，故 2014 年和 2015年的固定资产处置损失金额较大；2、

2015 年度发生 50,000.00 元捐赠支出，系公司向张庄镇新村村村委会无偿捐赠

所致；3、2016 年 1-3月发生 96,386.69 元滞纳金系公司 2016 年补交 2014年的

所得税滞纳金。” 

7、关于经营活动现金流。公司“销售商品、提供劳务收到的现

金”与营业收入差异较大，“购买商品、接受劳务支付的现金”与营

业成本差异较大。请公司补充分析披露上述差异出现的原因。请主办

券商、会计师核查公司经营活动现金流量项目，结合业务实际和经营

性应收应付项目，就其真实性、准确性、完整性发表意见。 

回复： 

1、公司“销售商品、提供劳务收到的现金”与营业收入情况 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

销售商品、提供劳务收到的现金 3,487,964.00  146,470,670.29  104,993,544.20  

营业收入 9,454,019.31  121,369,774.02  151,059,004.04  

从上表可以看出，公司“销售商品、提供劳务收到的现金”与营业收入存在

差异，主要原因是：（1）2014 年、2016 年 1-3 月“销售商品、提供劳务收到的

现金”小于营业收入，主要原因是期间内公司收到的环保部拆解基金补贴和拆解

物销售金额小于公司业务形成收入，公司应收环保部拆解基金补贴增加；（2）2015

年度“销售商品、提供劳务收到的现金”大于营业收入，主要原因是期间内公司

收到的环保部拆解基金补贴和拆解物销售金额大于公司业务形成收入，公司应收
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环保部拆解基金补贴减少。 

公司在公开转让说明书“第四节公司财务”之“六、报告期利润形成的有关

情况”中补充披露如下： 

报告期内，公司“销售商品、提供劳务收到的现金”与营业收入情况： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

销售商品、提供劳务收到的现金 3,487,964.00  146,470,670.29  104,993,544.20  

营业收入 9,454,019.31  121,369,774.02  151,059,004.04  

从上表可以看出，公司“销售商品、提供劳务收到的现金”与营业收入存

在差异，主要原因是：（1）2014 年、2016 年 1-3 月“销售商品、提供劳务收到

的现金”小于营业收入，主要原因是期间内公司收到的环保部拆解基金补贴和

拆解物销售金额小于公司业务形成收入，公司应收环保部拆解基金补贴增加；

（2）2015 年度“销售商品、提供劳务收到的现金”大于营业收入，主要原因是

期间内公司收到的环保部拆解基金补贴和拆解物销售金额大于公司业务形成收

入，公司应收环保部拆解基金补贴减少。 

2、公司“购买商品、接受劳务支付的现金”与营业成本情况 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

购买商品、接受劳务支付的现金 10,742,579.32  70,835,031.57  121,761,080.64  

营业成本 4,324,446.08  101,590,971.28  119,782,113.71  

从上表可以看出，公司“购买商品、接受劳务支付的现金”与营业成本存在

差异，主要原因是：（1）2014 年“购买商品、接受劳务支付的现金”大于营业

成本，主要原因是预付货款增加；（2）2015 年“购买商品、接受劳务支付的现

金”小于营业成本，主要原因是本期转入营业成本的存货大部分为赊购（应付账

款增加和预付账款在减少）或上期的存货；（3）2016 年“购买商品、接受劳务

支付的现金”小于营业成本，主要原因是本期转入营业成本的存货大部分为用现

金采购和支付了部分上期赊购的货款。 

公司在公开转让说明书“第四节公司财务”之“六、报告期利润形成的有关

情况”中补充披露如下： 
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公司“购买商品、接受劳务支付的现金”与营业成本情况 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

购买商品、接受劳务支付的现金 10,742,579.32  70,835,031.57  121,761,080.64  

营业成本 4,324,446.08  101,590,971.28  119,782,113.71  

从上表可以看出，公司“购买商品、接受劳务支付的现金”与营业成本存

在差异，主要原因是：（1）2014 年“购买商品、接受劳务支付的现金”大于营

业成本，主要原因是预付货款增加；（2）2015 年“购买商品、接受劳务支付的

现金”小于营业成本，主要原因是本期转入营业成本的存货大部分为赊购（应

付账款增加和预付账款在减少）或上期的存货；（3）2016 年“购买商品、接受

劳务支付的现金”小于营业成本，主要原因是本期转入营业成本的存货大部分

为用现金采购和支付了部分上期赊购的货款。 

3、主办券商、会计师核查了公司经营活动现金流量项目，并结合业务实际

和经营性应收应付项目进行了分析。 

（1）报告期内“销售商品、提供劳务收到的现金”与营业收入差异明细列

示如下： 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 备注 

＝营业收入 9,454,019.31 121,369,774.02 151,059,004.04  

＋应收账款期初余额-应收账款

期末余额 
-6,206,658.10  20,539,594.78 -49,615,318.93 

“销售商

品、提供劳

务收到的

现金”与营

业收入差

异内容。 

＋应收票据期初余额-应收票据

期末余额 
      

＋预收账款期末余额-预收账款

期初余额 
-21,482.70 1,066,277.60   

＋当期收到的销项税 262,085.49 3,495,023.89 3,549,859.09 

合计 3,487,964.00 146,470,670.29 104,993,544.20  

销售商品、提供劳务收到的现金 3,487,964.00 146,470,670.29 104,993,544.20 

（2）报告期内，公司“购买商品、接受劳务支付的现金”与营业成本差异

明细列示如下： 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 备注 

＝营业成本 4,324,446.08 101,590,971.28 119,782,113.71  

＋加： 存货 （期末-期初） 4,902,640.10  -10,543,207.96 476,108.45 “购买商
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项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 备注 

＋应交税金-增值税（进项） 314,641.58 2,892,894.45 2,524,734.85 品、接受劳

务支付的现

金”与营业

成本差异内

容。 

＋应付账款（期初-期末） 2,407,129.00 -2,413,710.16 -497,299.70 

＋预付账款（期末-期初） -39,906.50 -18,081,533.23 8,989,652.00 

加： 计入生产成本、制造费用的 -1,166,370.94 -2,610,382.81 -9,514,228.67 

合计 10,742,579.32 70,835,031.57 121,761,080.64  

购买商品、接受劳务支付的现金 10,742,579.32 70,835,031.57 121,761,080.64 

（3）核查结论 

经核查，主办券商、会计师认为：公司经营活动现金流量项目反映了公司的

实际情况，大额经营活动现金流量变动的内容、发生额与实际业务、经营性应收

应付项目的变动相符，公司经营活动现金流量真实、准确、完整。 

8、（1）请公司详细补充披露报告期“收到其他与筹资活动有关

的现金”、“支付其他与筹资活动有关的现金”的具体情况。 

回复： 

公司报告期内“收到其他与筹资活动有关的现金”、“支付其他与筹资活动

有关的现金”金额如下： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

收到其他与筹资活动有关的现金 28,048,690.00  119,414,681.61  199,761,454.74  

支付其他与筹资活动有关的现金 50,471,420.00  203,132,489.68  199,291,659.17  

其中，“收到其他与筹资活动有关的现金”明细列示如下： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月份 2015 年度 2014 年度 

天元家电拆借款 27,151,662.61 114,493,452.55 191,565,753.75 

政府补助款 897,027.39 4,921,229.06 8,195,700.99 

合计 28,048,690.00 119,414,681.61 199,761,454.74 

“收到其他与筹资活动有关的现金”包括天元家电拆借款和政府补助款。其

中，天元家电拆借款是公司向股东天元家电拆借的资金，用于公司日常运营使用、

建设新厂房等；政府补助款是收到与资产相关的政府补助款，该款项为收到的城

市循环产业集聚区项目园区建设扶持资金。 
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“支付其他与筹资活动有关的现金”明细列示如下： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月份 2015 年度 2014 年度 

偿还天元家电拆借款   50,471,420.00   203,132,489.68  199,291,659.17 

合计   50,471,420.00   203,132,489.68  199,291,659.17 

“支付其他与筹资活动有关的现金”均为偿还天元家电拆借款。 

公司与股东阳泉天元家用电器有限责任公司拆借款具体用于公司日常运营、

建设新厂房等。公司业务模式是：公司先支付银行存款采购废弃电器电子产品，

拆解后经环保部门及委派机构审计后确定拆解基金补贴金额，约 1 年左右时间，

环保部支付补贴基金，公司收回资金，同时公司销售拆解物回收少量资金。由于

2012 年才开始施行补贴基金政策，公司盈利积累较少，日常运营存在拆借、使

用股东天元家电资金的情况。还款方式为公司资金到账后，留下近期营运所需资

金后偿还天元家电，双方签订了借款协议，公司不需支付资金使用利息。公司已

在关联方交易中充分披露了拆借资金的情况。 

公司在公开转让说明书“第四节公司财务”之“五、管理层对公司报告期内

财务状况、经营成果和现金流量状况的分析”中补充披露如下： 

公司报告期内“收到其他与筹资活动有关的现金”、“支付其他与筹资活

动有关的现金”金额如下： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

收到其他与筹资活动有关的现金 28,048,690.00  119,414,681.61  199,761,454.74  

支付其他与筹资活动有关的现金 50,471,420.00  203,132,489.68  199,291,659.17  

其中，“收到其他与筹资活动有关的现金”明细列示如下： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月份 2015 年度 2014 年度 

天元家电拆借款 27,151,662.61 114,493,452.55 191,565,753.75 

政府补助款 897,027.39 4,921,229.06 8,195,700.99 

合计 28,048,690.00 119,414,681.61 199,761,454.74 
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“收到其他与筹资活动有关的现金”包括天元家电拆借款和政府补助款。

其中，天元家电拆借款是公司向股东天元家电拆借的资金，用于公司日常运营

使用、建设新厂房等；政府补助款是收到与资产相关的政府补助款，该款项为

收到的城市循环产业集聚区项目园区建设扶持资金。 

“支付其他与筹资活动有关的现金”明细列示如下： 

单位：元 

项目 2016 年 1-3 月份 2015 年度 2014 年度 

偿还天元家电拆借款   50,471,420.00   203,132,489.68  199,291,659.17 

合计   50,471,420.00   203,132,489.68  199,291,659.17 

“支付其他与筹资活动有关的现金”均为偿还天元家电拆借款。 

公司与股东阳泉天元家用电器有限责任公司拆借款具体用于公司日常运

营、建设新厂房等。公司业务模式是：公司先支付银行存款采购废弃电器电子

产品，拆解后经环保部门及委派机构审计后确定拆解基金补贴金额，约 1 年左

右时间，环保部支付补贴基金，公司收回资金，同时公司销售拆解物回收少量

资金。由于 2012 年才开始施行补贴基金政策，公司盈利积累较少，日常运营存

在拆借、使用股东天元家电资金的情况。还款方式为公司资金到账后，留下近

期营运所需资金后偿还天元家电，双方签订了借款协议，公司不需支付资金使

用利息。 

（2）请公司补充披露“支付给职工以及为职工支付的现金”与

公司薪酬和人员结构不相匹配的原因。 

回复： 

报告期内，公司现金流量表中“支付给职工以及为职工支付的现金”情况如

下： 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

支付给职工以及为职工支付的现金 1,102,240.74  685,494.95  69,393.05  

从上表可以看出，2014 年和 2015 年“支付给职工以及为职工支付的现金”

金额较小，与公司员工数量不匹配，主要原因为：公司股东天元家电在 2014 年
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和 2015 年通过垫付资金的形式给公司员工发放工资，天元家电将工资通过自己

的银行账户直接支付给公司员工，故公司直接支付的工资资金较少。报告期内，

天元家电垫付工资情况如下： 

项  目 2016 年 1-3 月份 2015 年度 2014 年度 

垫付工资      4,096,032.43  6,608,632.69  

天元家电垫付的工资并未让公司产生真正的现金流，不应在公司经营活动的

现金流量中反映，公司现金流量表的编制反映了实际情况且符合相关会计准则的

规定。公司已在关联方交易中充分披露了垫付资金的情况。公司对此情况进行规

范整改，自 2016 年 1 月起已全部通过公司银行账户发放工资并在“支付给职工

以及为职工支付的现金”中反映。公司现金流量表中“支付给职工以及为职工支

付的现金”加上天元家电垫付的工资即为公司总共为员工支付的工资薪酬，与公

司员工数量相匹配。2015 年由于公司厂址搬迁以及新工厂生产线的重新组建和

试运行，使得公司拆解数量减少，支付的员工工资薪酬相比 2014 年减少。 

公司在公开转让说明书“第四节公司财务”之“五、管理层对公司报告期内

财务状况、经营成果和现金流量状况的分析”中补充披露如下： 

报告期内，公司现金流量表中“支付给职工以及为职工支付的现金”情况

如下： 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

支付给职工以及为职工支付的现金 1,102,240.74  685,494.95  69,393.05  

从上表可以看出，2014 年和 2015 年“支付给职工以及为职工支付的现金”

金额较小，与公司员工数量不匹配，主要原因为：公司股东天元家电在 2014 年

和 2015 年通过垫付资金的形式给公司员工发放工资，天元家电将工资通过自己

的银行账户直接支付给公司员工，故公司直接支付的工资资金较少。报告期内，

天元家电垫付工资情况如下： 

项  目 2016 年 1-3 月份 2015 年度 2014 年度 

垫付工资  4,096,032.43  6,608,632.69  

天元家电垫付的工资并未让公司产生真正的现金流，不应在公司经营活动

的现金流量中反映，公司现金流量表的编制反映了实际情况且符合相关会计准
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则的规定。公司已在关联方交易中充分披露了垫付资金的情况。公司对此情况

进行规范整改，自 2016 年 1 月起已全部通过公司银行账户发放工资并在“支付

给职工以及为职工支付的现金”中反映。公司现金流量表中“支付给职工以及

为职工支付的现金”加上天元家电垫付的工资即为公司总共为员工支付的工资

薪酬，与公司员工数量相匹配。2015 年由于公司厂址搬迁以及新工厂生产线的

重新组建和试运行，使得公司拆解数量减少，支付的员工工资薪酬相比 2014 年

减少。 

9、关于收入确认。（1）请公司结合业务类型和同行业情况，详

细补充披露收入确认所采取的具体方法。 

回复： 

公司业务类型为：废弃电器、电子产品回收、处理，获取收入的来源包括政

府拆解补贴和拆解物销售。 

同行业挂牌公司包括万容科技、博旺兴源等，其中万容科技收入确认方法为：

（1）电子废弃物处置物和产废及危废回收处理物的销售：按合同约定产品发货

客户签收后确认收入；（2）电子废弃物拆解补贴基金收入：按公司每季度末实

际拆解量减去自查不规范拆解量后的数值确认为拆解数量，根据废弃电器电子产

品拆解基金补贴政策，按补贴标准计算出应收补贴金额并确认为拆解基金补贴收

入。博旺兴源的收入确认方法为：（1）销售有价值的金属类、塑料类在预收货

款情况下以发出货物为收入确认时点，其他情况在收到货款或取得了收款证据时

确认收入；（2）公司的废弃电器电子产品处理基金补贴收入确认原则需同时满

足以下两个条件：：①政府核定已拆解废弃电器电子产品的数量；②政府核定的

废弃电器电子产品拆解数量在湖北省环保厅官网公示（公示时间在实施拆解处理

的时间之后约 6 个月）。 

公司结合业务类型和同行业情况，采取的收入确认具体方法为：（1）拆解

物销售收入：按合同约定产品发货、客户签收后确认收入；（2）拆解补贴收入：

公司每季度按照山西省环境保护厅和山西省财政部委派的第三方审计机构出具

的专项审计报告确认的拆解数量和补贴金额确认为拆解基金补贴收入。 
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公司已在公开转让说明书“第四节公司财务”之“三、公司采取的主要会计

政策和会计估计”中披露了上述收入确认所采取的具体方法。 

（2）请主办券商、会计师核查公司收入确认方法，结合同行业

情况，从确认方法、时点等角度就是否符合《企业会计准则》要求发

表意见。 

一、收入确认相关时间节点 

废弃电器电子产品回收处理行业和收入确认有关的时间节点依次为：1、行

业内公司每季度末统计拆解数量，计算补贴金额；2、季度后次月，省环保厅和

财政厅委派机构进厂进行专项审计，该月末出具审计报告，确认拆解数量和基金

补贴金额；3、省环保厅对审计报告进行审核，并将全省审核结果进行公示；4、

环保部进行复核，并将复核结果进行 5 天左右的公示，公示结果无异议后，发布

基金补贴情况，一般文件名为：“****年第*、* 季度有关省（区、市）处理企

业废弃电器电子产品规范处理的种类、数量及接受废弃电器电子产品处理基金补

贴情况”。 

基金补贴收入确认时点在上述四个时间节点中选择。 

二、行业内公司收入确认具体时点情况 

（一）对于拆解基金补贴收入，行业内挂牌公司确认具体时点情况如下： 

1、万容科技：按公司每季度末实际拆解量减去自查不规范拆解量后的数值

确认为拆解数量，根据废弃电器电子产品拆解基金补贴政策，按补贴标准计算出

应收补贴金额并确认为拆解基金补贴收入。 

2、博旺兴源：政府核定的废弃电器电子产品拆解数量在湖北省环保厅官网

公示（公示时间在实施拆解处理的时间之后约 6 个月）。 

（二）绿环科技选用的收入确认时点为： 



 

 27 

拆解补贴收入确认时点：公司每季度按照山西省环境保护厅和山西省财政部

委派的第三方审计机构出具的专项审计报告确认的拆解数量和补贴金额确认为

拆解基金补贴收入。 

以上可以看出，收入确认具体时点方面：万容科技选择的第一个时点，绿环

科技选择的第二个时点，博旺兴源选择的第三个时点。 

三、绿环科技各时间节点具体情况 

（一）主办券商、会计师统计了山西省环保厅和国家环保部拆解基金补贴公

示时间，具体情况如下： 

序号 年度 季度 
环保部委派机构

审计结束时间 
环保厅公示时间 环保部公示时间 

1 

2012 

1 该季度次月月底 

2013.05.03 

  

2 2 该季度次月月底   

3 3 该季度次月月底 
2014.05.21 

4 4 该季度次月月底 

5 

2013 

1 该季度次月月底 2013.05.03 
2014.05.21 

6 2 该季度次月月底 未公示 

7 3 该季度次月月底 未公示 
2015.07.28 

8 4 该季度次月月底 未公示 

9 

2014 

1 该季度次月月底 未公示 
2015.07.28 

10 2 该季度次月月底 未公示 

11 3 该季度次月月底 未公示 
2016.05.20 

12 4 该季度次月月底 未公示 

13 

2015 

1 该季度次月月底 未公示 2016.04.25 复核情况

公示后删除 14 2 该季度次月月底 2015.09.06 

15 3 该季度次月月底 2015.11.19 尚未公示 

16 4 该季度次月月底 2016.03.31 尚未公示 

17 2016 1 该季度次月月底 2016.06.01 尚未公示 

结合上表可以看出，山西省环保厅一般在一个季度结束后的第三月公示拆解

基金补贴情况，公示了 2012 年-2013 年 1 季度和 2015 年 2 季度-2016 年 1 季度，

但未公布 2013 年 2 季度至 2015 年 1 季度的基金补贴审核情况，具有一定的不确

定性；环保部公示时间在季度后 1-2 年左右，时间较为延后。 

（二）绿环科技三种情况对比分析 
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绿环科技若选用省环保厅公示时间作为收入确认时点，则存在以下问题：1、

报告期内 2014 年度及 2015 年 1 季度数据未公示，相关期间公司无法确认收入；

2、一个季度的收入在下季度末确认，收入确认有延迟，不能反映该季度的真实

运营情况，不符合权责发生制的要求；3、结合年报、半年报披露时点的要求，

公司挂牌后可能会遇到披露的年报无第 4 季度收入数据、半年报无第 2 季度数据

的情况，信息披露不真实、准确；4、绿环科技咨询了当地税务主管部门，税务

部门暂不认可推迟一个季度确认收入、缴纳税款的情况。 

绿环科技若选用国家环保部公示时间作为收入确认时点，延迟 1-2 年确认收

入更加无法及时反映企业真实运营情况，不适当。 

绿环科技若选用每季度山西省环境保护厅和山西省财政部委派的第三方审

计机构出具的专项审计报告确认的拆解数量和补贴金额确认为拆解基金补贴收

入，实操性强，能够及时、真实、准确的反映企业运营情况，满足监管机构对于

公司信息披露的要求，虽不及省环保厅公示的更加谨慎，但是：1、省环保厅并

不直接派人审计，直接委派专业审计机构，省环保厅直接支付相关费用，审计机

构对省环保厅负责；2、2012 年至今，审计机构历年、历次的审计数据均与省环

保厅公示数据相同，无差异，未来很大可能也是准确的。 

经上述核查，并与公司相关人员、税务主管部门等协商，主办券商、会计师

认为：绿环科技选用的收入确认具体时点是准确的、恰当的、谨慎的，可以及时、

真实、准确的反映企业的运营情况，绿环科技选用的收入确认方法、时点符合会

计准则的要求。 

10、关于两年及一期的会计数据和财务指标简表。请公司严格按

照公开转让说明书内容与格式指引要求，披露两年及一期的会计数据

和财务指标简表，其中有限责任公司阶段的每股指标以实收资本模拟

计算，净资产收益率和每股收益的计算请参考《公开发行证券的公司

信息披露编报规则第 9 号—— 净资产收益率和每股收益的计算及披

露 》（2010 年修订），并备注主要指标说明及计算方法，简表金额单

位为“万元”，注意正确标示表头及“%”等细节。 
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回复： 

经核查，公司严格按照公开转让说明书内容与格式指引要求，披露两年及一

期的会计数据和财务指标简表。 

二、申报文件的相关问题 

请公司和中介机构知晓并检查《公开转让说明书》等申请文件中

包括但不限于以下事项： 

（1）为便于登记，请以“股”为单位列示股份数。 

回复： 

经核查，已在公开转让说明书中以“股”为单位列示股份数。 

（2）请列表披露可流通股股份数量，检查股份解限售是否准确

无误。 

回复： 

经核查，已在公开转让说明书中列表披露可流通股股份数量，股份解限售准

确无误。 

（3）公司所属行业归类应按照上市公司、国民经济、股转系统

的行业分类分别列示。 

回复： 

公司已在公开转让说明书中按照上市公司、国民经济、股转系统的行业分类

分别列示披露公司所属行业归类。 

（4）两年一期财务指标简表格式是否正确。 

回复： 

经核查，公司两年一期财务指标简表格式正确。 
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（5）在《公开转让说明书》中披露挂牌后股票转让方式；如果

采用做市转让的，请披露做市股份的取得方式、做市商信息。 

回复： 

公司已在公开转让说明书中披露挂牌后股票转让方式为协议转让 

（6）历次修改的文件均需重新签字盖章并签署最新日期。 

回复： 

已知悉。 

（7）请将补充法律意见书、修改后的公开转让说明书、推荐报

告、审计报告（如有）等披露文件上传到指定披露位置，以保证能成

功披露和归档。 

回复： 

补充法律意见书、修改后的公开转让说明书、推荐报告、审计报告（如有）

等披露文件将上传到指定披露位置。 

（8）申请挂牌公司自申报受理之日起，即纳入信息披露监管。

请知悉全国股转系统信息披露相关的业务规则，对于报告期内、报告

期后、自申报受理至取得挂牌函并首次信息披露的期间发生的重大事

项及时在公开转让说明书中披露。 

回复： 

公司已知悉全国股转系统信息披露相关的业务规则，对于报告期内、报告期

后、自申报受理至取得挂牌函并首次信息披露的期间发生的重大事项将及时在公

开转让说明书中披露。 

（9）请公司及中介机构等相关责任主体检查各自的公开披露文
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件中是否存在不一致的内容，若有，请在相关文件中说明具体情况。 

回复： 

公司及中介机构等相关责任主体已检查各自的公开披露文件中不存在不一

致的内容。 

（10）请公司及中介机构注意反馈回复为公开文件，回复时请斟

酌披露的方式及内容，若存在由于涉及特殊原因申请豁免披露的，请

提交豁免申请。 

回复： 

已知悉。 

（11）存在不能按期回复的，请于到期前告知审查人员并将公司

或主办券商盖章的延期回复申请的电子版发送至审查人员邮箱，并在

上传回复文件时作为附件提交。  

回复： 

已知悉。 

（12）除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《全

国中小企业股份转让系统挂牌条件适用基本标准指引（试行）》及《公

开转让说明书内容与格式指引》补充说明是否存在涉及挂牌条件、信

息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

回复： 

公司、主办券商、律师、会计师对照《全国中小企业股份转让系统挂牌条件

适用基本标准指引（试行）》及《公开转让说明书内容与格式指引》，不存在涉及

挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《关于山西天元绿环科技股份有限公司挂牌申请文件的反馈意

见的回复》的签字盖章页） 
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                                                    年    月    日 
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（本页无正文，为《关于山西天元绿环科技股份有限公司挂牌申请文件的反馈意

见的回复》的盖章页） 
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