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过去一周基金市场分析
纳指连日收高， A股震荡上行——过去一周基础市场简述
· 国内方面，周内（2014-2-7~2014-2-13）A股市场震荡上行。创业板指小幅下调，沪深300等大盘指数涨幅较好。数据方面，上证指数收于2098.4点，上涨3.21%；深证综指收于1119.93点，上涨3.58%。周内A股市场行业板块普遍上涨。
· 海外方面，周四公布的经济数据不及预期，但积极的财报与并购交易消息促使美股市场再度回暖。道指收复16000点整数关口，纳指连续多个交易日收高。
	图表1：各类基金净值增长率（2014-2-7~2014-2-13，QDII基金计算期2014-2-6~2014-2-12）
	
	图表2：行业指数表现（%）（2014-2-7~2014-2-13）
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	来源：国金证券研究所 
	
	


基金收益表现整体较好——股票型及混合型基金一周净值表现

· 周内A股市场震荡上行。总体来看权益类基金表现强于基础市场。其中南方金粮油、诺安新动力混合、海富通中证内地低碳指数等基金收益涨幅均在6%以上。
	图表3：表现居前的开放式股票型+混合型基金

	股票型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）
	混合－灵活配置
	业绩（%）

	南方金粮油
	6.07
	海富通中证内地低碳指数
	6.21
	诺安新动力混合
	6.01

	汇添富逆向投资股票
	5.77
	国联安上证商品ETF
	5.31
	东吴嘉禾
	5.12

	兴全合润分级股票
	5.38
	招商中证大宗商品指数分级
	5
	国联安小盘精选混合
	4.7

	招商安泰股票
	5.37
	国联安上证商品ETF联接
	4.93
	华商量化精选
	4.64

	中欧价值发现股票
	5.02
	民企ETF
	4.84
	金元惠理成长动力混合
	4.44

	宝盈资源优选股票
	4.98
	混合－积极配置
	业绩（%）
	混合－保守配置
	业绩（%）

	金元惠理消费主题股票
	4.97
	汇丰晋信2026周期混合
	3.73
	招商安泰平衡混合
	3.18

	金鹰行业优势股票
	4.69
	易方达积极成长混合
	3.73
	国联安安心成长混合
	2.35

	华宝兴业动力组合股票
	4.64
	申万菱信盛利精选混合
	3.64
	兴全可转债混合
	1.89

	长城双动力股票
	4.63
	嘉实稳健混合
	3.48
	华安宝利配置混合
	1.72

	新华中小市值优选股票
	4.61
	长城久恒平衡混合
	3.47
	博时平衡配置混合
	1.51


来源：国金证券研究所 天相数据

基金二级市场交易活跃——偏股上市交易型基金一周表现

· 本周上市交易类的LOF基金整体价格平均上涨1.72％，ETF基金价格平均一周上涨2.73％。截至2月13日，LOF基金按规模加权平均折价0.27％；ETF基金按规模加权平均溢价0.02%。
	图表4：部分LOF基金及ETF基金折溢价率（％）（截至2014-2-13）

	LOF基金折溢价率前五名
	折溢价率
	LOF基金折溢价率后五名
	折溢价率
	ETF基金折溢价率前五名
	折溢价率
	ETF基金折溢价率后五名
	折溢价率

	信诚新机遇股票(LOF)
	14.31
	鹏华沪深300指数(LOF)
	-2.87
	嘉实中创400ETF
	6.61
	标普500
	-1.62

	长盛沪深300指数(LOF)
	10.18
	东吴100
	-3.8
	180高ETF
	1.33
	国企ETF
	-1.71

	信诚金砖四国积极配置(QDII-FOF-LOF)
	9.16
	中银盛利纯债
	-4.47
	景顺长城上证180等权重ETF
	1.14
	责任ETF
	-1.88

	国投瑞银新兴市场股票(QDII－LOF)
	8.39
	博时安丰18
	-5.14
	国联安上证商品ETF
	1.01
	诺安中小板等权重ETF
	-2.12

	中欧增强回报债券（LOF）
	8.19
	南方聚利1年债
	-5.75
	中证500沪市ETF
	0.96
	嘉实深证基本面120ETF
	-2.35


来源：国金证券研究所 天相数据

市场利率小幅回落，债基波动幅度不大——固定收益基金一周表现
· 本周公开市场上有4500亿元逆回购到期，其中，周二到期逆回购规模为3300亿元，周四到期规模达1200亿元。央行如无其他操作，本周公开市场将净回笼资金4500亿元。尽管央行继续暂停逆回购，但市场利率继续小幅回落。市场方面，国债指数上涨0.17%；企债指数上涨0.08%；转债指数上涨0.31%。
· 周内 14只封闭式债券型基金净值简单平均上涨0.42%，价格上涨0.92%，整体简单平均折价1.29%，其中融通添利、信用增利、建信信用的基金折价率相对较高。

· 本周纳入统计的35只债券型杠杆份额基金整体价格简单平均上涨2.18%。固定收益份额基金整体价格简单平均上涨0.38%。从折溢价变化来看（截至2-13），债券型杠杆份额基金整体折价0.97%。债券型固定收益份额基金普遍折价交易。

· 本周保本类基金平均收益上涨0.85%。132只货币基金万份单位收益平均为10.61元，7日年化收益率平均为5.7%。
	图表5：表现居前的各类债券型基金

	普通债券型
	业绩（%）
	新股申购型
	业绩（%）
	完全债券
	业绩（%）
	可转债型
	业绩（%）
	指数型
	业绩（%）

	交银双利债券C
	2.36
	招商安心收益债券
	2.56
	华安双债添利债A
	1.35
	长信可转债A
	3.33
	德邦德信
	0.81

	交银双利债券A/B
	2.34
	天治稳定收益债券
	1.98
	大摩双利强债C
	1.34
	长信可转债C
	3.32
	融通标普可转债C
	0.77

	汇添富多元收益债券C
	2.34
	华富收益增强债券A
	1.78
	大摩双利强债A
	1.33
	华宝兴业可转债债券
	3.16
	融通标普可转债A
	0.77

	汇添富多元收益债券A
	2.33
	华富收益增强债券B
	1.77
	新华纯债添利C
	1.09
	天治可转债A
	2.74
	长盛全债指数增强债券
	0.73

	招商安瑞进取债券
	2.16
	景顺长城稳定收益债券A类
	1.61
	新华纯债添利A
	1.08
	中海可转债C
	2.54
	国联安中债信用债
	0.61

	注：A\B\C分级债券基金只列示一级。

	来源：国金证券研究所 


	图表6：表现居前固定收益份额基金
	
	图表7：表现居前债券型杠杆份额基金

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换
	
	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换

	增利A
	0.91
	-0.98
	无
	
	信达利B
	9.17
	-6.61
	有

	互利A
	0.56
	-11.14
	有
	
	回报B
	7.10
	-5.20
	无

	浦银增A
	0.55
	-1.62
	无
	
	增利B
	6.40
	-1.97
	

	汇利A
	0.51
	-3.84
	无
	
	聚利B
	5.54
	-2.09
	有

	聚利A
	0.48
	-6.06
	无
	
	多利进取
	5.40
	40.22
	无

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


周内投资热点较多——QDII开放式基金一周净值表现

· 近期海外方面，周四公布的经济数据不及预期，但积极的财报与并购交易消息促使美股市场再度回暖。道指收复16000点整数关口，纳指连续多个交易日收高。周内总体来看热点较多，投资资源类、贵金属类的QDII基金收益表现靠前。
	图表8：表现居前的QDII基金

	基金名称
	业绩（%）

	上投摩根全球天然资源股票(QDII)
	5.45

	上投摩根全球新兴市场股票(QDII)
	4.95

	富国全球顶级消费品股票（QDII）
	4.62

	嘉实黄金（QDII-FOF-LOF）
	3.71

	诺安全球黄金(QDII-FOF)
	3.71


来源：国金证券研究所  天相数据
封基到期年化收益率扩大——股票型封闭式基金一周市场表现

· 截止到2014年2月7日，传统封闭式基金整体平均折价率为9.88%。在平均剩余存续期1.23年的背景下，平均到期年化收益率（按当前市价买入并持有到期按当前净值赎回的年化收益率水平）15.19%。随着2014年到期高峰的临近，折价将逐步回归，传统封基的隐含到期年化收益率也将随之降低，但仍处于较好的水平。
	图表9：价格涨幅居前的传统封闭式基金
	
	图表10：传统封基折溢价变化（截至2013-2-7）

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	到期年化收益率（%）
	剩余期限（年）
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	基金景福
	3.86 
	-8.90 
	11.03%
	0.89 
	
	

	基金汉盛
	2.99 
	-5.66 
	23.97%
	0.27 
	
	

	基金银丰
	2.60 
	-20.25 
	6.64%
	3.52 
	
	

	基金同益
	2.50 
	-5.25 
	39.61%
	0.16 
	
	

	基金汉兴
	2.26 
	-8.81 
	10.92%
	0.89 
	
	

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


· 从股票型分级基金表现来看，本周股票型杠杆份额基金价格简单平均上涨2.60%，基金涨跌不一。固定收益份额基金本周整体价格简单平均上涨1.73%。从折溢价变化来看（截至2-13），本周股票型固定收益份额基金整体折价3.53%，其中建信央视50A、易基稳健、银华瑞吉溢价率靠前。杠杆份额基金整体溢价10.06，其中申万进取、资源B、银华锐进溢价率靠前。
	图表11：表现居前的固定收益份额基金
	
	图表12：表现居前的杠杆份额基金

	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换
	
	基金名称
	价格涨幅（%）
	折溢价（%）
	是否具有配对转换

	万家创A
	7.04
	4.09
	有
	
	浙商进取
	14.73
	24.89
	有

	银河优先
	6.21
	-4.96
	有
	
	同瑞B
	9.99
	3.90
	有

	建信稳健
	6.02
	-3.87
	有
	
	商品B
	8.71
	4.05
	有

	久兆稳健
	5.44
	-5.29
	有
	
	中小板B
	8.49
	8.61
	有

	工银500A
	4.72
	7.88
	有
	
	建信央视50B
	7.05
	-17.22
	有

	来源：国金证券研究所 天相数据
	
	


一周基金市场要闻
· 本周3只基金发布成立公告，银河灵活配置混合型证券投资基金首募3.78亿元；上投摩根核心成长股票型证券投资基金首募11.92亿元；诺安中证500交易型开放式指数证券投资基金首募8.79亿元。
· 本周6只基金发布发售公告，融通通瑞一年目标触发式债券型证券投资基金2014年2月13日发售；国联安新精选灵活配置混合型证券投资基金、上银慧财宝货币市场基金2014年2月14日发售；上投摩根民生需求股票型证券投资基金、长盛航天海工装备灵活配置混合型证券投资基金、华商创新成长灵活配置混合型发起式证券投资基金2014年2月17日发售。
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基本结论：





留意板块轮动机会，配置成长风格——开放式基金投资建议


权益类产品方面，近期A股市场的主题投资风格仍然明显：年前传媒股风生水起；年后市场重点转向锂电池、环保、互联金融等行业，而即将来临的两会行情造就的改革红利预计也将会带动相关概念股的表现，如环保，� HYPERLINK "http://t.hexun.com/g/000941_3" �新能源�汽车、土地流转、新农业等。我们建议投资者继续采取稳健配置，留意板块轮动机会，关注轻资产风格基金的配置思路，精选成长风格的优质产品。目前推荐的产品有农银行业成长、华宝收益混合、银河创新成长、广发聚瑞、景顺优选、兴全轻资产等。


固定收益类基金方面，周内央行如无其他操作，公开市场将净回笼资金4500亿元。尽管央行继续暂停逆回购，但市场利率继续小幅回落。节后资金面持续宽松，信用债走势看涨。基金投资方面，建议投资者维持稳健配置思路，重点关注业绩稳定性好、投资灵活性高、基金经理管理能力强的优质产品。目前推荐的产品有天治双盈、中银双利、工银双利、易方达稳健收益、易方达增强回报、南方多利、招商债券、万家债券、长信利丰、华商稳健、工银添颐等。


QDII方面，新兴经济体迎来危机第二波，由于资金从发展中国家流出转而流向发达国家，新兴国家货币相对于发达国家货币贬值，部分新兴国家危机第二波对发展中国家的负面影响要远大于对发达国家的影响。因此建议回避主投新兴市场国际的QDII类产品。相比之下，虽然近期美国经济数据参差不齐。但从一些中长期因素看，支撑美国经济复苏的基本条件并没有改变。美股仍然是性价比较高的投资标的。同时一季度港股的估值洼地仍具有潜在的投资价值。建议投资者均衡配置美股及港股类QDII产品目前推荐的产品有广发亚太、国泰纳指100、博时标普500等。


推荐产品跟踪/风险提示：近期兴全轻资产基金受益于重仓股的上涨，基金净值涨幅较大，并带动其二级市场价格表现，二级市场价格不断走高。2月10日基金以涨停收盘折溢价率达到17.40%，大幅超出常规波动区间，其中存在的套利机会触发基金套利机制。2月11日该基金场内价格下跌8.36%，后期套利资金仍有可能干扰市场价格，提醒留意场内市场投资风险。作为轻资产主题产品，结合目前结构性市场环境及基金经理个人操作能力，我们认为该产品仍具有一定的投资价值。
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